BPI Pulso Economico

De 27 de fevereiro a 6 de margo de 2026

Economia portuguesa

O indice de producgdo industrial aumentou +1,2% em termos homdlogos em janeiro (-0,5 p.p. face a dezembro),
continuando a ser maioritariamente impulsionado pela componente da energia, seguida dos bens intermédios (+11,4%
e +1,6% homologo, -7,6 p.p. e -0,7 p.p. face ao més anterior, respetivamente). Ja os bens de consumo (-2,5%, -2,0 p.p.)
e de investimento (-1,4%, +4,6 p.p.) registaram um declinio. Em termos mensais, o indice apresentou uma recuperacao.
Ja o indice de volume de negdcios no comércio avangou +2,1% homdlogo em janeiro (+0,5 p.p.), motivado pelo
comércio a retalho (+4,6%, +1,8 p.p.), nomeadamente os produtos ndo alimentares (+4,9%. +0,6 p.p.). Os produtos
alimentares mostraram ainda uma aceleragdo expressiva no seu crescimento (+4,2%, +3,5 p.p.).

Populagdo empregada desacelera em janeiro, mas mantém um ritmo expressivo. De facto, a estimativa provisdria
aponta para um aumento de 2,6% homdlogo (-0,3% em cadeia), o que representa uma desaceleragdao face ao
crescimento médio registado na segunda metade do ano passado (o ritmo de crescimento tinha acelerado de 2,8% no
1S, para 3,7% no 2S) e do conjunto de 2025 (3,2%). Ainda assim, os 2,6% continuam a refletir uma dinamica incrivel no
contexto do mercado de trabalho portugués (ver Nota Breve). Perante isto, o total de pessoas empregadas mantém-se
préoximo do maximo histdrico registado em dezembro do ano passado (5.301.300 pessoas). Por sua vez, a taxa de
desemprego manteve-se inalterada numa taxa surpreendentemente baixa, de 5,6% em janeiro (-0,7 p.p. face ao més
homalogo).

Portugal: popula¢cao empregada*
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Nota: *Valores ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Divida publica (na ética de Maastricht) aumenta no primeiro més do ano. A variagdo mensal foi de 6,081 milhdes de
euros em janeiro, totalizando 280.857 milhdes de euros. Este crescimento é explicado pelos titulos de divida e, em
menor dimensdo, empréstimos, principalmente de longo prazo.

As novas operagoes de crédito mantém o sinal positivo no comego do ano. Em janeiro, as novas operagdes ao sector
privado ndo financeiro mantiveram o crescimento a dois digitos (12,2% homdlogo). O principal impulso veio das novas
operagGes de crédito a habitagdo (que aumentaram mais de 16% homologo e foram responsdveis por mais de metade
do crescimento homaélogo das novas operagdes ao sector privado nao financeiro), seguido pelos novos empréstimos a
empresas nao financeiras (+9,9%, o que explicam cerca de 30% do aumento).

Economia internacional

A guerra no Irao ameaca a estabilidade energética e complica as perspetivas econémicas. O ataque dos EUA ao Irdo
aumentou significativamente a instabilidade geopolitica e a incerteza econdmica. O impacto dependera da duragdo do
conflito e do dmbito geografico das tensdes. A resposta do Irdo, que alargou o raio do conflito, fechou de facto o fluxo
maritimo em Ormuz e ameagou infraestruturas criticas nos paises vizinhos, estd a conduzir a uma escalada das tensdes
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a curto prazo. Resta saber por quantos dias esta reagdo pode ser sustentada e qual serd a abordagem dos novos
dirigentes (e, em particular, do sucessor de Khamenei).

O Irdo é o quarto maior produtor de crude da OPEP (com 3,3 milhdes de barris por dia, mbd, e 3,3 por cento da
produgdo mundial). A OPEP anunciou aumentos de produgao a partir de abril (+206 mbd), mas o Irdo detém o controlo
estratégico do Estreito de Ormuz, através do qual passam mais de 20% dos fluxos comerciais maritimos de energia
mundial: 25% do petrdleo e 20% do GNL. Para além disso, 80% do petréleo e do GNL que passam por Ormuz tém como
destino a Asia.

A manter-se a tensdo dos precos da energia refletida nos futuros (prémio de risco a curto prazo, mas regresso aos
precos pré-conflito em cerca de 12 meses), o crescimento em Espanha enfraqueceria entre 0,1 pp e 0,2 pp em 2026 e
na Zona Euro poderia situar-se entre 0,3 pp e 0,4 pp abaixo do cenario base em 2026; para Portugal obteremos uma
situagdo similar, ainda que os impactos dependam sobretudo da dimens3ao dos aumentos dos precos da energia, da
duracdo desse acréscimo e da forma como as expectativas de inflagdo reagem. No entanto, gragas as reservas
acumuladas de energia (sobretudo crude) e as expetativas de inflacdo que, por enquanto, permanecem ancoradas, o
cenario monetdrio ndo se alteraria a médio prazo. Com efeito, a inflacdo da Zona Euro aumentaria, temporariamente,
cerca de 0,4 pp em 2026, mas isso ndo alteraria a estratégia de um BCE que se sente confortdvel com a depo a 2,00%.

Contudo, um cenario de pregos da energia mais persistentemente elevados ameacaria perturba¢des mais significativas
e efeitos de arrastamento sobre a inflacdo que poderiam exercer uma pressdo ascendente sobre as expetativas. Em
tal cenario, seria provavel que a Fed e o BCE adotassem um tom mais hawkish, com as subidas das taxas a agravarem
a pressdo exercida pelas disrup¢Oes da oferta sobre a atividade (Ver Nota Informativa).

A atividade econdmica mundial estava a acelerar antes do inicio do conflito no Médio Oriente. O PMI da industria
transformadora mundial subiu 1,0 pontos em fevereiro, para 51,9 (50 é o limiar que indica um crescimento positivo),
o valor mais elevado desde meados de 2022. O dinamismo do setor transformador concentrou-se principalmente na
Asia, com paises como a India e a ASEAN a destacarem-se, tendo os paises europeus avancado, mas a um ritmo mais
lento. Em contrapartida, verifica-se um abrandamento nos EUA e uma estagnacdo no Canada. Os indices de atividade
industrial na China sugerem uma aceleracdo da atividade, tanto na industria transformadora como, sobretudo, nos
servicos, onde foram atingidos os niveis mais elevados desde a reabertura pés-pandemia. Em termos gerais, os PMI
de fevereiro revelaram um inicio de ano bastante sdlido em termos de atividade, mas teremos de esperar para ver
qual serad o impacto da guerra com o Irdo.
Indicadores PMI globais
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Markit.

A inflagdo da Zona Euro mantém-se dentro dos objetivos, tendo em conta o conflito no Médio Oriente. A inflagdo
global da Zona Euro subiu para 1,9% em fevereiro (+0,2 pp em relacdo a janeiro), enquanto a inflacdo subjacente
recuperou para 2,4% (+0,2 pp), acima do esperado em ambos os casos. Por trds desta recuperacgdo estd a recuperagao
da inflagdo dos bens industriais ndo energéticos e dos servigos. Estes dados ndo alterariam a atitude de «esperar para
ver» do BCE, mas a evolu¢do do conflito iraniano e o aumento dos pregos da energia nos ultimos dias devem ser
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acompanhados. Os futuros da energia estdo a ser negociados hoje significativamente mais altos do que ha um més, o
que empurraria a inflagdo a curto prazo um pouco acima do objetivo do BCE, mas aponta para um choque tempordrio,
que nao afetaria as expetativas de inflagdo ancoradas em 2% (Ver Nota Breve).

Zona Euro: IPCA
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.

Um inicio de ano dinamico para a atividade nos EUA e sinais de melhoria no mercado de trabalho. Os dados de
fevereiro sugerem que a atividade nos EUA permanece sélida. Os dados do ISM da industria transformadora
mantiveram-se globalmente estaveis em 52,4, na zona de expansdo pelo segundo més consecutivo. A recuperagao dos
pregos pagos mostrou alguma pressdo sobre os custos, mas o resto das componentes continua a estar em linha com
uma melhoria gradual do setor. No que respeita aos servicos, o ISM registou um avanco ainda mais acentuado,
passando de 53,8 para 56,1, o valor mais elevado desde 2022. Igualmente positivos foram os dados sobre o emprego
privado do inquérito ADP, que revelou um aumento de 63.000 postos de trabalho em fevereiro, o maior desde julho.
Finalmente, as mensagens do Beige Book da Fed ofereceram um diagndstico semelhante da atividade em fevereiro,
descrita como crescendo a um ritmo ligeiro a moderado, com o emprego estdvel e os precos ainda a subir, mas mais
moderados.

Os mercados emergentes encerram o ano de 2025 mostrando robustez, apesar de uma dinamica desigual. O PIB do
Brasil cresceu 0,1% em cadeia no 4T e manteve o aumento homdlogo em 1,8%. Assim, o crescimento médio em 2025
serd de 2,3%. O PIB da Turquia registou algum abrandamento em termos homélogos (3,4% vs. 3,8%) e situou o
crescimento da economia em 2025 em 3,6%. Por Uultimo, na India, o crescimento homdlogo abrandou
significativamente (7,8% vs. 8,4%), embora em média em 2025 tenha permanecido acima de 7,0%. Em relagdo a 2026,
as perspetivas de crescimento para as trés economias permanecem robustas, embora os precos mais elevados das
matérias-primas aumentem o risco de os bancos centrais optarem por politicas monetarias mais prudentes nos
préoximos meses.

Mercados financeiros

O conflito no Médio Oriente dita o comportamento dos mercados financeiros. O ataque israelita e americano ao Irdo
levou a ajustamentos significativos nos ativos de risco desde o inicio da semana, favorecendo os considerados «portos
seguros» e fazendo subir os pregos da energia. Com efeito, o preco do crude subiu quase 20% durante a semana e o
petréleo Brent encerrou a semana acima dos 84 ddlares, o valor mais elevado desde agosto de 2024. Ja o gas natural
TFF subiu quase 60% durante a semana, para cerca de 50 euros por MWh, atingindo o valor mais alto desde fevereiro
de 2024. Os futuros do crude e do gds, além disso, estavam a descontar pregos 10% e 45% mais elevados para 2026
do que antes do conflito, o que suscita receios de uma inflagdo mais elevada a curto prazo. Os receios de uma inflagdo
mais elevada fizeram subir as yields das obrigacdes soberanas em todos os prazos, tanto na curva europeia como na
curva norte-americana, e inclinaram os mercados de futuros para um tom mais restritivo, aumentando a probabilidade
de uma nova subida do BCE e reduzindo a probabilidade de a Fed conseguir efetuar dois cortes. Além disso, 0 aumento
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dos precos da energia, devido ao impacto negativo que pode ter no crescimento da Zona Euro, esta a castigar o euro,
que perdeu quase 1,5% do seu valor face ao ddlar durante a semana, para se situar em torno de 1,16 ddlares/euro, o
valor mais baixo desde o final de 2025; enquanto face a libra, perdeu 0,8% para 0,87 GBP/euro. Os mercados bolsistas
registaram uma semana de grande volatilidade, com um saldo claramente negativo na semana e um pior desempenho
relativo na Zona Euro e na Asia em relagdo aos EUA.

O sentimento do BCE oscila em torno dos 2%. Desde junho de 2025, o BCE tem mantido uma politica monetaria neutra
(taxa depo a 2,00%), apoiada por uma inflacdo ancorada em 2% a médio prazo, mas com um mapa de risco exigente
que favorece a tomada de decisdes «reunido a reunido» e sem «hipercalibrar» a politica monetaria a cada pequena
alteracdo dos dados. Neste contexto, as atas da ultima reunido do BCE (5 de fevereiro) revelaram um tom algo dovish,
salientando as preocupag¢des com a possibilidade de a inflagdo acabar por se fixar abaixo do objetivo. Os mercados,
que partilhavam esta tendéncia dovish ha algumas semanas, mudaram de tom na sequéncia da intensificacdo do
conflito no Médio Oriente e da pressao significativa sobre os precos da energia desde o fim de semana passado. Deste
modo, as ultimas citagdes do mercado mantiveram a previsdo central de uma taxa depo estavel em 2,00% ao longo de
2026, mas redirecionaram o balango de riscos para o lado hawkish, com os mercados monetdrios a darem uma
probabilidade préxima de 50% de que a taxa depo possa subir para 2,25% até ao final do ano. A este respeito, numa
entrevista recente, o economista-chefe do BCE, Philip Lane, destacou o conflito no Médio Oriente como um dos
principais riscos que estdo a ser monitorizados. A leitura de Lane é que o conflito exerce uma pressao ascendente
sobre a inflacdo e enfraquece a atividade econdmica na Zona Euro, embora tenha também observado que a magnitude
destes efeitos (e, por conseguinte, as suas implicacdes) dependerd da profundidade e da persisténcia do conflito.

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 2,05 2,01 3 2 -47
Taxas 3 meses .
EUA (Libor) 3,67 3,67 +0 2 -62
Zona Euro (Euribor) 2,32 2,22 +9 7 -13
Taxas 12 meses R
EUA (Libor) 3,51 3,47 +4 9 -49
Alemanha 2,24 2,00 +24 12 -1
Taxas 2 anos
EUA 3,58 3,37 +21 11 -38
Alemanha 2,84 2,64 20 -2 1
T 10 EUA 4,14 3,94 20 -3 -14
axas 19 anos Espanha 3,30 3,06 24 1 -15
Portugal 3,23 3,00 23 8 -12
Prémio de risco Espanha 46 42 4 3 -16
(10 anos) Portugal 39 36 3 9 -13
Mercado de AcgGes (percentagem)
S&P 500 6.831 6.879 -0,7% -0,2% 19,0%
Euro Stoxx 50 5.783 6.138 -5,8% -0,1% 4,8%
IBEX 35 17.245 18.361 -6,1% -0,6% 30,3%
PSI 20 8.932 9.276 -3,7% 8,1% 33,5%
MSCI emergentes 1.504 1.611 -6,7% 7,1% 32,9%
Cambios (percentagem)
EUR/USD dédlares por euro 1,161 1,181 -1,7% -1,2% 7,6%
EUR/GBP libras por euro 0,869 0,876 -0,8% -0,3% 3,8%
USD/CNY yuan por délar 6,911 6,862 0,7% -1,1% -4,6%
USD/MXN pesos por délar 17,722 17,227 2,9% -1,6% -12,7%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 126,8 121,7 4,2% 15,6% 21,4%
Brent a um més S/barril 85,4 72,5 17,8% 40,4% 23,0%
Gas n. a um més €/MWh 50,7 32,0 58,7% 80,1% 32,7%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicacio do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informacdes e opinides provenientes de fontes consideradas
confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente informativo, razdo
pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da drea e podem estar sujeitas a alteragdes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

, A o Préxima reunido Previsoes BPI (final de periodo)
Nivel actual Ultima alteragdo —
Data Previsao 4T 2025 1T 2026 2T 2026 3T 2026
BCE 2.15% 5jun 25 (-25 p.b.) 19-mar 0p.b. 2.15% 2.15% 2.15% 2.15%
Fed* 3.75% 10 dec 25 (-25 p.b.) 18-mar 0p.b. 3.75% 3.50% 3.25% 3.25%
BoJ** 0.75% 19 dec 25 (+25 p.b.) 19-mar - - - - -
BoE 3.75% 18 dec 25 (-25 p.b.) 19-mar - - - - -
SNB*** 0.00% 19 jun 25 (-25 p.b.) 19-mar - - - - -

Nota: * Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japao passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base
monetaria em vez da taxa de juro.
*** 0 nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
6.0 4.00 0.97
=< 0.87
5.0 3.50 0.77
4.0 0.67
3.00 0.57
3.0 0.47
2.0 2.50 0.37
0.27
1.0 2.00 0.17
0.0 0.07
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 1.50 -0.03
O/N 1M 3M 6M 12M
Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY
Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY (ELD)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolugdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
4.5
’ g 6.0
4.0
5.0 ==lﬂ
3.5 v a0 hm
3.0 3.0
2.5 / 2.0 - -
2.0 1.0
15 0.0
mar-26 dez-26 set-27 jun-28 mar-29 dez-29 set-30 mar-24 nov-24 jul-25 mar-26
Euribor SOFR SONIA Euribor SOFR SONIA

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
5.0 6.0
4.5
4.0 5.0
3.0
2.5 W 3.0
2.0 W
1.5 2.0
1.0 1.0
0.5
0.0 0.0
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26
Alemanha EUA e Reino Unido Japéao Alemanha EUA e Reino Unido Japéo
6.0 Curvas de rendimento (%)
5.0
/
4.0
2.0
1.0
0.0
O/N 1M 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10y 30Y
Alemanha EUA — ]330 Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 2.40% 32.1 3.62% 13.2 4.12% 49.6 2.49% 37.3
5 anos 2.58% 17.0 3.78% 3.2 4.30% 40.4 2.82% 23.1
10 anos 2.89% 4.6 4.18% -2.3 4.75% 22.7 3.35% 15.3
30 anos 3.42% -11.0 4.79% -7.2 5.37% 2.5 3.97% -2.2
Spreads
s s Mercados emergentes
Periféricos da Zona Euro .
50 (face & Alemanha 10-yr; pontos base) 200 JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base) 5400
160
140 300
120 1600
100 200
80
60 800
40 100
20
0 0 0
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26

Espanha — Ttdlia Irlanda

Portugal Brasil México

Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.155 -1.35% -3.02% -1.59% 6.64% 1.21 1.07
GBP R.U. 0.866 -0.69% -0.46% -0.67% 2.92% 0.89 0.83
CHF Suica 0.900 -1.22% -1.51% -3.34% -5.70% 0.97 0.90
USD vs...
GBP R.U. 1.33 -0.58% -2.44% -0.85% 3.57% 1.39 1.27
JPY Japao 158.43 0.68% 1.58% 1.02% 7.64% 159.45 139.89
Emergentes
CNY China 6.92 0.19% -0.03% -1.02% -4.71% 7.35 6.83
BRL Brasil 5.24 1.36% 0.94% -5.00% -10.28% 6.12 4,97
Taxas de cambio efectivas nominais
Variacdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homoéloga Max. Min.
EUR 103.1 -1.18% -1.25% -1.47% 3.84% 105.07 99.16
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.25 0.90 1.40 170
1.20 L35 160
115 0.85 150
1.10 1.30
o 0.80 125 i:g
1.00 :

0.95 1.20 120
0.90 0.75 1.15 110
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26

EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base movel 2 anos = 100)
160
140

120
100
80

60
out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26
Brasil india RUssia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usb

Taxa spot 1.155 0.866 7.471 11.120 0.900 158.430 0.779 1.334
Tx. forward 1M 1.157 0.867 7.469 11.140 0.898 157.971 0.777 1.334
Tx. forward 3M 1.160 0.870 7.464 11.177 0.895 157.176 0.772 1.334
Tx. forward 12M 1.171 0.881 7.447 11.353 0.880 154.008 0.751 1.330
Tx. forward 5Y 1.215 0.936 - 12.097 0.807 141.441 0.664 1.299

Fonte: Bloomberg
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Commodities
Energia & metais
Precgos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
115 5,600 650
105 5,100 600
4,600 550
95 4,100
500
85 3,600
450
25 3,100
2,600 400
65 2,100 350
55 1,600 300
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variagdo (%) Futuros
9-mar " ~ -
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 102.7 44.2% 59.9% 66.0% 98.2 70.5 64.8
Brent (USD/bbl.) 105.4 35.6% 54.0% 60.8% 92.8 75.6 69.5
Gas natural (EUR/MWh) 61.50 30.2% 77.2% 84.7% 3.4 3.8 3.5
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 5,125.2 -3.4% 1.6% 77.6% 5,124.6 5,258.0 5,355.0
Prata (USD/ onga troy) 84.3 -4.2% 2.0% 163.2% 84.2 83.9 87.9
Cobre (USD/MT) 579.3 -2.6% -3.8% 24.4% 579.3 607.6 610.1
Agricultura
Precos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
800 540 440 1500
750 500 390 1400
700
650 460 340 1300
600 420 290 1200
550 380 240 1100
500
450 340 190 1000
400 300 140 900
ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 ago-25 nov-25 fev-26 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 ago-25 nov-25 fev-26
Trigo (ELE) Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) Soja USD/bu (ELD)
Variacdo (%) Futuros
9-mar . Y ~ A
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 470.3 5.5% 7.6% 5.0% 470.3 502.8 507.3
Trigo (USD/bu.) 626.8 8.6% 16.4% 14.2% 626.8 673.0 668.3
Soja (USD/bu.) 1,203.3 4.6% 8.3% 19.0% 1,221.0 1,167.8 1,172.5
Café (USD/Ib.) 296.1 3.9% 0.7% -17.3% 296.1 276.6 262.1
Aclcar (USD/Ib.) 14.4 3.8% 3.4% -10.5% 15.5 14.8 15.6
Algodao (USD/Ib.) 64.7 0.2% 1.5% -7.2% 70.8 70.3 70.8
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Principais indices bolsistas

Pais indice Valor Mdximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 23,056 13-jan 25,508 7-abr 18,490 -6.4% 0.2% -5.9%
Franga CAC40 7,804 26-fev 8,642 7-abr 6,764 -7.0% -3.9% -4.2%
Portugal PSI 20 8,804 27-fev 9,329 7-abr 6,194 -5.0% 29.1% 6.5%
Espanha IBEX 35 16,648 27-fev 18,574 7-abr 11,583 -6.9% 25.6% -3.8%
R. Unido FTSE 100 10,112 27-fev 10,935 7-abr 7,545 -6.2% 16.5% 1.8%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 5,576 26-fev 6,200 7-abr 4,540 -6.9% 2.0% -3.7%
EUA
S&P 500 6,740 28-jan 7,002 7-abr 4,835 -2.0% 16.8% -1.5%
Nasdag Comp. 22,388 29-out 24,020 7-abr 14,784 -1.2% 23.0% -3.7%
Dow Jones 47,502 10-fev 50,513 7-abr 36,612 -3.0% 11.0% -1.2%
Asia
Japao Nikkei 225 52,729 26-fev 59,332 7-abr 30,793 -9.2% 42.9% 4.7%
Singapura Straits Times 5,252 27-fev 6,347 9-abr 2,285 -15.9% 104.9% 24.6%
Hong-Kong Hang Seng 25,408 29-jan 28,056 9-abr 19,260 -2.5% 4.9% -0.9%
Emergentes
México Mexbol 67,314 12-fev 72,111 7-abr 49,799 -5.7% 27.4% 4.7%
Argentina Merval 2,626,115 28-jan 3,296,502 19-set 1,635,451 -0.6% 16.1% -13.9%
Brasil Bovespa 179,365 25-fev 192,624 11-mar 122,636 -5.0% 43.5% 11.3%
Russia RTSC Index - - - - - - - -
Turquia SE100 12,445 18-fev 14,533 24-mar 8,873 -6.8% 18.4% 10.5%
EUA Europa
(base mével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
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150 140
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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