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Nota Breve 30.10.2026
Portugal — Economia consolida no 3T 2026

Dados

O PIB em Portugal avangou 0,2% no 3T 2026 face ao 1T (0,9% no 2T 2026).

Em termos homodlogos, o crescimento foi de 2,4% (2,6% no 2T 2026).

Avaliagao

No 3T 2026, o PIB registou um crescimento em cadeia de 0,2%, mais uma décima do que a previsdo do BPI
Research. A procura interna continua a ser o suporte do crescimento da economia, com a aproximacao do
termo do PRR a impulsionar o investimento neste trimestre. O contributo do consumo privado manteve-
se positivo, mas muito provavelmente menos intenso do que no trimestre anterior. O aumento do custo
de vida, via agravamento da taxa de inflagdo e a necessidade de aloca¢do de uma maior fatia do rendimento
ao cumprimento de obrigacdes relacionadas com empréstimos contratados, resultante do aumento das
taxas de juro de mercado, sao fatores que poderao justificar o abrandamento do consumo privado. Por seu
turno, o contributo da procura externa manteve-se negativo — o BPI Research esperava um contributo
ligeiramente positivo — resultado de uma redugdo mais significativa nas exportagoes de bens e servigcos do
nas importagdes.

Em termos homdélogos, a economia avangou 2,4%, menos 2 décimas do que no 2T, com o contributo da
procura interna a diminuir, via abrandamento do investimento e do consumo privado, tendéncia em linha
com o esperado pelo BPI Research. Por seu turno, o contributo da procura externa tornou-se menos
negativo, com as importacdes de bens e servigos a desacelerarem mais do que as exportacées.

A segunda estimativa do PIB, com detalhe por componente, sera publicada a 30 de novembro, o que permitira
uma avaliagdo mais completa dos fatores que estiveram por detrds do comportamento no 3T. Na auséncia de
indicadores para o ultimo trimestre, destacamos dois factos que tenderdo a refletir-se na aceleragdo do
crescimento em cadeia do PIB no 4T: 1) anuincio de um estimulo fiscal que beneficiara o rendimento disponivel
das familias. A semelhanca do que tem ocorrido nos dois anos anteriores, o governo anunciou um bénus
extraordindrio aos pensionistas e de reducdo da taxa de IRS com efeitos retroativos, a serem distribuidos em
novembro. No seu conjunto estas duas medidas refletir-se-do num incremento do rendimento das familias de
aproximadamente 800 milhdes de euros, dando suporte a aceleracdo do ritmo de expansdo do consumo
privado no final do ano. 2) provavel aceleragdo na execucdo do PRR, com impacto positivo no investimento.

O dado hoje publicado esta enquadrado com a nossa previsdo para o crescimento anual do PIB em 2026 de
2,3%, uma aceleracdo de 4 décimas face a 2025.

PIB 3T25 4725 1T26 2726 3T26
verificado estimado
PIB, variagdao em cadeia 0,5 1,0 0,2 0,9 0,2 0,1
PIB, variagao homdloga 2,1 1,9 2,4 2,6 2,4 2,3

Fonte: BPI Research com base em dados do INE
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Portugal: evolugao do PIB real
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Fonte: BPI Research com base em dados do INE
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém informagdes e
opinibes provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI
e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas sdo proprias
do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragbes sem prévio aviso.
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