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1. Resumo

O Banco BPI ("BPI” ou “Banco”) considera os principais
impactos negativos nas suas decisdes de investimento
relativas a prestacao do servico de gestdo discricionaria de
carteiras sobre os fatores de sustentabilidade.

O presente documento constitui a declaracdo dos Principais
Impactos Negativos em matéria de Sustentabilidade
(“"PINS") do BPI no contexto da prestacdao do servicos de
gestdo discricionaria de carteiras, em cumprimento dos
requisitos do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 sobre
a divulgacao de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros
(“Regulamento SFDR"”) e do Regulamento Delegado (UE)
2022/1288 da Comissdo, de 6 de abril de 2022. Esta
declaracdo abrange o periodo de referéncia de 1 de janeiro
de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

O BPI tem delegada a gestdo discricionaria de carteiras na
BPI Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A ("BPI GA” ou "“Sociedade
Gestora”).

Os resultados dos indicadores foram obtidos a partir de
informacdes do fornecedor de dados MCSI ESG. Atualmente,
os dados dos indicadores incluem a exposicao tanto ao
investimento direto como indireto.

Esta declaracdo apresenta o valor médio mensal destes
indicadores PINS relativos as posicdoes nas carteiras
abrangidas, em investimentos diretos e indiretos em
obrigacdes emitidas por empresas e por governos, em
acOes, fundos e outros instrumentos financeiros abrangidos.
O patrimoénio médio em 2024 foi de 43.257.992,90 Euros,
correspondente as carteiras de Gestdo Discricionaria, para
efeitos do Regulamento SFDR®.

No ambito da prestacdo do servico de gestdo discricionaria
de carteira pelo BPI sao tomadas em consideracdo diversas
politicas em matéria ESG, proprias, da BPI GA no ambito da
delegacao conferida pelo BPI, ou adotadas pelo Grupo
Caixabank. Estas politicas constituem um quadro de
controlo para tentar evitar, antecipar ou atenuar eventos
gue possam causar impactos negativos a sustentabilidade.

A BPI GA realiza uma analise e acompanhamento
sistematico dos Principais Impactos Negativos sobre os
fatores de sustentabilidade, adotando as medidas de
mitigacdo necessarias. Estas medidas podem consistir no
nao investimento, desinvestimento, reducao da exposicao
ou colocacdo em observacao, com o inicio de acdes de
envolvimento caso sejam consideradas necessarias. A
seccao 3 deste documento fornece informacgdo sobre as
politicas da Sociedade Gestora relativamente a identificacdo
dos Principais Impacto Negativos (PINS), que indica quais
os PINS que estdo a ser geridos, de acordo com os PINS
priorizados pela Sociedade Gestora. Os principais critérios
seguidos para estabelecer esta prioridade foram a qualidade
e a cobertura dos dados disponiveis. A tabela da secgdo 2
(“Explicacao”) descreve os PINS acima mencionados.

Os resultados de alguns dos indicadores PINS para o
exercicio de 2024 nesta Declaracao ndao sao comparaveis
com os resultados publicados na "Declaracao de Principais
Impactos Negativos nas Decisdes de Investimento” sobre os
fatores de sustentabilidade referentes ao exercicio de 2023.
Isto deve-se a evolugao das metodologias aplicaveis ao
calculo dos indicadores, bem como a cobertura e/ou
qualidade reduzida dos dados fornecidos pelos fornecedores
de dados. Na tabela da secgao 2 sdo apresentados os
indicadores ndo comparaveis, bem como as razdes que o
justificam.

1 0 valor apresentado € uma média dos 12 meses e inclui instrumentos financeiros para os quais o nosso fornecedor de informagdo ndo tem informacédo disponivel, ndo
correspondendo, por isso, a soma dos valores de investimento em empresas, por um lado, e entidades soberanas e supranacionais, por outro, apresentados abaixo.
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2. Descricao dos principais impactos
negativos sobre os fatores de
sustentabilidade

Os PINS sao os efeitos negativos ou potencialmente
negativos no ambiente ou na sociedade causados por
decisOes de investimento. A tabela incluida nesta secgao
descreve detalhadamente os PINS considerados em 2024.

Relativamente as medidas adotadas durante o ano de
referéncia (2024), assim como aos objetivos estabelecidos
para o proximo periodo de referéncia, a tabela indica
aqueles casos em que, por serem considerados PINS
prioritarios, foram expressamente adotadas medidas em
2024 e/ou objetivos especificos ou foram definidas agdes
para o ano de 2025, nao indicando aqueles casos em que os
PINS ndo tenham sido considerados tao prioritarios ou ainda
estejam em periodo de recolha de dados e estudo dos
mesmos, sem que tenha sido possivel adotar medidas
concretas relativamente aos mesmos por estar em fase de
analise.

A BPI GA nao utilizou outros indicadores para identificar e
avaliar impactos negativos principais adicionais num fator
de sustentabilidade além dos indicadores mencionados na
tabela.

2.1 Bases de Preparacao

A base de calculo dos indicadores aplicaveis aos
investimentos em empresas é de 31.672.509,62 euros e
dos indicadores aplicaveis aos investimentos em
entidades soberanas e supranacionais de 7.203.980,44
euros. Os indicadores (coluna “Resultado”) foram
calculados tomando como base a média dos valores
calculados no final de cada més ao longo do ano. Ao
aumentar a frequéncia dos dados para calculo da média,
obtém-se uma imagem mais fiavel do ativo médio do ano

e do valor dos indicadores ao longo do ano, sempre que
estes estejam disponiveis;

Os resultados dos indicadores foram obtidos a partir de
informagdes do fornecedor de dados MCSI ESG.
Atualmente, os dados dos indicadores incluem a
exposigdo tanto ao investimento direto como indireto.

Em 2024, calcularam-se os valores dos indicadores para
todos os meses do ano, sendo os resultados finais
apresentados como uma média dos 12 meses.

A cobertura relativa a um determinado indicador
expressa a proporcao dos instrumentos financeiros nas
carteiras de gestdo discricionaria para os quais foi
possivel obter informacgdo para o seu calculo.

2.2 Limitacoes quanto a representatividade dos
indicadores

Em alguns casos, existem limitagdes a representatividade
do indicador, que sdo referidas na seccao “Explicacdo” da
tabela:

No caso do indicador 4 sobre exposicdo a empresas que
operam no setor dos combustiveis fosseis, o indicador é
considerado pouco representativo tendo em conta a sua
definicdo e férmula de calculo, uma vez que se trata de
um indicador binario.

No caso do indicador 6 sobre intensidade de consumo de
energia por setor de alto impacto climatico, do indicador
7 sobre atividades que afetam negativamente zonas
sensiveis em termos de biodiversidade, do indicador 9
relativo ao racio de residuos perigosos e radioativos, do
indicador 11 sobre a auséncia de processos e
mecanismos para o cumprimento dos Principios das
Nagdes Unidas e das Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais, do indicador 12 relativo as
disparidades salariais entre homens e mulheres, do
indicador 13 sobre diversidade de género nos conselhos
de administracao e do indicador adicional 4 sobre
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alteracOes climaticas, os dados de 2023 e 2024 nao sao
comparaveis devido a incorporacdo de alteracdes
metodoldgicas que ocorreram ao nivel do fornecedor de
dados.

O indicador 6 sobre intensidade de consumo de energia
por setor de alto impacto climatico, o indicador 8 relativo
as emissoes para a agua, o indicador 9 relativo ao racio
de residuos perigosos e radioativos e o indicador 12,
relativo as disparidades salariais entre homens e
mulheres, apresentam cobertura limitada; a melhoria da
qualidade e o aumento da informacao recebida das
empresas no préximo exercicio podem levar a um
agravamento dos dados e/ou a alteragbes na estratégia
da gestdo destes indicadores.

De forma geral, o decréscimo na cobertura associado aos
indicadores, reflete uma diminuicao do peso na carteira
dos instrumentos financeiros com maior valor de
cobertura e ndo uma redugao da métrica de cobertura
extraida do fornecedor de dados.

Como consequéncia, em alguns indicadores, a falta de
cobertura ou qualidade dos dados ndao permite uma gestao
ativa de todos os impactos negativos que possam ocorrer. A
BPI GA trabalhard em conjunto com o fornecedor de dados,
de forma a, na medida do possivel, melhorar a cobertura e
qualidade dos dados, de forma a obter maior fiabilidade
para os anos seguintes e, adicionalmente, explorara fontes
de dados de outros fornecedores.
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Indicador negativo de

sustentabilidade Metrica

Impacto
2024

2023

Impacto Impacto Explicagdo .
2022 :

®
alteragdo metodoldgica face ao per. ant.

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

EmissGes de gases com efeito de estufa

EmissGes de GEE
de categoria 1

EmissGes de GEE
de categoria 2

1.Emissoes de GEE
(tCOy¢)

Emissdes de GEE
de categoria 3

Total de emissdes
de GEE

2.Pegada de carbono

(tCO/M.€ investido) Pegada de carbono

2584
(95 %)

408
(95 %)

14 217
(95 %)

17 858

(95 %)

562
(94 %)

2 001
(94 %)

386
(94 %)

13 809
(94 %)

16 423

(94 %)

548
(95 %)

1632
(81 %)

375
(81 %)

11 835
(81 %)

13 843

(81 %)

515
(97 %)

Volume de emissdes de GEE geradas
diretamente pelas empresas
beneficiarias de investimento.

A evolugao do indicador e da
cobertura considera-se adequada.

Volume de emissdes de GEE geradas
indiretamente pelas atividades das
empresas beneficiarias de
investimento (consumo de
eletricidade ou outras fontes de
energia).

A evolugdo do indicador e da
cobertura considera-se adequada.
Volume de emissdes de GEE geradas
de forma indireta que se produzem
na cadeia de valor das empresas
beneficiarias de investimento e que
nado estdo sob o controlo das
mesmas.

A evolugao do indicador e da
cobertura considera-se adequada.

Volume total das emissdes de GEE.

A evolugdo do indicador e da
cobertura considera-se adequada.

Média ponderada do total de
emissdes de GEE das empresas
beneficiarias de investimento pelo
valor da empresa medido em milhdes
de euros.

A evolugdo da cobertura considera-se
adequada. A evolugdo do indicador —
neste caso, um aumento da pegada
carbdnica — esta relacionada com o
aumento do peso relativo do
investimento direto em obrigagbes na
carteira global. A equipa de gestao
estd a acompanhar e monitorizar o
indicador nas carteiras.

Integracgao de fatores ESG:

A transigdo para uma economia sustentavel e descarbonizada, que
limite o aquecimento global a menos de 2°C, preferencialmente
1,5°C de acordo com os objetivos do Acordo de Paris, é um dos
maiores desafios globais. Este processo de transicdo é uma fonte de
riscos e oportunidades para as empresas e 0s seus modelos de
negdcio. A BPI GA pretende contribuir para este desafio, reduzindo
o impacto das suas operagdes e investindo em projetos
sustentdaveis, bem como do seu envolvimento com as empresas e
emitentes onde investe.

Para gerir estes PINS, a BPI GA integra métricas climaticas
relevantes para cada setor nos seus processos de tomada de
decisdo de investimento, tais como emissdes de GEE, intensidade
energética e pegada de carbono. Adicionalmente, avalia a qualidade
ESG da empresa utilizando o rating ou fatores especificos como
indicadores e monitora o impacto nas alterag@es climaticas das
empresas nas quais investe. Para os produtos que tém um objetivo
ligado as alteragBes climaticas, a BPI GA estd empenhada em
garantir que estes produtos tenham um desempenho melhor que o
mercado nos indicadores ligados ao clima.

Em linha com este compromisso, a Sociedade Gestora aderiu as
recomendacgbes do Taskforce on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD).
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Indicador negativo de
sustentabilidade

3.Intensidade de
emissdo de GEE das
empresas beneficiarias
do investimento (tCO,./M.
€ Receitas)

4.Exposicdo a empresas
que operam no setor dos
combustiveis fosseis (%)

5.Quota-parte do
consumo e producao de
energias nao renovaveis
(%)

Métrica Impacto Impacto Impacto Explicagﬁo o
2024 2023 2022 ~alteragdo metodoldgica face ao per. ant.
Média ponderada do total de
emissdes de GEE geradas pelas
. empresas beneficidrias de

Intensidade de investimento pelas receitas das

emissoes de GEE 920 950 901  empresas medidas em milhdes de

das empresas euros.

beneficiarias do (97 %) (97 %) (83 %)

investimento A evolugao do indicador e da
cobertura considera-se adequada.
Proporgdo de investimentos em
empresas ativas no setor dos

Proporg&o dos combustiveis fésseis.

investimentos em

empresas que 10.3 % 11.9 % 7.8 % O indicador ndo se considera

operam no setor (73 %) (82 %) (68 %) reprgsenta_tivc_;, uma vez que a f_qrma

dos combustiveis de calculo incide sobre uma variavel

fésseis? binaria (0, se empresa opera no setor
de combustiveis fésseis; 1, caso
contrario).”

Proporgdo do

consumo e da

producédo de

energias nao

renovaveis das

empresas O indicador traduz a média

beneficidrias do ponderada das percentagens de

investimento a produgdo e consumo de energia ndo

partir de fontes de 65.5 % 66.0 % 65.8 % renovavel das empresas beneficiarias

energia nao de investimento.

renovaveis, em (77 %) (67 %) (58 %)

comparagao com
as fontes de
energias
renovaveis,
expressa em
percentagem do
total das fontes de
energia’

A evolugao do indicador e da
cobertura considera-se adequada.

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Exclusoes e restrigoes:

De acordo com a Politica de Integragdo de Riscos em Matéria de
Sustentabilidade, a BPI GA pode decidir ndo investir naquelas
empresas que possam representar um risco material para a
Sociedade Gestora de ndo cumprir 0s seus compromissos em
matéria de mudangas climaticas, bem como de descarbonizagéo da
sua carteira. Além desta restricdo geral, a BPI GA restringe o
investimento em empresas cujo volume de negdcios dependa mais
de 25% da produgao de energia a partir da extragdo de carvao e de
carvdo térmico; empresas em que a atividade de exploragdo,
produgdo ou transporte de areias betuminosas ou a atividade de
exploragdo, produgdo ou transporte de petréleo e gas na regido do
Artico represente mais de 10% do seu volume de negdcios; e
empresas com receitas a nivel de grupo superiores a 50% em
petrdleo e gas, que ndo promovem a transigdo energética.

Dialogo e voto:

Durante 2024, a BPI GA iniciou ou manteve didlogo direto com 31
empresas nas quais abordou as alteragGes climaticas através do seu
fornecedor especializado. Adicionalmente, a BPI GA é membro e
participa diretamente nos didlogos abertos da iniciativa Climate
Action 100+.

No que respeita ao voto, em 2024, apoiou 341 propostas de
acionistas nas Assembleias Gerais em que participou, das quais 36
centraram-se em questdes relacionadas com o meio ambiente,
como as mudangas climaticas (mais detalhes no Relatério de
Envolvimento 2024).

Como préximos objetivos, as mudangas climaticas foram
estabelecidas no Plano de Envolvimento 2025 como uma das
questdes prioritarias a abordar em termos de sustentabilidade e,
mais especificamente, a promogdo da transigdo para um modelo de
economia sustentavel e descarbonizada, que limite o aquecimento
global em linha com os objetivos do Acordo de Paris, identificando
as expectativas e objetivos a serem alcangados através do didlogo
(detalhes no Plano de Envolvimento 2025).

* Entende-se por empresas ativas no setor dos combustiveis fosseis as empresas que obtém receitas provenientes (i) da exploraggo, extragdo, distribuigdo ou refinagdo de carvéo e
lenhite; (ii) exploracdo, extragdo, distribuigdo (incluindo transporte, armazenamento e comercializagdo) ou refinagdo de combustiveis fosseis liquidos; e (iii) exploracdo e extragdo de

ombustiveis fosseis gasosos ou com a sua distribuigdo especifica (incluindo transporte, armazenamento e comercializagao).

As fontes de energia ndo renovaveis sdo aquelas que ndo sejam fontes renovaveis néo fésseis, ou seja, energia edlica, energia solar (solar térmica e solar fotovoltaica) e energia
geotérmica, energia ambiente, energia das marés, energia das ondas e outros tipos de energia oceanica, energia hidraulica e energia provenientes de biomassa, gases de aterros,
gases provenientes de estagdes de tratamento de aguas residuais e biogas.
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Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto !Explicagﬁo ® Mecllidas adotadaAS, planeadas e metas para o préximo
sustentabilidade 2024 2023 2022 “alteracio metodolégica face ao per. ant. periodo de referéncia
®
Setor A 0.7
Agricultura,
Pecuaria, Floresta 1 N/A
e Pesca
®
Setor B 1.2
IndUstrias
Extrativas 0.9 N/A
& O indicador traduz a soma das
médias ponderadas de exposicdo a
Setor C 0.5 setores com elevado impacto
IndUstrias climético, sendo: (A) Agricultura,
Transformadoras 1.1 N/A" pecudria, silvicultura e pesca; (B)
indUstrias extrativas; (C) industria de
Setor D ® transformagdo; (D) fornecimento de
3.6 energia elétrica, gas, vapor e ar
Consumo_ Producéo e condicionado; (E) abastecimento de
de energia | gistribuicso de agua, atividades de saneamento,
em GWh  gletricidade, gas, 5.7 N/A  gestdo de residuos e
?r;tensidade rp:ilrh%?)dSe vapor e ar descontaminacgéo; (F) construcdo; (G)
do consuma ouroa de condicionado comercio por atgcado e retalljlstg e Limitacdes de dados:
T - Setor E ® reparagao de veiculos automéveis e
de energia receitas de 1.2 motocicletas; (H) transporte e Consideramos que a evolucdo dos dados agregados do PIN 4 ndo é
por seltor d Emprfgs_a{s_ Abastecimento de armazenamento, e; (L) atividades representativa da exposicdo ao setor de energia féssil da carteira a
com elevado  beneliclania | zgua, atividades imobiliarias. nivel da entidade, uma vez que se trata de um indicador binario.
impacto sdo de saneamento, 1.3 N/A e
climatico investimen gestso de residuos Os valores do indicador calculados
(GWh / M.€ to, por e descontaminacdo para os diferentes anos ndo sdo
Receitas) setor com & comparaveis dada a incorporagdo de
elevado 0.2 uma alteracdo metodoldgica realizada
impacto Setor F ’ ao nivel do fornecedor de dados: os
climatico Construggo 0.3 N/A indicadores de intensidade energética
! passaram a ser estimados e
calculados com base em modelos de
® intensidade setorial, quando os dados
Setor G 0.2

reportados pelas empresas sao

Comércio por limitados.

0.2 N/A
grosso e a retalho Em 2022, o indicador 6 no foi

® discriminado por NACE.
Setor H 1.8

Transporte e

Armazenamento 1.7 N/A

Setor L 0.5

Atividades

imobiliarias 0.4 N/A
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Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto !Explicagﬁo - Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
sustentabilidade 2024 2023 2022 " alteraco metodolégica face ao per. ant. periodo de referéncia
Biodiversidade
Integracgao de fatores ESG:
A BPI GA monitoriza o impacto na biodiversidade através da analise
de atividades que afetam negativamente dreas sensiveis a
biodiversidade, nomeadamente através de alertas que permitem
detetar novas controvérsias graves que as empresas do seu
portfélio possam ter.
» . . Antes de realizar qualquer investimento, é avaliada a possivel
Os dados sdo uma estimativa do exposicdo da empresa a controvérsias ligadas, entre outros, a
nosso fornecedor especializado, que  jmpactos negativos substanciais na biodiversidade, sendo também
Quota-parte dos se baseia em evidéncias do analisada a avaliacdo ESG da empresa realizada por fornecedores
investimentos em envolvimento da empresa em especializados. Esta avaliagdo incorpora indicadores de gest&o de
empresas atividades controversas relacionadas  riscos ligados a biodiversidade, desde que sejam relevantes no
beneficiarias do a areas sensiveis em termos de setor da empresa analisada.
investimento que ® biodiversidade.
[ Exclusdes e restrigoes:
%()sstzl[laenges/ SRR Os valores do indicador calculados ¢
- opera %es o para os diferentes anos ndo sdo De acordo com a Politica de Integragédo de Riscos em Matéria de
7.Atividades com Iopcalizgadas o (72 %) comparaveis dada a incorporacdo de  Sustentabilidade, a BPI GA n&o investird em empresas que violem
impacto negativo em interior ou Dréximo uma alteracdo metodoldgica realizada gravemente os principios fundamentais incluidos no Pacto Global
zonas sensiveis do ponto de zonas s:nsiveis ao nivel do fornecedor de dados: a)  das NacgBes Unidas para a protecdo ambiental, e entre elas, aquelas
de vista da . 46 ponto de vista 0.2 % 0.2 9, Os critérios e fontes de informag&o que representem algum tipo de ameaca a biodiversidade.
biodiversidade (%) da Eiodiversidade usados para identificar se uma »
quando as ! (77 %) (66 %) empresa opera em areas protegidas ~ Dialogo e voto:
atividades dessas ou sten(;slvels a blodlp]/er5|dade foram Durante o ano de 2024, a BPI GA iniciou 33 processos de didlogo
empresas ajustados para meihorar a sua ligados a protegdo da biodiversidade, através de um prestador de

beneficiarias do
investimento
tiverem um
impacto negativo
nessas zonas.”

precisdo; b) as empresas que antes

ndo eram sinalizadas passaram a ser

corretamente identificadas; c) as
empresas que haviam sido sinalizadas
incorretamente foram removidas da

lista.

servigos especializado (detalhes no Relatério Anual de Envolvimento
2024).

Como préximos objetivos, a BPI GA tera atengdo a temas
relacionados com a biodiversidade como estabelecidas no Plano de
Envolvimento 2025, identificando as expectativas e objetivos a
serem alcangados através do didlogo e votos (detalhes no Plano de
Envolvimento 2025).

Limitagoes de dados:

Novas mudangas metodoldgicas, uma melhoria na qualidade dos
dados, juntamente com um acréscimo da informag&o recebida das
empresas no proximo exercicio, podem impactar significativamente
os dados e, consequentemente, conduzir a mudangas na estratégia
de gestdo deste PIN. E expectavel um aumento da qualidade e da
disponibilidade de dados nos préximos anos.

4 Consideram-se atividades que afetam negativamente a biodiversidade aquelas que implicam a deterioragdo dos habitats naturais e dos habitats das espécies e perturbam as
espécies que motivaram a designagdo de areas protegidas e para as quais ndo foram aplicadas quaisquer conclusdes, medidas de mitigagdo ou avaliagdes de impacto adotadas em
conformidade com diretivas, disposigdes nacionais ou normas internacionais que sejam equivalentes a essas diretivas consideradas pelos 6rgdos competentes da UE.

A rede Natura 2000 de areas protegidas, os locais Patriménio Mundial da UNESCO e as Areas Chave para a Biodiversidade, bem como outras areas protegidas, contempladas no
Apéndice D do Anexo II do Regulamento Delegado (EU) 2021/2139 da Comissé&o, sdo consideradas areas sensiveis em termos de biodiversidade.
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Indicador negativo de
sustentabilidade

P Impacto
Métrica 2024

2023 2022

Impacto Impacto Explicacéo .

~alteragdo metodoldgica face ao per. ant.

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Agua

8.Emissodes para o meio
aquatico (t / Mi€)

Toneladas de
emissbes para o
meio aquatico
provenientes de
empresas
beneficiarias do
investimento por
cada milhdo de
euros investido,
expressas em
média ponderada.’

0.2
(1 %)

0.0
(1 %)

0.2
(1 %)

Média ponderada das toneladas de
emissdes para o meio aquatico das
empresas beneficidrias, por milhdo de
euros investidos.

O indicador ndo se considera
representativo, devido a reduzida
cobertura dos dados.

Integracgao de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza o impacto nos recursos hidricos através da
analise das atividades que afetam negativamente esses recursos,
nomeadamente, através de alertas que lhe permitem detetar novas
controvérsias que as empresas do seu portfélio possam ter.

Antes de qualquer compra, a BPI GA avalia a possivel exposicdo da
empresa a controvérsias ligadas, entre outras, a impactos negativos
nos recursos hidricos. E analisada também a avaliagdo ESG da
empresa por fornecedores especializados, cuja avaliagdo leva em
consideragdo indicadores ligados a exposigdo ao stresse hidrico e a
gestdo dos recursos hidricos, desde que seja relevante no setor da
empresa analisada.

Exclusées e restrigoes:

De acordo com a Politica de Integragdo de Riscos em Matéria de
Sustentabilidade, a BPI GA ndo investird em empresas que violem
gravemente os principios fundamentais incluidos no Pacto Global
das Nagdes Unidas para a protegdo ambiental, entre elas, que
representem ameaca aos recursos hidricos.

Dialogo e voto:

Durante 2024, a BPI GA iniciou 16 processos de didlogo ligados a
gestdo de recursos hidricos através de um prestador de servigos
especializado (detalhes no Relatério Anual de Envolvimento 2024).
Como préximos objetivos, as mudangas climaticas foram
estabelecidas no Plano de Envolvimento 2025 como uma das
questdes prioritarias a abordar em termos de sustentabilidade e,
mais especificamente, a promogdo da transigdo para um modelo de
economia sustentavel e descarbonizada, que limite o aquecimento
global em linha com os objetivos do acordo de Paris, identificando
as expectativas e objetivos a serem alcangados através do didlogo
(detalhes no Plano de Envolvimento 2025).

Limitacoes de dados:

Uma maior cobertura, qualidade dos dados, bem como um aumento
da informagdo recebida das empresas no préximo exercicio poderdo
levar a alteragOes na estratégia de gestdo deste PIN. E expetavel
um aumento da qualidade e da disponibilidade de dados nos
préximos anos.

® As emissdes para a 4gua sdo emissdes diretas de substancias poluentes prioritarias, conforme definidas no artigo 2.9, n.° 30, da Diretiva 2000/60/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho e emissoes diretas de nitratos, fosfatos e pesticidas.
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Impacto Impacto Explicacéo .

2023

2022

~alteragdo metodoldgica face ao per. ant.

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Indicador negativo de P Impacto
sustentabilidade Métrica 2024
Residuos
Toneladas de
residuos perigosos ®
e residuos 3.6
L. , radioativos
9.R?C|o de reS|duo§ gerados pelas (50 %)
perigosos e de residuos empresas

radioativos (t / Mi€) beneficiarias do

investimento por
cada milhdo de
euros investido,
expressas em
média ponderada.®

4.3
(42 %)

12.5
(39 %)

Média ponderada das toneladas de
residuos perigosos e radioativos
gerados pelas empresas beneficiarias
de investimento por milhdo de euros
investidos.

Os valores do indicador calculados
para os diferentes anos ndo sdo
comparaveis dada a reduzida
cobertura dos dados e a incorporagao
de uma alteragdo metodoldgica
realizada ao nivel do fornecedor de
dados: foram publicadas e utilizadas
estimativas para este indicador com
base em modelos de intensidade,
para estimar a geragdo de residuos
perigosos quando os dados
reportados pela empresa séo
limitados, considerando: setor de
empresa, receita e localizagdo
geografica.

Integracgao de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza o impacto dos seus investimentos em relagdo
aos residuos perigosos e radioativos, nomeadamente, através de
alertas que permitem detetar novas controvérsias que as empresas
do seu portfélio possam ter.

Antes de qualquer compra, a BPI GA avalia a possivel exposicdo da
empresa a controvérsias ligadas, entre outras, a contaminacgéo e a
ma gestdo de residuos perigosos. Também é analisada a avaliagéo
ESG da empresa por fornecedores especializados, cuja avaliagdo
leva em consideragdo indicadores ligados a gestdo de residuos
(entre os quais residuos perigosos), desde que sejam relevantes no
setor da empresa analisada.

Exclusdes e restrigdes:

De acordo com a Politica de Integragdo de Riscos em Matéria de
Sustentabilidade, a BPI GA ndo investird em empresas que violem
gravemente os principios fundamentais incluidos no Pacto Global
das Nagbes Unidas para a protegao ambiental, entre elas, que
envolvam algum tipo de contaminacdo devido a ma qualidade na
gestdo de residuos perigosos.

Dialogo e voto:

Durante 2024, a BPI GA iniciou 7 processos de didlogo ligados a
gestdo de residuos através de um prestador de servigos
especializado (detalhes no Relatério Anual de Envolvimento 2024).
A BPI GA, em 2025, tem o objetivo de continuar o didlogo
relacionado com a gestdo de residuos através de um prestador de
servigos especializado.

Limitacoes de dados:

Uma maior cobertura, melhoria na qualidade dos dados e um
aumento da informacdo recebida das empresas no proximo
exercicio poderdo levar a um agravamento dos dados e a alteragdes
na estratégia de gestdo deste PIN.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.

6 Residuos perigosos conforme definidos no artigo 3.2, n.° 2, da Diretiva 2008/98/CE do Parlamento Europeu e do Conselho; e residuos radioativos, na acecdo do artigo 3.9, n.° 7, da

Diretiva 2011/70/Euratom do Conselho.
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Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto Explicagﬁo - Medidas adotadas, planeadas e metas para o préximo

sustentabilidade 2024 2023 2022 “a|terag50 metodoldgica face ao per. ant. periodo de referéncia

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e luta contra a corrupgdo e o suborno

Questdes sociais e laborais

Integracao de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza e analisa o grau de controvérsias relacionadas
com os Principios do Pacto Global das Nacdes Unidas,
nomeadamente através de alertas dos nossos fornecedores que nos
permitem detetar novas controvérsias ou eventos que possam
afetar as empresas. No caso de detegdo de um evento muito
severo, o referido evento € analisado pelo grupo de trabalho
especializado e, se necessario, aprovado pelo Comité ISR.

Antes de qualquer investimento, a BPI GA avalia a possivel
violagdo, por parte da empresa, dos principios do Pacto Global das
NagOes Unidas. Esta andlise é realizada por fornecedores
especializados, cuja avaliacdo indica controvérsias relacionadas ao
ndo cumprimento desses principios por parte das empresas.

Percentagem de empresas
beneficiarias de investimento que néo
cumprem as referidas normas

internacionais. Exclusdes e restrigbes: De acordo com a Politica de Integracdo de

Quota-parte dos Essas violagBes ndo sdo denunciadas Riscos em Matér_ias c_Ie Suster_wtabilidade, no ambito dos tratadgs_e
investimentos em pelas empresas. O fornecedor de normas |n~terna<i|or_1a|s, a Sociedade Gestora estabelece_ uma série
10.Violagées dos empresas dados especializ.ado analisa eventos de exclusdes, néo |nye_st|ndo naquelas_ empresas que violem
principios UN Global beneficiarias do ou atividades realizadas pelas graveme~nte os principios _fl._lndamentals mcIu[d(_)s no P_ac'to Global
Compact e das Diretrizes investimento que empresas que possam implicar a das Nagoes _Un'ldas, espemflcar_ne_nte em ma_terla de_ direitos
da Organizagdo para a estiveram 0.1 % 0.1 % 1.0% violacdo de qualquer um dos humano~s. direitos humanos, direitos laborais, ambiente e
Cooperagéo e envolvidas em principios ou diretrizes referidas. corrupgao-
Desenvolvimento violagbes dos (69 %) (78 %) (67%) Dialogo e voto: A BPI GA realiza agbes de didlogo e votagdo
B ice (OCPE) para | princos LaC ot
Multinacionais (%) OCDE para as e diretrizes. A exposicdo observada dos _tratados internacionais sobre a materia: estas acoes sao
Empresas deve-se apenas a investimentos reah_zgdasl en'_cre outras f_grmas, atra'vgs_ d? sua“adesao ‘?,
Multinacionais indiretos (fundos) participagao direta nos dialogos das iniciativas “Advance”,
’ promovidas pelo Principles for Responsible Investment (PRI) e a
A evolugdo do indicador e da iniciativa Climate Action 100+, para abordar o desempenho no
cobertura considera-se adequada. dominio dos Direitos Humanos e do ambiente. No exercicio de

2024, foram abertos 121 didlogos com empresas em relacdo a
possivel violagdo dos principais tratados internacionais por meio de
prestador de servicos especializado (detalhes no Relatério Anual de
Envolvimento 2024). A BPI GA, em 2025, tem o
objetivo de continuar o didlogo com empresas em relagéo a possivel
violagdo dos principais tratados internacionais por meio de
prestador de servigos especializado.

Limitacoes de dados: A cobertura e a qualidade dos dados sdo
adequadas para uma gestdo ativa do indicador.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.
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Indicador negativo de
sustentabilidade

11

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

11.Falta de processos e
mecanismos de controlo
da conformidade com os
principios UNGC ou com
as Diretrizes da OCDE
para as Empresas
Multinacionais (%)

L Impacto Impacto Impacto Explicacdo ®
Metrica 2024 2023 2022 °© ) -
alteragdo metodoldgica face ao per. ant.
Percentagem de empresas
beneficiarias de investimento, que
ndo possuem politicas de
Quota-parte dos monitorizagdo dos referidos padrdes.
investimentos em
empresas Os valores do indicador calculados
beneficiarias do para os diferentes anos nao sdo
investimento que comparaveis dada a incorporagdo de
ndo possuem uma alteracdo metodoldgica realizada
politicas de ao nivel do fornecedor de dados: a)
controlo da ® os critérios e fontes de dados para
conformidade com 0.7 % identificar quais empresas realmente
os principios UNGC possuem mecanismos formais para
ou com as (68 %) monitorizar o cumprimento dos

Diretrizes da OCDE
para as Empresas
Multinacionais ou
mecanismos de
tratamento de
queixas/
reclamacgdes
referentes a
violagBes dos
principios UNGC ou
das Diretrizes da
OCDE para as
Empresas
Multinacionais

41.8 %
(83 %)

35.3 %
(69 %)

Principios do Pacto Global da ONU
foram ajustados com o objetivo de
melhorar a sua precisdo; b) as
empresas que de facto possuem
mecanismos, mas ndo estavam a ser
reconhecidas, passaram a ser
sinalizadas corretamente; c) as
empresas que foram sinalizadas
incorretamente (sem evidéncia de
tais mecanismos), foram removidas
da lista.

A redugdo da cobertura reflete uma
diminuigdo do peso na carteira dos
instrumentos financeiros com maior
valor de cobertura entre os meses de
fevereiro e margo.

Integragdo de fatores ESG: Caso seja detetado impacto negativo no
PIN 10, as politicas e processos da empresa sdo analisados mais
detalhadamente para garantir o cumprimento dos Principios do
Pacto Global. Limitacdo de dados: A qualidade dos dados, devido a
publicagdo limitada desta informagdo pelas empresas, faz com que
este PIN ainda néo possa ser gerido de forma sistematica, mas
apenas quando um impacto negativo for previamente detetado no
indicador PIN 10. Um aumento na informagdo publicada pelas
empresas no futuro podera levar a alteragdes na estratégia de
gestdo deste PIN. E expetdvel um aumento da qualidade e da
disponibilidade de dados nos préximos anos.
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Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto !Explicagﬁo ® Mecllidas adotadaAS, planeadas e metas para o préximo
sustentabilidade 2024 2023 2022 " alteraco metodolégica face ao per. ant. periodo de referéncia
Média ponderada da disparidade Integracgao de fatores ESG:
EZI:;:?;al:lfiZsaéis::ra‘sssganfei:zresas A cobertura do indicador é baixa e a limitada informagé&o publicada
pelas empresas sobre a disparidade salarial ndo permite uma
A disparidade salarial ndo ajustada é integragdo sistematica deste impacto negativo nos processos de
a diferenga entre os rendimentos investimento.
horarios brutos médios dos homens e ., , .,
das mulheres, como uma _Dlalogo e,voto: Atraveés do dialogo com as empresas, a BPI~GA
percentagem dos rendimentos incentivara as empresas a melhorar a qualidade da informagao e
horarios brutos médios dos homens.  dos dados. No plano de envolvimento para 2025, o bom governo e
as boas praticas sociais foram identificados como uma questdo
Este indicador ndo considera prioritéria em termos de sustentabilidade. A transparéncia em
® segmentagdes por categoria relagdo as diferengas salariais foi incluida entre os objetivos
Média das 13.5 % profissional, idade, antiguidade ou priorita'ri~os para o estat?elecimento de acgdes de didlogo, através da
disparidades tipo de contrato. publicagao de um relatdrio sobre disparidades salariais (detalhes no
salariais entre (44 %) o Plano de Envolvimento 2024).
Os valores do indicador calculados

12. Disparidades
salariais entre homens e
mulheres nao ajustadas
(%)

homens e
mulheres ndo
ajustadas das
empresas
beneficiarias do
investimento

10.8 %
(20 %)

14.4 %
(21 %)

para os diferentes anos ndo sédo
comparaveis dada a reduzida
cobertura dos dados e a incorporagao
de uma alteracdo metodoldgica
realizada ao nivel do fornecedor de
dados: foram publicadas e utilizadas
estimativas para este indicador com
base em modelos de exposicao
geogréfica considerando médias
nacionais relativas a diferenca salarial
entre géneros, quando os dados das
empresas sdo limitados.

O aumento do valor da cobertura
resulta de uma alteragéo
metodoldgica que ocorreu ao nivel do
fornecedor de dados.

Relativamente ao voto, em 2024 a Sociedade Gestora apoiou 12
propostas de acionistas que solicitavam maior transparéncia sobre a
disparidade salarial da empresa (detalhes no Relatorio de
Envolvimento 2024).

A BPI GA, em 2025, tem o objetivo de continuar didlogo com
empresas em relagdo a disparidades salariais entre homens e
mulheres ndo ajustadas por meio de prestador de servigos
especializado.

Limitacoes de dados:

Uma maior cobertura, qualidade dos dados, bem como um aumento
da informacdo recebida das empresas no préximo exercicio podera
levar a alteragGes na estratégia de gestdo deste PIN.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.
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Indicador negativo de

sustentabilidade

Métrica

Impacto
2024

Impacto Impacto Explicacéo .

2023

2022

~alteragdo metodoldgica face ao per. ant.

13

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

13. Diversidade de
género nos conselhos de

administragdo (%)

Racio médio de
mulheres/homens
nos conselhos de
administragdo das
empresas
beneficiarias do
investimento,
expresso em
percentagem da
totalidade dos
membros do
conselho de
administracdo

®
35.7 %

(95 %)

55.6 %
(94 %)

53.8 %
(79 %)

Média ponderada da percentagem de
mulheres nos érgdos de
administracdo das empresas
beneficiarias de investimento.

Os valores do indicador calculados
para os diferentes anos ndo sédo
comparaveis dada a incorporagdo de
uma alteracdo metodoldgica realizada
ao nivel do fornecedor de dados: o
fornecedor desativou a métrica “Racio
de mulheres e homens no conselho
de administracdo da empresa”,
substituindo-a pela métrica
“Percentagem de mulheres membros
do conselho de administracdo da
empresa em relagdo ao total de
membros do conselho de
administragdo”.

Integracgao de fatores ESG:

A BPI GA avalia a diversidade de género nos conselhos de
administracdo das empresas e participa ativamente com o seu voto
nas assembleias gerais de acionistas com o objetivo de promover a
diversidade de género no Conselho de Administragdo. E também
analisada a avaliacdo ESG da empresa por parte de fornecedores
especializados, que incorpora indicadores ligados a diversidade de
género, dentro do pilar de bom governo.

Dialogo e voto:

No que respeita ao voto, em 2024, apoiou 341 propostas de
acionistas nas Assembleias Gerais em que participou, das quais 1
centraram-se em questdes relacionadas com a diversidade de
género do Conselho de Administracdo (detalhes no Relatério de
Envolvimento 2024). As areas prioritarias de sustentabilidade
identificadas no Plano de Envolvimento de 2025 incluem o bom
governo e as boas praticas sociais. Mais especificamente, entre os
objetivos prioritarios para o estabelecimento de acdes de didlogo
incluiu-se o cumprimento dos mais exigentes padroes de mercado
em termos de presenga minima de mulheres nos Conselhos de
Administragdo.

A BPI GA, em 2025, tem o objetivo de continuar o didlogo com
empresas em relacdo a diversidade de género nos conselhos de
administracdo por meio de prestador de servigo especializado.

Limitacoes de dados:

A cobertura e a qualidade dos dados sdo adequadas para uma
gestdo ativa do indicador.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.
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Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto Explicagﬁo - Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
sustentabilidade 2024 2023 2022 " alteraco metodolégica face ao per. ant. periodo de referéncia
Integragdo de fatores ESG:
A BPI GA monitoriza sistematicamente a sua exposicdo a armas
controversas através das empresas em que investe. Antes de
qualquer investimento, a BPI GA avalia a possivel exposicdo da
empresa ou veiculo de investimento a armas controversas, entre
outras, minas antipessoal e bombas de fragmentacgao.
Exclusdes e restrigoes:
De acordo com a Politica de Integragdo de Riscos em Matéria de
Sustentabilidade, a BPI GA ndo investird em empresas envolvidas
no desenvolvimento, producdo, manutengdo ou comércio de armas
controversas, ou seja, empresas:
Percentagem de investimentos . ) .
relacionados com a producdo ou = Que estdo envolvidas na produgdo de armas controversas;
Zetn(lja:j de armta_ls cort1troversas Sob o . Que fornecam componentes ou servicos essenciais e ndo
otal do investimento. o
. essenciais;
14.Exposigao a . . . . '
L armas A gxp_c:jsm_;a%emstente € muito « Que participem nas atividades acima mencionadas direta ou
14. Exposicdo a armas | controversas re uztl_ a et evs-se’unécame’:ntle a% indiretamente se possuirem mais de 50% de empresas que
controversas (minas (minas 0.1 % 0.1 % 0.1 % Investimento atraves de veiculos de  yroduzem armas controversas ou fornecem componentes ou
antipessoais, munigées  antipessoais, : : : gestao terceiros. servigos, tanto essenciais como ndo essenciais.
de fragmentagdo, armas munigles de ~ - )
9 649, 4 (69 %) (78 %) (66 %) A evolugdo do indicador considera-se

quimicas e armas
biolégicas) (%)

fragmentagdo,
armas quimicas e
armas bioldgicas)
%

adequada.

A redugao da cobertura reflete uma
diminuicdo do peso na carteira dos

instrumentos financeiros com maior
valor de cobertura.

No caso de exposicdo a armas controversas através de veiculos de
investimento de gestores terceiros, devido as caracteristicas deste
ativo, a Sociedade Gestora estabelece um limite maximo de
exposicdo. Em caso de exposicdo direta a uma empresa com
ligagGes a armas controversas, a BPI GA procederd a venda da
posicao.

Dialogo e voto:

Serdo estabelecidas acdes de didlogo com gestores terceiros, com
apoio do CaixaBank Asset Management, com o objetivo de reduzir a
exposicdo a armas, quando os limites estabelecidos forem
ultrapassados.

Limitacoes de dados:

A cobertura e a qualidade dos dados sdo adequadas para uma
gestdo ativa do indicador.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.

. B Pl Grupo 7)€ CaixaBank



Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto I;xphcagao o

sustentabilidade 2024 2023 2022 Zalteragéo metodolégica face ao per. ant.

15

Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizagdes soberanas e supranacionais

Ambientais

Média ponderada da intensidade das
emissdes de GEE sobre o produto
interno bruto (PIB) dos paises
Intensidade de beneficiarios de investimento.
15.Intensidade de emissdo de GEE 233 229 266 ~ o .
emisséo de GEE (t CO2¢ / | dos paises Adevolu:j;ao do indicador considera-se
Bi€ PIB) beneficirios do (66 %) (84 %) (96 %) adequaca.
investimento A reducdo da cobertura reflete uma
diminuigdo do peso na carteira dos
instrumentos financeiros com maior
valor de cobertura

Integracgao de fatores ESG:

A transicdo para um modelo de economia sustentavel e
descarbonizada é um dos maiores desafios globais. Este processo
de transigdo € uma fonte de riscos e oportunidades para os
governos. A BPI GA pretende contribuir para este desafio, reduzindo
o impacto das suas operagdes e investindo em projetos
sustentaveis.

Para gerir estes PINS, a BPI GA integra métricas climaticas nos seus
processos de tomada de decisdo de investimento. A Sociedade
Gestora leva em consideragdo indicadores de emissdes de GEE dos
estados e também avalia a qualidade ESG dos Estados onde
investe.

Dialogo e voto:

Em 2022 o BPI GA aderiu a iniciativa Investor Agenda, com o
objetivo de que os governos mundiais adotem uma politica climatica
que permita, entre outras coisas, alinhar as suas emissdes de gases
com efeito de estufa (GEE) com o objetivo de 2030 de limitar o
aumento da temperatura global a 1,5°.

Como préximos objetivos, as mudangas climaticas foram
estabelecidas no Plano de Envolvimento 2025 como uma das
questdes prioritarias a abordar em termos de sustentabilidade e,
mais especificamente, a promogdo da transigdo para um modelo de
economia sustentavel e descarbonizada, que limite o aquecimento
global em linha com os objetivos do Acordo de Paris, identificando
as expectativas e objetivos a serem alcangados através do didlogo
(detalhes no Plano de Envolvimento 2025).

Limitacoes de dados:

A cobertura e qualidade dos dados sdo adequadas para realizar uma
gestdo ativa do indicador, embora ndo exista uma metodologia de
avaliacdo geralmente aceite para avaliar a divida publica desta
perspetiva.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.
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Indicador negativo de P Impacto Impacto Impacto Explicagcdo - Medidas adotadas, planeadas e metas para o préximo
tentabilidad Metrica 2024 2023 2022 ° jodo de referénci
sustentabilidade alteragdo metodoldgica face ao per. ant. periodo de referencia
Sociais
Integracgao de fatores ESG:
Antes de qualquer investimento, a BPI GA avalia a possivel violacdo
Ndmero de paises Numero de paises beneficiarios de dos principais aspetos sociais contemplados em tratados
beneficiarios do investimento sujeitos a infracdes internacionais ou regulamentagdes nacionais. A BPI GA monitoriza a
investimento que sociais e a percentagem destes paises gravidade das infragdes sociais e a evolugdo do rating ESG.
registam violagbes sob o total de paises beneficiarios de Exclusdes e restricoes:
de normas sociais investimento. S .
(em termos | i ti 3 i ari
absolutos N30 hé exposicdo direta a paises De acordo_(_:om a Polltllca de Intt'egr_agao de Riscos em I\_/Iaterla de
! — . - ~ - Sustentabilidade, na area dos direitos humanos, a Sociedade
relativos - divisao Absoluto sujeitos a infragdes sociais. Gestora estabelece uma série de exclusdes, ndo investindo
| L lo ndmero total Absoluto: X Absoluto . ) _ , ; [
16. Paises beneficiarios 5: paises 0 Relativo: -0 A carteira possufa apenas dois fundos Naqueles paises que violem gravemente os direitos humanos.
do investimento sujeitos . Relativo: ' Relativo: com exposigdo a cinco paises com . ~ .
a violagbes de cariz beneficiarios do 0% 1.9% 0% estas caracteristicas (Iraque, Libano, Limitagdes de dados:

social (Nr. e %)

investimento), tal
como preconizadas (66 %)
em tratados e

Tunisia, Turquia e Venezuela). Estes
(84 %) (98 %) fundos sairam de carteira em maio de

~ 2023.
convengdes
internacionais, nos A redugdo da cobertura reflete uma
principios das diminuigdo do peso na carteira dos
Nagdes Unidas e, instrumentos financeiros com maior
quando aplicavel, valor de cobertura.
na legislagéo
nacional.

Os dados deste exercicio ndo sdo comparaveis com os do exercicio
anterior. Desde maio de 2023, existem dados sobre a exposicao
através do investimento em veiculos de terceiras gestoras,
enquanto que no exercicio de 2022 os dados incluidos na
declaragdo correspondiam exclusivamente a posigdes em
investimento indireto.

E expetavel um aumento da qualidade e da disponibilidade de
dados nos proximos anos.

E3BPI ... <o



17

Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Impacto Explicagﬁo Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
sustentabilidade 2024 2023 2022 xa|terag50 metodoldgica face ao per. ant. periodo de referéncia
Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios
Combustiveis fésseis
Quota-parte dos
investimentos em
17. Exposicao a ativos imobiliarios
combustiveis fosseis envolvidos na As carteiras geridas, durante os
_atrav_e_s’ d_e ativos extragao, N/A N/A N/A periodos de referenc_laL ndo ) N/A
imobiliarios (%) armazenamento, apresentaram exposicdo a este tipo
transporte ou de ativos.
producédo de
combustiveis
fosseis.
Eficiéncia energética
Quota-parte dos
18. Exposigdo a ativos investimentos em As carteiras geridas, durante os
imobiliarios ineficientes  ativos imobiliarios N/A N/A N/A periodos de referéncia, nao N/A

do ponto de vista
energético (%)

ineficientes do
ponto de vista
energético.

apresentaram exposicdo a este tipo
de ativos.
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Indicador negativo de
sustentabilidade

Métrica 2024 2023

Impacto Impacto Impacto Explicacédo o
2022 .

®
alteragdo metodoldgica face ao per. ant.
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Medidas adotadas, planeadas e metas para o proximo
periodo de referéncia

Outros indicadores relacionados com os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade

Indicadores adicionais sobre clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

Emissoes

4. Investimentos em
empresas sem iniciativas
de reducdo das emissdes
de carbono (%)

Quota-parte dos

investimentos em o ®
empresas 44.3 %
beneficiarias do

investimento sem (82 %)
iniciativas de

redugdo das

emissdes de 25.0 %
carbono que visem (81 %)
o alinhamento com

o Acordo de Paris.

N/A
(73 %)

Percentagem de investimentos em
empresas que ndo possuem
iniciativas de redugdo das emissdes
de carbono sob o total dos
investimentos.

Os valores do indicador calculados
para os diferentes anos nao sdo
comparaveis dada a incorporagdo de
uma alteragdo metodoldgica realizada
ao nivel do fornecedor de dados: a)
atualizagdo do modelo de ITR
(Implied Temperature Rise)
subjacente a este indicador b)
avaliagdo da eficacia das iniciativas
de redugdo de emissdes de carbono.

Este indicador complementa a gestdo dos outros indicadores PINS
relacionados com as alteragbes climaticas, pelo que se aplica a
informacgdo detalhada nos PINS 1 a 6.

Indicadores adicionais relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupgdo e o suborno

Direitos humanos

14. Namero de casos
identificados de
problemas e incidentes
graves de desrespeito
dos direitos humanos
(NUumero/ Milhdo de Euros
investido)

NUmero de casos
de problemas e
incidentes graves
de desrespeito dos

direitos humanos 0 0
relacionados com
empresas (97 %) (98 %)

beneficiarias do
investimento,
expresso como
média ponderada

N/A
(99 %)

O indicador traduz os casos detetados

por milhdes de euros investidos em
empresas nos quais se identificaram
casos de problemas e incidentes
graves de direitos humanos.

A evolugdo do indicador e da
cobertura considera-se adequada.

Este indicador complementa a gestdo do indicadores PINS 10, pelo
que se aplica a informacdo ai detalhada.
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3. Descricao das politicas de
identificacao e definicao de
prioridades no que se refere aos
principais impactos negativos sobre os
fatores de sustentabilidade

No ambito da prestacdo do servigo de gestdo discricionaria
de carteira pelo BPI sdo utilizados uma série de
instrumentos e politicas (ver seccbes 3.2 e 4 para mais
detalhes), proprias do BPI, da BPI GA no ambito da
delegacdo conferida pelo BPI, ou adotadas pelo Grupo
Caixabank, para detetar e priorizar os PINS que impactam
negativamente os fatores de sustentabilidade.

Em seguida, contextualiza-se como o quadro de
investimento é estabelecido, como os fatores ESG sdo
integrados na analise dos investimentos, como o processo
de diligéncia devida é seguido e a metodologia para aplicar
0s PINS (metodologia para selecionar indicadores adicionais
e para detetar e avaliar os principais impactos negativos),
incluindo PINS adicionais, para que seja observada a
transversalidade do procedimento e a intervencao de todas
as areas da Sociedade Gestora, no ambito da delegacéo
conferida pelo BPI.

Todas as politicas sdao mantidas permanentemente
atualizadas e sdo revistas periodicamente (pelo menos
anualmente) e aprovadas pelos  06rgdos  sociais
correspondentes.

No que diz respeito a atribuicdo de responsabilidade pela
aplicacdo de politicas no ambito das estratégias e
procedimentos organizacionais, é aplicado o modelo de trés
linhas de defesa, de forma que a primeira linha é
responsavel pela aplicagdo das politicas, a segunda por
controlar a sua aplicagdo e a terceira por audita-la.
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3.1 Quadro de Investimento Sustentavel

Foi desenvolvido um quadro de investimento sustentavel
para consideracao dos riscos de sustentabilidade e possiveis
impactos negativos nos fatores de sustentabilidade na
gestao discricionaria de carteiras. Este quadro inclui trés
pilares fundamentais:

Integracao de fatores ESG no investimento (incluindo

a monitorizacao de controvérsias):
Indicadores ESG relevantes para o setor ou empresa e
ratings de sustentabilidade sdo considerados, entre
outros fatores, no processo de selegao e andlise de
investimentos: esses indicadores e ratings, na sua
construcdo, consideram os impactos negativos dos
emitentes e a sua atuagao em assuntos como mudangas
climaticas, boas praticas de bom governo, etc;
A Sociedade Gestora também monitoriza ativamente
potenciais controvérsias severas de sustentabilidade que
possam estar associadas a qualquer emitente da sua
carteira ou universo de investimento (e podem incluir
impactos relacionados com a biodiversidade ou o respeito
pelos direitos humanos);
Neste contexto sdo geridos os PINS relacionados com
emissOes de gases de efeito estufa (PIN 1 PIN 6, PIN 15,
PIN adicional 4), biodiversidade (PIN 7), agua (PIN 8) e
residuos (PIN 9).

Exclusbes e restricbes setoriais: de forma
complementar, a Politica de Integracdo de Riscos em
Matéria de Sustentabilidade da Sociedade Gestora
estabelece que:
A BPI GA pode decidir ndao investir em empresas que
possam representar um risco material para a Sociedade
Gestora de ndo cumprimento dos seus compromissos em
matéria de alteragdes climaticas, bem como de
descarbonizacdo da sua carteira. Além disso, estabelece
exclusdes especificas relativas a atividades relacionadas
com carvao, petréleo e gas, armas e areias betuminosas;
Neste contexto sdo geridos os PINS sociais relacionados
com violagdes do Pacto Global das Nagdes Unidas (PIN
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10), com paises sujeitos a infragdes sociais (PIN 16),
empresas com violacdes dos Direitos Humanos (PIN 14
adicional) e com armas controversas (PIN 14);

Envolvimento de longo prazo (inclui didlogo com

emitentes e gestoras terceiras, e voto ativo):
As acoes de didlogo visam melhorar e alterar o
comportamento das empresas em determinadas matérias
relevantes, incluindo, quando detetados, impactos
negativos ou caminhos de melhoria na gestao dos seus
impactos, tanto positivos como negativos.
Potencialmente, aplica-se a todos os PINS;
A Sociedade Gestora publica um Plano de Envolvimento
que inclui as principais areas e objetivos em termos de
envolvimento, bem como as expetativas relativamente a
atuacdo dos investidores
A Sociedade Gestora exerce o seu direito de voto e apoia
apenas propostas que promovam maior transparéncia e
melhor desempenho em termos de sustentabilidade,
podendo votar contra com este mesmo objetivo: tal
podera resultar na melhoria dos dados disponiveis
relativos aos principais impactos negativos (como
aqueles relacionados ao bom governo corporativo) e na
melhor gestdo dos impactos das empresas.

Detalhe sobre a integragdo ESG na analise dos
investimentos

A integracdo ESG é a inclusdo explicita e sistematica de
consideracdes ESG na analise de investimento e na tomada
de decisOes. Neste sentido, conforme indicado no ponto 1
referido anteriormente, ao analisar e/ou tomar uma deciséo
de investimento, os gestores terdao em consideragao tanto
0s riscos de sustentabilidade como os principais impactos
negativos (quando aplicavel), conforme definidos abaixo:

Riscos de sustentabilidade sdo entendidos como qualquer
evento ou estado ambiental, social ou de governance
qgue, caso ocorra, podera ter um efeito negativo material,
real ou potencial, no valor do investimento.
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Os principais impactos negativos sao definidos como
aqueles impactos derivados de decisdes de investimento
que podem ter efeitos negativos nos fatores de
sustentabilidade.

O processo de integracao ESG visa, em ultima instancia,
reduzir os efeitos dos riscos de sustentabilidade e dos
principais impactos negativos, sem perder de vista o
objetivo de geracao de rentabilidade.

O processo de diligéncia devida

Relativamente as politicas de diligéncia devida e ao seu
processo, cumpre indicar que a BPI GA estabeleceu
processos de diligéncia devida baseados no risco para
identificar, prevenir, mitigar e explicar como estes impactos
negativos reais e potenciais sdo abordados nas suas
proprias atividades, na sua cadeia de abastecimento e
outras relacdes comerciais.

Além disso, a Sociedade Gestora participa voluntariamente
e ativamente na facilitacdo e canalizacao de mudancas
através do seu didlogo e politicas de votacdo ativa, nos
casos em que aplicavel. Assim, a diligéncia devida existente
na sua conduta empresarial é também reforcada na area
das decisGes de investimento através de medidas
especificas de diligéncia devida. Em alguns casos, a
diligéncia devida pode ajudar a decidir se deve continuar ou
interromper atividades ou investimentos como ultimo
recurso, quer porque o risco de um impacto negativo é
demasiado elevado ou porque os esforcos de mitigacdo ndo
foram bem-sucedidos.

Tendo em conta que a diligéncia devida deve ser
proporcional ao risco e adaptada as circunstancias e ao
contexto de uma determinada empresa, sao seguidos os
seguintes principios nos processos de decisdo de
investimento da BPI GA:

Identificar os principais impactos negativos, reais ou
potenciais;
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Tomar medidas para parar, prevenir ou mitigar estes
impactos negativos;

Acompanhar a implementacdo e os resultados das
referidas medidas;

Relatar como sdo abordados os principais impactos
negativos.

Neste sentido, a Sociedade Gestora implementou um
procedimento especifico de forma a monitorizar de forma
adequada e recorrente o cumprimento destes principios. Na
pratica, o processo de diligéncia devida é continuo, iterativo
e nao necessariamente sequencial, uma vez que diversas
etapas podem ser desenvolvidas simultaneamente com
resultados que se alimentam entre si.

Metodologia para a identificacdo, detecao e avaliacao dos
principais impactos negativos

O processo de identificagdo dos PINS esta integrado no
processo de tomada de decisdo de investimento realizado
pela BPI GA.

Através de metodologia propria, a BPI GA realiza a analise,
avaliacdo e monitorizacao dos impactos negativos de
sustentabilidade gerados pelos investimentos realizados.

Para determinar a existéncia de possiveis impactos
negativos, a BPI GA avaliara a evolucdo dos indicadores
PINS relativamente aos resultados obtidos no exercicio
imediatamente anterior. Pode considerar-se que existe um
impacto negativo nos fatores de sustentabilidade quando é
evidente um agravamento significativo dos resultados dos
referidos indicadores; ou, para alguns indicadores, quando
sao ultrapassados determinados limites estabelecidos
através das politicas ou procedimentos do Grupo CaixaBank,
gue incluem restricdes relativas ao investimento em
determinadas atividades ou setores.

Especificamente, existem politicas que excluem ou
restringem investimentos em empresas nas quais foram
identificadas violagdes dos principios do Pacto Global das

21

Nacdes Unidas (apds um processo de analise dos casos e
avaliacdo de acgdes corretivas), bem como dos principais
tratados internacionais e normas, ou que tenham exposicao
a atividades ou setores controversos.

Em qualquer caso, caso seja identificada a existéncia de um
impacto negativo, a BPI GA procedera a uma avaliacdo do
mesmo, com base em critérios constantes da politica, dos
procedimentos de candidatura e do Plano de Envolvimento
do ano correspondente.

Tais medidas podem consistir no ndo investimento, no
desinvestimento, na redugao da exposicao ou na colocacao
sob observacao. Estas medidas podem ser
complementadas, se for caso disso, com o exercicio da
participacdo ativa através de acdes de envolvimento, como
o didlogo e/ou o exercicio do direito de voto que
corresponde a Sociedade Gestora em funcdo da sua
participacao nas empresas investidas.

Nao sdo aplicadas analises de cenarios, probabilidades de
ocorréncia ou margens de erro, uma vez que nao se aplicam
a metodologia definida.

Em relacdo as fontes de dados, conforme observado
anteriormente, o MSCI é utilizado como principal fornecedor
de dados. Quando, em alguns indicadores, a falta de
cobertura ou qualidade dos dados ndao permite uma gestao
ativa de todos os impactos negativos que possam ocorrer, a
BPI GA trabalhard em conjunto com o fornecedor de dados,
de forma a, na medida do possivel, melhorar a cobertura e
qualidade dos dados, de forma a obter maior fiabilidade
para os anos seguintes e, adicionalmente, explorara fontes
de informacdo alternativas.

Uma limitacdo em termos de disponibilidade de dados ¢é a
possibilidade de ndo se obter o mesmo nivel de informacao
sobre o impacto de investimentos indiretos, como
investimentos em fundos de fundos ou Exchange Traded
Funds (ETFs) e alguns derivados. Este nao inclui o impacto
de determinadas participagbes para as quais os dados nao

B Pl Grupo 7)€ CaixaBank



estao disponiveis e ndo puderam ser obtidos com base no
melhor esforgo ou estimados.

3.2 Politicas em matéria de Sustentabilidade

As politicas constituem um quadro de controlo para tentar
evitar acontecimentos que possam ter impactos negativos
na sustentabilidade, bem como minimiza-los na medida do
possivel. Descreve-se de seguida as politicas mais
relevantes neste dominio tanto do BPI como da BPI GA.

Politica de Gestdo de Riscos de Sustentabilidade/ESG do BPI
(Outubro 2024)

O objetivo desta politica é estabelecer os principios,
premissas e mecanismos que assegurem a governanga,
gestao e controle dos riscos ESG associados a clientes,
gestdo discricionaria de carteiras e investimentos proprios,
gue atendam as expectativas dos stakeholders do Grupo
CaixaBank. Os conteldos da Politica incluem: descricdo do
enquadramento regulatorio, descrigdo da estrutura de
governo e controle dos riscos ESG, descricdo da estratégia
corporativa em relacdo a exposicao crediticia e
investimentos em funcdo dos riscos ESG, entre outros.

Politica de Integracdo de Riscos em matéria de
Sustentabilidade da BPI GA (Outubro, 2024)

A Politica de Integracdo de Riscos em Matéria de
Sustentabilidade estabelece os principios de atuacdo para
incorporar critérios ESG nos processos de investimento e
tomada de decisdo, complementando critérios financeiros
tradicionais. O risco em matéria de sustentabilidade define-
se como o acontecimento ou a condicao de natureza ESG
cuja ocorréncia possa ter um impacto material negativo
relevante, efetivo ou potencial, no valor de um
investimento.

Esta Politica aplica-se aos investimentos detidos pelas
carteiras geridas pela Sociedade Gestora. Pela sua natureza,
a BPI GA adotara critérios e procedimentos especificos para
investimentos imobiliarios, organismos de investimento
coletivo geridos por outras entidades, incluindo ETFs,
instrumentos do mercado monetario, derivados e carteiras
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de gestdo discricionaria, procurando a sua adequacdo a
politica da Sociedade Gestora sempre que possivel.

Politica de Envolvimento do BPI (Junho 2023)
Ver ponto 4.1.

Politica de Envolvimento da BPI GA (Junho 2024)
Ver ponto 4.1.

Outras Politicas e posicionamentos publicos

Para além das politicas referidas tanto o BPI como a BPI GA
contam com Politicas Anticorrupcdo que definem os
principios fundamentais de atuacdo na prevencao da
corrupgao.

Por fim, sdao de referir um conjunto de posicionamentos
publicos do Grupo Caixabank, que vincula todas as
entidades do grupo, incluindo o BPI e a BPI Gestao de
Ativos: i) Principios de Direitos Humanos, ii) Principios de
atuacdao em matéria de Sustentabilidade; iii) Declaragao
sobre as Alteragbes Climaticas iv) Declaracdo sobre a
Natureza.

3.3 Critérios para a selecao dos indicadores
adicionais

Para selecionar os indicadores adicionais PINS a reportar, foi
realizada uma analise na qual foram priorizados os
seguintes fatores:

A disponibilidade e cobertura do indicador pelo
fornecedor de dados;

O alinhamento do indicador relativamente as politicas do
Grupo CaixaBank, conforme definido no ponto 3.2. desta
Declaracgao;

A possivel margem de erro associada ao processo de
calculo realizado pelo fornecedor de dados.
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Como resultado desta analise, foram selecionados os
indicadores adicionais PINS incluidos no ponto 2 acima, que
sdo indicados abaixo:

= Tabela 2, indicador 4: Investimentos em empresas sem
iniciativas de redugao de emissdes de carbono;

= Tabela 3, indicador 14: Numero de casos detetados de
graves problemas e incidentes de direitos humanos.

4. Politicas de envolvimento

No ambito da prestacdo do servico de gestdo discricionaria
de carteira pelo BPI sao tomadas em consideracdo diversas
politicas em matéria ESG, proprias, da BPI GA no ambito da
delegacao conferida pelo BPI, ou adotadas pelo Grupo
Caixabank. Estas politicas constituem um quadro de
controlo para tentar evitar, antecipar ou atenuar eventos
gue possam causar impactos negativos a sustentabilidade.
Para além das Politicas, Principios ou Declaracdes de
aplicacao no BPI e na BPI GA relacionadas com a detecdo e
priorizacao dos PINS das decisbes de investimento nos
fatores de sustentabilidade referidos na secgao anterior,
descrevem-se nesta seccao a Politica de Envolvimento do
BPI e da BPI GA e o Plano de Envolvimento disponivel para
a BPI GA.

4.1 Politica de Envolvimento

A Politica de Envolvimento do BPI’ (Julho 2023) é aplicavel
a prestacdo do servigo de gestdo discricionaria de carteiras,
servigo que se encontra delegado na BPI Gestao de Ativos
que dispbe igualmente de uma Politica de Envolvimento.

A Politica de Envolvimento da BPI GA (Junho 2024) é
aplicavel a prestacdo do servigo de gestdo discricionaria de
carteiras salvo aquelas em que, de forma excecional, o
cliente tenha decidido reter os direitos de exercicio de voto

7
https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02082932
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e desenvolver individualmente as atividades de
envolvimento. Esta politica apresenta os seguintes
objetivos:

Maximizar a criacao de valor partilhado para os grupos
de interesse e promover relagdes de longo prazo
baseadas na confianca e transparéncia;

Identificar, prevenir e mitigar os principais impactos
negativos das decisdes de investimento sobre fatores de
sustentabilidade;

Promover a rentabilidade e a gestdo responsavel do
negoécio da BPI GA, visando um equilibrio entre o
desempenho financeiro e nao financeiro;

Estender os principios e praticas responsaveis para
avancar conjuntamente em direcao ao progresso social e
ambiental;

Cumprir os compromissos adotados pela Sociedade
Gestora em matéria de sustentabilidade, direitos
humanos, mudanca climatica e natureza, assim como
guaisquer outros de natureza analoga que possam vir a
ser adotados.

A Politica de Envolvimento é geral, aplicavel a todos os
PINS. Os indicadores PINS considerados nas politicas sdo os
indicados na seccao 3.1. deste documento. A forma como a
politica de envolvimento sera adaptada quando nao houver
reducdo do PIN é explicada na seccao de acdes de didlogo.

A BPI GA exerce diligentemente tanto as agdes de dialogo
como os direitos de exercicio de voto, sempre em beneficio
e interesse exclusivo dos participantes e acionistas. A forma
como cada uma dessas questdes é exercida é brevemente
descrita a seguir:

Acles de Didlogo

A BPI GA podera estabelecer acbes de didlogo quer
diretamente com os fornecedores e empresas, quer de

B Pl Grupo 7)€ CaixaBank



forma colaborativa com outros investidores, ou através de
prestadores de servigos. Neste sentido, serdao priorizadas
acOes colaborativas com outros investidores, considerando
gque estes tém maior impacto na modificacdo do
comportamento das empresas, e, caso se opte pelo didlogo
direto, na medida do possivel, fa-lo-a sempre preservando a
independéncia da Sociedade Gestora e os interesses que
representa.

No caso de produtos de terceiros, como fundos de
investimento, além dos processos de didlogo, serao
realizadas periodicamente diligéncias devidas, com apoio do
CaixaBank Asset Management, para avaliar os
procedimentos de integracdo ESG ao nivel do gestor que os
gere e dos investimentos que realiza. Entre os aspetos
analisados, serd dada especial atencao aos mecanismos de
envolvimento, didlogo e votacgao.

Se, como resultado de um didlogo, ndo for obtido um
resultado favoravel, a estratégia de escalonamento pode ser
definida individualmente para cada didlogo com base na sua
casuistica e pode envolver entrar em contacto com um
interlocutor diferente, iniciar um didlogo colaborativo,
utilizar o voto nas Assembleias Gerais como mecanismos de
oposicdo, reduzir a posigao/exposicao e inclusive
desinvestir, em funcao do grau de consecucao dos objetivos
estabelecidos pela Sociedade Gestora.

O processo descrito acima aplica-se a qualquer um dos
PINS, incluindo quando se observa uma deterioracao destes
indicadores. Ou seja, a forma como se aborda a questdao do
PIN relativa a uma determinada entidade é abordar a
situacdo, antes de mais, através do didlogo ou de agdes de
voto. A descricdo do Plano de Envolvimento fornece mais
detalhes sobre a razao pela qual a Sociedade Gestora
considera estas acdes como as mais eficazes para abordar
os PINS. Se estas acdes de envolvimento ndao produzirem
frutos, procederemos a consideracdo da estratégia de
escalada conforme descrita e incluida nas nossas politicas e
procedimentos.
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Estas politicas sdo continuamente revistas, supervisionadas
e adaptadas com base nos requisitos regulamentares e nos
progressos alcancados em termos de sustentabilidade. No
futuro, além disso, a adaptacdo destas politicas podera ser
planeada com base na evolucao e desempenho dos
indicadores PINS.

Exercicio do Direito de Voto

A BPI GA exercera os direitos de voto inerentes aos titulos
cotados que integram as carteiras que gere, sempre em
beneficio exclusivo dos titulares de unidades de
participacdo. Exercera o direito de voto em linha com a sua
visdo de investimento socialmente responsavel, tendo em
conta questdes de responsabilidade social e
desenvolvimento sustentavel, bem como aspetos de bom
governo, pois sao essenciais na avaliagcdo de uma empresa.
Assim, através do exercicio do direito de voto, a Sociedade
Gestora pretende influenciar as politicas corporativas para
melhorar as deficiéncias detetadas em questdes ESG.

A Sociedade Gestora exercera o direito de voto com base na
avaliacdo do desempenho de médio e longo prazo das
empresas em que investe, tendo em conta questdes
ambientais, sociais e de bom governo em linha com a sua
adesdo aos Principios para o Investimento Responsavel (PRI
- Principles for Responsible Investment).

Os direitos de participacdo e voto nos ativos mobilidrios sdo
exercidos diretamente, ou por procuragao de outro
acionista, sendo em qualquer caso obrigatdrio o sentido de
voto indicado na procuracgao, previamente deliberado pela
BPI GA.

4.2 Plano de Envolvimento 2025

A BPI GA considera que a transicdo para uma economia
mais sustentavel e a rentabilidade a longo prazo dos
investimentos podem ser alcancadas tanto através de
decisOes de investimento como do envolvimento a longo
prazo com as empresas onde investe através do didlogo, do
voto construtivo e ativo. Consequentemente, a BPI GA
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participa nas decisdoes de governo societario através da
votagdo ativa nas assembleias gerais de acionistas e de
acoes regulares de didlogo aberto com empresas e
emitentes, publicos ou privados, sobre questdes materiais
relacionadas com fatores ESG, para promover a criagdo de
valor a longo prazo nas empresas nas quais investe.

O plano de envolvimento estabelece a estratégia de
envolvimento global da Sociedade Gestora, que define,
entre outros elementos, os canais para estabelecer
processos de didlogo, as areas prioritarias para desenvolver
acoes de envolvimento, e os critérios de priorizacao e
objetivos do didlogo para cada uma das areas.

Estas areas prioritarias abrangem questdes de
sustentabilidade, como as mudancas climaticas, os direitos
humanos, as violacdes das principais normas internacionais,
a boa governacao e as boas praticas sociais.

O processo de didlogo é composto pelas trés etapas
seguintes:

1. Definicao dos objetivos e aspetos a abordar, que
serao identificados em cada caso, definindo as
orientacdes governamentais mais adequadas;

2. Definicao da duragdao do processo, que pode variar
significativamente, dependendo de fatores como o
assunto, o setor de atividade ou regulacao, etc;

3. Analise do resultado com base no trabalho de
envolvimento realizado, as decisdes de investimento
serdo definidas de acordo com as respostas obtidas
da empresa.

A BPI GA exercera o direito de voto nas assembleias gerais
de acionistas de ativos mobilidrios cotados, nos mercados
regulamentados da UE e da OCDE, que compdem as
carteiras. O sentido de voto apoiara sempre propostas que
promovam maior transparéncia e melhor desempenho em
termos de sustentabilidade e, da mesma forma, podera
votar contra neste mesmo objetivo.
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Selecao de prioridades e emitentes

As prioridades foram determinadas tendo em consideragao
0s seguintes aspetos:

A) Primeiro passo: identificagdo das tematicas prioritarias
tidas em consideracao.

1. As ambicGes do Grupo CaixaBank em matéria de
sustentabilidade;

2. Os compromissos em matéria de sustentabilidade
assumidos pela BPI Gestdo de Ativos, tais como PRI,
o TCFD ou outras iniciativas setoriais;

3. O contexto e as praticas globais em matéria de
sustentabilidade;

B) Segundo passo: das tematicas selecionadas, identificar
quais sao relevantes no nosso universo.

1. Os PINS dos investimentos. Em concreto quando (i)
os dados das carteiras indiguem um impacto
negativo, (ii) as empresas nao estejam a publicar os
dados necessarios e/ou (iii) os dados publicados nao
tenha a qualidade necessaria;

2. O perfil da carteira (exposicdo setorial e geografica,
caracteristicas ESG, entre outros);

C) Terceiro passo: uma vez selecionadas as tematicas
prioritarias, identificar os emissores com os quais iniciar
uma acdo de diadlogo.

1. Os recursos disponiveis na BPI Gestdo de Ativos;

2. Nos quais a BPI GA tenha uma posicao relevante
(absoluta ou relativa) e/ou investimentos em
produtos com foco na sustentabilidade;

3. Nos quais o impacto ambiental e/ou social do didlogo
seja potencialmente alto.
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Areas prioritarias para acoes de envolvimento

Este plano de envolvimento esta alinhado com o disposto na
politica de envolvimento da BPI GA. O seu objetivo é
priorizar as ac6es mais relevantes de voto e didlogo, ou
seja, aquelas que podem ter maior impacto no
comportamento dos emissores e que permitem utilizar da
forma mais eficiente os recursos disponiveis.

As prioridades foram determinadas levando em
consideracao:

1. As ambicdes do Grupo CaixaBank em termos de
sustentabilidade;

2. Os compromissos de sustentabilidade assumidos pela
BPI GA, como o PRI, o TCFD ou outras iniciativas do
setor;

3. O contexto e as praticas globais em relagdo a
sustentabilidade;

4. Os PINS dos investimentos;

5. O perfil da carteira (sua exposicdo setorial e
geografica, caracteristicas ESG, etc.);

6. Os recursos disponiveis na BPI GA.

5. Referéncias as normas
internacionais

Através dos compromissos do Grupo Caixabank com as
diferentes diretrizes internacionais, sao estabelecidos
critérios de conduta empresarial, respeitando os principais
padrdes reconhecidos internacionalmente em termos de due
diligence. Estas normas abrangem as responsabilidades de
acao do Grupo e os regulamentos aplicaveis ao
desenvolvimento da sua atividade em determinados
setores, com o objetivo de mitigar o risco de eventos que
possam conduzir a impactos negativos na sustentabilidade.
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Tanto o BPI como a BPI GA tém em conta diferentes normas
internacionais como parte do seu quadro de controlo, de
modo a prevenir eventos que possa conduzir a impactos
negativos na sustentabilidade, aderindo a varias iniciativas
nesta area que reforcam a sua gestdo de riscos e fatores
ESG e sdao membros de diversas iniciativas nesta area que
reforcam a sua gestao de riscos e fatores ESG.

A ligacdo entre os indicadores PINS e as normas
internacionais é estabelecida com base nas areas tematicas.
Isto significa que, por exemplo, se a BPI GA (na medida em
que |he foi delegada a gestdo discricionaria dos clientes do
BPI) tiver subscrito normas e compromissos centrados em
guestdes ambientais, a monitorizacao e a gestao dos
indicadores PINS ligados ao ambiente serdo, em maior ou
menor grau, afetados por essas hormas e compromissos.

Relativamente a adesOes e compromissos, a BPI GA realiza
regularmente as seguintes acoes de forma a monitorizar o
cumprimento das politicas e compromissos:

« Revisdo periddica das politicas/adesoes pelos érgdos
sociais;

= Supervisao do cumprimentos pelos organismos
correspondentes e, se for caso disso, estabelecimento de
medidas de controlo, objetivos e planos de acao e
relatério de acompanhamento.

5.1 Normas internacionais relacionadas a

questoes ambientais

Os temas e compromissos incluidos nestas declaracGes
estdo relacionados com alguns dos indicadores PINS
aplicaveis as questdes ambientais (indicadores 1, 2, 3, 4, 5,
6 e 15 da Tabela 1; bem como indicador 4 da Tabela 2 do
Anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288).

= A BPI GA apoia a concretizacao dos objetivos do Acordo
de Paris através do seu apoio ao TCFD;
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Adesao a Transition Pathway Initiative (TPI): uma
iniciativa global que avalia o desempenho das empresas
em relacdo a transicdo para uma economia de baixo
carbono, baseada em evidéncias. A iniciativa foca em
setores de alta emissao de gases de efeito estufa,
avaliando a sua governancga das alteracdes climaticas,
reducdao de emissdes de gases de efeito estufa e as suas
estratégias de investimento em tecnologias de baixo
carbono e outras praticas comerciais sustentaveis;

Adesao a iniciativa Climate Action 100+: uma iniciativa
com o objetivo de assegurar que as empresas com
maiores emissdes de gases com efeito de estufa tomem
medidas criticas para se alinharem com os objetivos do
Acordo de Paris;

Adesao a iniciativa Spring: no ambito da acao pela
natureza, a BPI GA estd associada a esta iniciativa que
procurar maximizar a contribuicao da comunidade de
investidores para o objetivo de 2030 de deter e reverter
a perda de biodiversidade, incluindo a desflorestacao.
Alinhada com os objetivos do Quadro Mundial para a
Biodiversidade de Kunming-Montreal.

5.2 Normas Internacionais relacionadas a

questoes sociais

Os temas e compromissos incluidos nestas declaracGes
estdo relacionados com alguns dos indicadores PINS
aplicaveis as questdes sociais e laborais (indicadores 10, 11,
12, 13, 14 e 16 na Tabela 1; bem como indicador 14 na
Tabela 2 do Anexo do Regulamento Delegado (UE)
2022/1288).

A Sociedade Gestora compromete-se a respeitar as
seguintes Declaracdes Internacionais:

A Carta Internacional dos Direitos Humanos das Nagdes
Unidas.
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A Declaracao da Organizacao Internacional do Trabalho
sobre os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho e
as respetivas oito Convengdes Fundamentais.

A Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

Os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos.

As Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais.

Além disso, a Sociedade Gestora é membro da iniciativa
Advance, promovida pelos PRI, que procura reforgar a
implementacao dos Principios Orientadores das Nacdes
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos, através da
influéncia coletiva de investidores institucionais.

5.3 Adesao a outras iniciativas em matéria de
sustentabilidade

Os temas e compromissos incluidos nestas declaragGes
estdo relacionados com todos dos indicadores PINS
aplicaveis:

Adesdo aos Principios para o Investimento Responsavel
das Nagoes Unidas (PRI): estes principios foram
desenvolvidos em colaboracao com a UNEP FI e o Pacto
Mundial, e sdo promovidos pelas Nagdes Unidas, com o
objetivo de refletir a crescente relevancia dos assuntos
ambientais, sociais e de governo corporativo no contexto
das praticas de investimento.

Nesse respeito, a BPI GA compromete-se com o
cumprimento dos seguintes principios: incorporar critérios
ESG nos processos de analise e adocdo de decisdes em
matérias de investimentos, incorporar critérios ESG nas
praticas e politicas, fomentar a transparéncia da informacdo
ESG entre as entidades, assim como promover os principios
na comunidade de investimentos, colaboracdao e melhoria na
aplicagdo dos principios e transparéncia na comunicacdo das
atividades e progressos na aplicagdo destes principios.
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Adesdo ao Pacto Mundial das Nagoes Unidas, a maior
iniciativa voluntaria de responsabilidade social
empresarial do mundo que tem como objetivos i)
incorporar os 10 principios universais relacionados com
os direitos humanos, o trabalho, o ambiente e a luta
contra a corrupgao e suas estratégias e operacoes, e (ii)
canalizar agOes de apoio dos objetivos mais amplos das
Nagdes Unidas, incluindo os 17 Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel (ODS). Neste aspeto, a BPI
GA integra os 17 ODS na sua estratégia de
sustentabilidade, contribuindo para todos eles através de
sua atividade, acdo social e aliancas estratégicas.

Através dos compromissos do Grupo com as diferentes
diretrizes internacionais, estabelecem-se critérios de
conduta empresarial. Os padrdoes abarcam as
responsabilidades de atuacdo do Grupo, e a normativa
aplicavel para sua operacao em certos setores, com o
objetivo de mitigar o risco de acontecimentos que possam
incidir em impactos negativos a sustentabilidade.

5.4 Adogao de um cenario climatico

No exercicio em curso, ndo foram utilizados cenarios
climaticos prospetivos na gestdo dos indicadores PINS.
Embora os atualmente disponiveis tenham sido avaliados,
considera-se que os resultados que fornecem, por
enquanto, ndo sao fidveis, ndo tém qualidade suficiente,
uma vez que ainda se encontram em fase de
desenvolvimento.

6. Comparacao em termos historicos

Os resultados de alguns dos indicadores PINS que se
apresentam para o exercicio 2024 ndo sdo comparaveis com
os apresentados na “Declaragao de Principais Impactos

g A declaragdo de 2023 pode ser consultada aqui.
A declaragdo de 2022 pode ser consultada aqui.
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Negativos nas DecisOes de Investimento” referente aos
exercicios de 2023% e 2022°.

Esta situacao justifica-se pelos seguintes motivos:

A forma de célculo do indicador (PINS 4) torna os dados
nao representativos nem comparaveis;

Cobertura e/ou qualidade reduzida dos dados fornecidos
pelos fornecedores de dados (PINS 6,8,9,12);

Alteracdo metodoldgica do fornecedor de dados (PINS
6,7,9, 11, 12, 13 e 4 adicional);

De forma geral, o decréscimo na cobertura associado aos
indicadores, reflete uma diminuicao do peso na carteira
dos instrumentos financeiros com maior valor de
cobertura e ndo uma reducao da métrica de cobertura
extraida do fornecedor de dados.

E, finalmente, devido a modificacdo no ambito e
perimetro do relatério de medicao dos indicadores de
PINS, uma vez que no exercicio de 2022 apenas foram
reportadas as posigdes em relagdo ao investimento direto
no encerramento de 2022 (PIN 16).
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