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Comentario de Mercado

O crédito concedido ao setor privado totalizou 7,8 biliGes de Kwanzas em setembro,
correspondendo a um crescimento nominal bastante ligeiro, de cerca de 2,6% face ao
periodo homélogo. No entanto, ao ajustar-se da inflagdo, o cendrio inverte-se,
apresentando uma queda real homdloga de 5,4%. Do montante total, 6,4 bilides de
Kwanzas dizem respeito a moeda nacional, enquanto os restantes 1,4 biliGes
correspondem a financiamentos em moeda estrangeira. Em sentido contrario, o crédito
ao setor publico evidenciou uma dindmica mais favoravel, registando uma expansdo
real homdloga de 12,3%. Ao nivel setorial, as "Atividades Imobilidrias", a "Industria
Transformadora" e a "Industria Extrativa" destacaram-se como os principais setores no
crescimento do crédito, com expansdes reais homdlogas de 34,4%, 20,8% e 13,2%,
respetivamente. Em contrapartida, as maiores redugdes verificaram-se nos setores dos
"Outros Servigos" (-10,4%), "Construgdo" (-7,3%) e "Comércio" (-5,6%). De realgar que a
taxa de juro média de crédito concedido a economia tem registado uma trajetdria
descendente desde o inicio do ano, num contexto de flexibilizagdo da politica
monetaria. De acordo com os dados dos bancos, esta taxa média reduziu de 27,7% em
janeiro, para 25,5% em outubro, correspondendo a uma diminuigdo acumulada de 2,2
pontos percentuais. Apesar desta evolugdo, o ajustamento das taxas de juro do crédito
permanece relativamente moderado face a redugdo mais expressiva da LUIBOR,
evidenciando alguma rigidez na transmissdo das condiges monetérias ao custo do
financiamento bancario, no entanto a manutengdo da trajetdria de desaceleragdo da
inflacgdo e a perspectiva de novas redugdes das taxas do Mercado Monetario
Interbancario deverdo favorecer a continuagdo da descida das taxas de juro do crédito

nos proximos meses, embora de forma gradual.

A base monetaria em moeda nacional fixou-se em 2,8 bilibes de Kwanzas em
setembro, registando uma aceleragdo homdloga de 23,8%. Este aumento foi
justificado sobretudo pela expansdo das "Notas e Moedas em Circulagdo" (+11,3%) e
das "Reservas Excedentdrias", que passaram de 80,3 mil milhdes de Kwanzas para
246,1 mil milhdes. Por sua vez, o agregado monetdrio M2 fixou-se em 13,4 biliGes de
Kwanzas, correspondendo a um crescimento homdlogo de 22,1%, justificado pelas
expansdes verificadas em todas as categorias que compde o agregado: "Quase-Moeda"
(+21,0%), "Notas e Moedas em Poder do Publico" (29,2%) e "Dep6sitos Transferiveis"

(+21,9%).
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Previsdes macroecondmicas

Indicador 2025 2026* 2027*
Variagdo PIB (%) 3,1 4,4 3,7
Inflagdo Média (%) 20,4 10,5 11,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,3 2,8 -0,1

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagdo (2026-2027); FMI (WEO, outubro 2026) para balanca corrente
(2026-2027)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 26/06/2023
Moody's B3 Positiva 25/09/2026
Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022
Mercado cambial e monetario*

Variacdo
23/10/26
/10/ 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)

LUIBOR O/N 12,40% 0,00% -6,39% -6,39%
USD/AOA 913,00 0,00% 0,08% 0,11%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,08% -0,11%
EUR/AOA 1048,83 2,35% -1,93% -1,21%
EUR/USD 1,120 -0,49% -4,65% -3,15%
USD/ZAR 16,51 -0,90% -0,34% -4,12%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do
AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
Taxa de

Prazo . Oferta Procura Colocado
BT 182 Dias 13,25% 10.000 820 820
BT 182 Dias 13,25% 19.000 15.966 15.966
OT AOA (4 anos) 14,25% 17.000 15.620 15.620
OT AOA (4 anos) 14,25% 10.000 6.600 6.600
OT AOA (5 anos) 14,75% 10.000 8.150 8.150
OT AOA (7 anos) 15,25% 2.000 1.192 1.192

Nota: os valores (com excep¢do da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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