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Comentario de Mercado

Segundo a Empresa Nacional de Diamantes de Angola (ENDIAMA), em 2024, foram
produzidos 14 milhdes de quilates de diamantes, representando um maximo
histérico. A produgdo, ao nivel do esperado no planeamento da empresa, representou
um aumento 63% face aos 9.0 milhdes de quilates produzidos em 2023. Em sentido
contrdrio, a receita arrecadada esteve abaixo do esperado, tendo a diamantifera
perspetivado um total de 2.5 mil milhdes de ddlares e concretizado apenas 1.4 mil
milhdes de ddlares. As receitas abaixo do esperado deveram-se a diminui¢do dos pregos:
segundo o Ceo da ENDIAMA, os diamantes angolanos foram vendidos a um prego 55%
abaixo do previsto, num momento em que o mercado diamantifero internacional regista
um excesso de oferta da pedra preciosa, e uma reducéo das compras por parte da india,
Bélgica e outros paises importadores. Em particular, o sector enfrenta a ameaga dos
diamantes fabricados artificialmente, que sdo vendidos a um prego bastante inferior aos
diamantes naturais, sem diferengas aparentes no seu uso. Para 2025, a ENDIAMA
mantém-se otimista, com previsdes de arrecadagdo de receitas acima dos 2.0 mil
milhdes de ddlares.

No que diz respeito a gestdo da massa monetaria, em dezembro, a base monetaria
(M0) em moeda nacional, principal variavel operacional da politica monetaria, fixou-se
em 2.5 bilides de kwanzas, um aumento de 14.5% face ao periodo homélogo, mas
abaixo da inflagdo. Este valor foi influenciado sobretudo pelo aumento das reservas
excedentdrias (+42.5% homologo). O agregado monetério M2, que reflete a liquidez no
sistema, fixou-se em 10.0 bilides de kwanzas, um aumento de 9.2% homdlogo, sendo
este o oitavo més em que a variagdo do agregado se mantém abaixo da inflagdo (-18.3
p.p.). De modo geral, os agregados monetdrios registaram, especialmente a partir do
segundo semestre, uma desaceleragdo relevante, reflexo das medidas restritivas levadas
a cabo pela autoridade monetaria. Tendo em conta a manutengdo da inflagdo mensal
nos ultimos meses, sem baixar dos 1.6%, é possivel que o BNA mantenha a abordagem
de restringir a liquidez. No Comité de Politica Monetdria, com decisGes anunciadas esta
terca-feira, esta perspetiva devera refletir-se numa manutengdo das taxas de politica
monetdria nos niveis atuais.

Os depdsitos do sector privado cresceram 7.9% homoélogo em dezembro. Os depdsitos
do sector em moeda nacional cresceram um pouco acima (+10.6% homdlogo); porém,
descontando a inflagdo, verifica-se uma queda de 16.8%, a maior queda dos ultimos 8
meses, dando a indicagdo de uma desaceleragdo da atividade econémica no final de
2024.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023 2024* 2025*
Variag&o PIB (%) 1.0 3.1 3.2
Inflagdo Média (%) 13.6 28.2 20.3
Balanga Corrente (% PIB) 4.6 33 25

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Estavel 2024-11-29
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
17-01-25 .
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 23.01% 0.21% 0.32% 17.49%
USD/AOA 912.0 0.00% 0.00% 10.04%
AOA/USD 0.00110 0.00% 0.00% -9.13%
EUR/AOA 948.02 0.92% -0.15% 5.16%
EUR/USD 1.027 0.28% -0.78% -5.54%
USD/ZAR 18.75 -1.88% -0.50% -1.00%

*Variago do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciago/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagdo/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo laxade Oferta Procura Colocado
desconto
BT (364 dias) 14.75% 15,000 17,544 17,544

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhGes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homodloga dos agregados M0 e M2 LUIBOR
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