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Comentario de Mercado

O Ministério das Finangas divulgou a proposta para o Orcamento Geral do Estado (OGE)
para o préximo ano, que prevé um défice orgamental de 4,1% do PIB, acima dos 2,8%
projetados para este ano. Para 2027, o governo estima receitas fiscais de 21,8 bilides de
Kwanzas e despesas fiscais de 22,4 biliGes de Kwanzas, assumindo o pressuposto de um
preco médio do Brent de 71 ddlares/barril, ligeiramente acima dos 61 ddlares/barril
previstos no OGE de 2026, mas abaixo dos 106,4 ddlares atualmente negociados. As
necessidades brutas de financiamento estdo estimadas em 15,5 bilides de Kwanzas,
equivalentes a 9,4% do PIB, resultantes da soma do défice fiscal de 6,7 bilides, com
necessidades de amortizagdo da divida fixadas em 8,7 bilides (o restante destina-se a
aquisi¢do de ativos financeiros). A nivel econémico, as proje¢des apontam para um cendrio
de manutengdo do ritmo de crescimento: o PIB petrolifero devera contrair 3,8% em 2027,
apds um crescimento de 0,4% estimado para este ano. Por outro lado, o PIB ndo
petrolifero devera crescer 7,2% em 2027, acima dos 6,4% estimados para este ano. Em
termos gerais, o Ministério das Finangas antecipa um crescimeno econdmico de 5,6% este
ano e 5,5% em 2027. Relativamente a inflagdo, espera-se que termine 2026 nos 8,6%,
mantendo a trajetdria de desaceleragdo até atingir 7,3% no final de 2027. Esta igualmente

previsto um ajuste nos saldrios de 10% para os funciondrios da fungdo publica.

A divida governamental fixou-se em 72,1 mil milhdes de ddlares no terceiro trimestre,
um ligeiro aumento na ordem dos 0,03% face ao trimestre anterior, segundo dados da
Unidade de Gestdo da Divida (UGD). Da divida total, 50,5 mil milh&es correspondem a
divida externa (equivalente a 70,1%), enquanto os restantes 21,5 mil milhdes referem-se a
divida doméstica. No que diz respeito a divida externa, a carteira manteve-se concentrada
em divida comercial (40,0%), seguida de divida titulada (25,8%), multilateral (21,9%),
fornecedores (7,3%) e bilateral (4,9%). De acordo com a UGD, a redugdo ligeira do stock da

divida externa para 50,5 mil milhdes de ddlares refletiu um ritmo de reembolsos superior
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Previsdes macroecondmicas

Indicador 2025 2026* 2027*
Variagdo PIB (%) 3,1 4,4 3,7
Inflagdo Média (%) 20,4 10,5 11,7
Balanga Corrente (% PIB) 0,3 2,8 0,1

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagdo (2026-2027); FMI (WEO, outubro 2026) para balanca corrente
(2026-2027)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B- Estavel 26/06/2023
Moody's B3 Positiva 25/09/2026
Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022

Mercado cambial e monetario*

Variagdo
30/10/26
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 12,40% 0,00% -6,39% -6,39%
USD/AOA 913,00 0,00% 0,08% 0,11%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,08% -0,11%
EUR/AOA 1048,83 2,35% -1,93% -1,21%
EUR/USD 1,120 -0,49% -4,65% -3,15%
USD/ZAR 16,51 -0,90% -0,34% -4,12%

*Variagao do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagao/depreciagao do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagao do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
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ao dos desembolsos ao longo do periodo. Por sua vez, a divida doméstica situou-se em Prazo — Oferta Procura Colocado
21,5 mil milhdes de délares (21,1 mil milhées no trimestre anterior), com desembolsos de BT 364 Di
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que uma parte significativa destes fluxos ndo teve impacto de caixa, por resultar de
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operagdes de troca de titulos, que se refletiram sobretudo nas captages de OT-NR (cerca 13,75% 5000 3005 3005
de 2,1 mil milhdes de ddlares) e nos reembolsos de Bilhetes do Tesouro (1,1 mil milhdes de OT AOA (7 anos) 15,25% 5000 3000 3000
dolares). OT AOA (5 anos) 14,75% 9000 6751 6751
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