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Inflagdo consolida a trajetéria descendente iniciada em finais de 2024. Mais
concretamente, a inflagdo homdloga nacional fixou-se em 15.7% em dezembro, o que
representa o nivel mais baixo desde setembro de 2023, confirmando a consolidagdo de
uma trajetdria de desaceleragdo que se vem observando ao longo dos ultimos meses.
Este comportamento reflete sobretudo uma menor pressdo cambial, melhorias graduais
nas condi¢cbes de oferta de bens essenciais e a dissipagdo progressiva de choques
anteriores, num contexto em que a politica monetaria, dada a sua transmissdo lenta, tem
atuado, em particular, mais como elemento de ancoragem de expectativas do que como
fator direto de curto prazo na formagdo dos pregos. Em termos mensais, o indice de
pregos no consumidor nacional (IPCN) registou uma ligeira aceleragdo, para 0.95% (+0.1
p.p.) em dezembro, comportamento tipico deste periodo do ano, tradicionalmente
marcado por efeitos sazonais associados ao aumento do consumo durante as
festividades. Ainda assim, esta aceleragdo pontual ndo compromete a tendéncia de fundo
de desaceleragdo da inflagdo. Do ponto de vista sectorial, a categoria Transportes foi a
que apresentou a maior variagdo homologa, a fixar-se nos 19.2%, refletindo, sobretudo, a
persisténcia de pressdes nos custos de combustiveis e nos servigos associados a
mobilidade. Seguiram-se as categorias “Saude” e “Habitagdo, agua, eletricidade e
combustiveis”, que registaram variagbes de 17.4% e 17.0%, respetivamente,
evidenciando que os pregos administrados e os servigos essenciais continuam a ser
importantes fontes de pressdo inflacionista. Assim, no conjunto do ano, a inflagdo média
anual fixou-se nos 20.4%, em linha com as nossas previsdes, e sinalizando uma melhoria
face aos niveis registados em anos anteriores. Na provincia de Luanda, o IPC variou 1.21%
mensal em dezembro, com a inflagdo homdloga a fixar-se em 14.2%, um valor inferior a
média nacional, sugerindo uma desaceleragdo mais pronunciada no principal centro
urbano do pais. Este comportamento podera estar associado a uma maior concorréncia
nos mercados, melhor abastecimento e maior sensibilidade do consumo as variagdes de
pregos. A inflagdo subjacente registou uma variagdo mensal de 0.84%, apresentando uma
desaceleragdo face a novembro, o que reforga a leitura de que as pressdes de fundo
sobre os pregos estdo a perder intensidade. Em sintese, os dados de dezembro
confirmam a consolidagdo de um processo de desinflagdo, ainda que a inflagdo
permanega em patamares elevados, exigindo a manutengdo de uma postura prudente
por parte da politica econémica.

O Governo de Angola autorizou a celebragdo de dois acordos de financiamento com o
Deutsche Bank, no valor global de aproximadamente 179.3 milhdes de ddlares,
destinados a materializagdo do projeto de construcdo e apetrechamento dos edificios
das Faculdades e Institutos da Universidade Agostinho Neto. O financiamento conta
com a cobertura da Agéncia de Crédito a Exportagdo de Espanha (CESCE), assegurando
77.3% do valor do contrato comercial e 100% do prémio de seguro, bem como o
financiamento da componente ndo elegivel, correspondente a 22.7% do contrato. Este
acordo reveste-se de particular importdncia por permitir reforgar as infraestruturas do
ensino superior publico, promovendo melhores condigdes de formagdo e contribuindo
para o desenvolvimento do capital humano nacional.
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Previs6es macroeconémicas
Indicador

Variagdo PIB (%)

Inflagdo Média (%)

Balanga Corrente (% PIB)

2024 2025* 2026*
4.4 21 2.7
28.2 20.4 15.6
5.4 0.9 0.5

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2025-2026) e inflagdo (2026); FMI (WEO, outubro 2025) para balanca corrente (2025-

2026).

Rating soberano
Agéncia
Fitch

Moody's
Standard & Poor's

Mercado cambial e monetario*

09-01-26
LUIBOR O/N 18.79%
USD/AOA 912.29
AOA/USD 0.00110
EUR/AOA 1063.18
EUR/USD 1.164
USD/ZAR 16.49

Rating Outlook Ult. alteragdo
B- Estavel 2023-06-26
B3 Estavel 2024-11-29
B- Estavel 2022-02-04

Varia¢dao
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
0.00% 0.00% -3.78%
0.00% 0.00% 0.03%
0.00% 0.00% -0.03%
-0.59% -0.59% 13.01%
-0.70% -0.93% 12.98%
-0.02% -0.41% -12.88%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a

apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
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