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A autorizacdo do OIC pela CMVM baseia-se em critérios de legalidade, ndo
envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a
veracidade, a objetividade ou a atualidade da informacdo prestada pela
entidade responsavel pela gestdo no regulamento de gestdo, nem qualquer
juizo sobre a qualidade dos valores que integram o patriménio do OIC.
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PARTE I
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC
CAPITULO |
INFORMACOES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1.00IC

a) A denominacdo do OIC é BPI Euro Taxa Fixa, Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes (adiante designado
apenas por BPI Euro Taxa Fixa ou por OIC). A mencdo “taxa fixa” na denominacdo ndo constitui garantia de
rendibilidade fixa do OIC, respeitando antes ao tipo de ativo predominante no seu patrimoénio.

b) O OIC constitui-se como fundo aberto de obrigacfes. O objetivo principal do OIC é o de proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira de ativos de taxa fixa visando uma valorizagdo real do capital a médio prazo
consentanea com o risco normalmente associado a esse tipo de ativos.

¢) A constituigdo do OIC, por tempo indeterminado, foi autorizada em 21 de abril de 1993, por Portaria do Ministro
das Finangas e iniciou a sua atividade em 26 de abril de 1993.

d) A data da ultima atualizacdo do prospeto foi 24 de novembro de 2023.
e) O numero de participantes do OIC em 31 de dezembro de 2022 era de2.173.
2. A Entidade responséavel pela gestao

a) O OIC é administrado pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
S.A., com sede na Avenida Fontes Pereira de Melo, n° 51 - 2° em Lishoa (adiante designada apenas por BPI
Gestédo de Ativos ou Sociedade Gestora).

b) A BPI Gestdo de Ativos é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de € 2.500.000
(dois milhdes e quinhentos mil euros).

c) A BPI Gestdo de Ativos constituiu-se em 20 de julho de 1990 e encontra-se registada na CMVM como
intermediério financeiro autorizado desde 29 de julho de 1991.

d) No exercicio da sua funcdo de entidade gestora e representante legal do OIC a BPI Gestdo de Ativos atua por
conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a prética de todos os atos e
operacBes necessarios a boa concretizacdo da politica de investimentos, a administracdo dos ativos do OIC e a
comercializacdo das unidades de participacdo dos OIC que gere, e em especial:

i)  Selecionar os ativos para integrar os OIC;

ii) Adquirir e alienar os ativos dos OIC, cumprindo as formalidades necessarias para a valida e regular
transmissdo dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os ativos dos OIC;

iv) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do OIC, sem prejuizo da legislacéo
especifica aplicavel a estas atividades;

v)  Esclarecer e analisar as questdes e reclamacfes dos participantes;

vi) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir declaracfes fiscais;

vii) Cumprir e controlar a observancia das normas apliciveis, dos documentos constitutivos dos OIC e dos
contratos celebrados no &mbito da atividade dos OIC;

viii) Proceder ao registo dos participantes;

ix) Distribuir rendimentos;

X)  Emitir e resgatar unidades de participacéo;

xi) Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacéo, incluindo o envio de certificados;

xii) Conservar os documentos.
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€)

9)

h)

A BPI Gestéo de Ativos responde perante os participantes, pelo incumprimento ou pelo cumprimento defeituoso
dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos dos
OlIC.

A Sociedade Gestora pode ser substituida mediante autorizacdo da CMVM desde que exista acordo do
depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento do mercado nédo sejam afetados.

A BPI Gestéo de Ativos tem uma Politica de Remuneragéo.

A Politica de Remuneracdo da BPI Gestdo de Ativos tem em vista, entre outros objetivos, o de contribuir para o
alinhamento dos interesses dos Colaboradores com os interesses da BP1 Gestdo de Ativos e para o desincentivo
da assuncdo excessiva de riscos.

A remuneracao total inclui:

(i)  Uma remuneracéo fixa baseada no nivel de responsabilidade e na evolugéo profissional do Colaborador;

(i) Quando assim seja decidido, uma remuneracdo varidvel ligada & realizacdo de objetivos e desafios
previamente estabelecidos e definidos de forma a evitar possiveis conflitos de interesse que, quando
apropriado, inclui principios de avaliacdo qualitativa que levem em consideracdo o alinhamento com os
interesses dos investidores e as regras de comportamento nos mercados financeiros.

A remuneragdo varidvel visa promover comportamentos que garantam a geracdo de valor de longo prazo e a
sustentabilidade dos resultados ao longo do tempo, e € baseada numa relacéo entre os dois tipos de remuneracéo
(proporcionalidade entre remuneragdo fixa e varidvel) e medicdo de desempenho. A remuneragdo variavel
individual de cada Colaborador respeitante ao ano cujo desempenho se pretende remunerar ndo pode ser superior
a sua remuneracdo fixa desse mesmo ano. A aprovagdo e atribuicdo de um valor mais elevado que o acima
referido, o qual no limite méximo podera ser igual ao dobro da remuneracdo fixa, estara dependente do
cumprimento dos requisitos legalmente estabelecidos para o efeito.

Na determinagéo da remuneragdo serdo também considerados os seguintes objetivos:

(i)  Que contribua para a promocao e seja coerente com uma gestdo de riscos sd e prudente da BPI Gestdo de
Ativos e em defesa dos melhores interesses dos Clientes;

(i) Que ndo constitua um incentivo a assuncdo de riscos em niveis superiores aos riscos tolerados pela BPI
Gestdo de Ativos ou pelos seus Clientes e;

(iii) Que ndo crie ou contribua para criar situacfes de conflitos de interesses.

A determinacdo do montante concreto da remuneragdo variavel a atribuir aos Colaboradores, é feita pela
Comissao Executiva do Conselho de Administracdo da BP1 Gestdo de Ativos (CEGA), exceto no que respeita
aos Colaboradores membros da CEGA.

A determinagdo do montante concreto da remuneragdo varidvel a atribuir aos membros da CEGA é feita pelo
Acionista da BPI Gestéo de Ativos.

A BPI Gestéo de Ativos tem um comité de remuneragdes, sendo composto e presidido por membros do 6rgdo de
administracdo que ndo desempenhem fungdes executivas na BPl Gestdo de Ativos.

A Politica de Remuneracgdo da BPI Gestdo de Ativos, incluindo, mas ndo se limitando, a uma descri¢do da forma
como a remuneracdo e os beneficios sdo calculados e a identidade das pessoas responsaveis pela atribuicdo da
remuneracdo e beneficios e a composicdo do comité de remuneracBes, estd disponivel no site:
www.bpigestaodeactivos.pt. Uma copia em papel da Politica de Remuneracdo seré disponibilizada gratuitamente
mediante pedido.

A BPI Gestao de Ativos tem diversas politicas em matérias de sustentabilidade.

A Sociedade Gestora tem diferentes politicas e procedimentos sobre integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade, em particular associados ao investimento responsavel, tais como a Politica de Integracdo de
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Riscos em Matérias de Sustentabilidade, a Politica de Integracdo de Riscos em Matérias de Sustentabilidade em
Imobiliario, a Politica de Gestdo de Risco Ambiental, a Politica de Relacionamento com o Setor da Defesa, a
Politica de Envolvimento, para além de ter aderido a varias politicas corporativas de ambito socialmente
responsavel do Grupo CaixaBank.

A BPI Gestdo de Ativos compromete-se a contribuir para uma economia sustentavel, que combina a
rentabilidade de longo prazo com justica social e prote¢do ambiental. O Acordo de Paris, adotado na Cimeira do
Clima, foi o primeiro acordo universal e juridicamente vinculativo no &mbito das alteracfes climaticas que visa,
entre outros aspetos, a coeréncia entre fluxos financeiros e a transformacéo para uma economia baixa em carbono
e resiliente ao clima. A inclusdo de critérios ESG e a sua integracdo na gestdo de investimentos poderdo gerar um
efeito positivo a longo prazo no retorno financeiro gerado pela valorizacdo dos seus ativos sob gestdo e promover
o0 desenvolvimento econémico e social.

Consequentemente, a BPI Gestdo de Ativos desenvolveu um modelo de Integracdo de Riscos de
Sustentabilidade com base em trés pilares fundamentais:

» Incorporagdo de aspetos ambientais, sociais e de governo (fatores ASG, ou ESG na designacdo anglo-
sax6nica) no processo de analise de investimentos e tomada de decisdo, complementando os critérios
financeiros tradicionais.

» Envolvimento de longo prazo da Sociedade Gestora com nas empresas em que investe, com através da maior
participacdo ativa nas decisfes de governo (votagédo presencial ou por procuragdo/proxy voting).

» Didlogo com empresas admitidas a negociacdo em questdes materiais ou controversas relacionadas com
critérios ESG (conhecido como engagement).

Como sinal de compromisso com a sustentabilidade, em 2019 a BP1 Gest&o de Ativos aderiu aos Principios para
o Investimento Responséavel (PRI), iniciativa da comunidade financeira e fomentada pelas Nagdes Unidas para
contribuir para o desenvolvimento de um sistema financeiro mais estavel e sustentivel através da implementagéo
de seis principios.

Posteriormente, a BP1 Gestdo de Ativos formalizou a sua adesdo ao Global Compact das Nac¢Bes Unidas em
2021, desde modo adotando os dez principios relacionados com Direitos Humanos, Direitos Laborais, Meio
Ambiente e Corrupgéo.

3. Entidades Subcontratadas

a)

b)

O CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, sera responsavel pela gestdo da carteira de ativos. O CaixaBank
Asset Management SGIIC, SAU é uma sociedade constituida de acordo com a lei espanhola e tem sede no Paseo
de la Castellana, 51 em Madrid, Espanha.

Os servicos de gestdo da carteira que o CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU presta a BPI Gestao de
Ativos consubstanciam-se, essencialmente, na escolha dos ativos que compdem o patrimdnio do Fundo.

4. O Depositario

a)

b)

A entidade depositéaria dos valores mobiliarios do OIC é o Cecabank, S.A. - Sucursal em Portugal (adiante
designado apenas por Cecabank), com sede na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1 — Piso 6 — Sala 3 —
1070-101, em Lishoa e encontra-se registado na CMVM como intermediério financeiro desde 15 de janeiro de
2018.

O depositario, no exercicio das suas funcdes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes e esté sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

i)  Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos OIC e os contratos celebrados no @mbito
dos OIC;

ii) Guardar os ativos dos OIC;

iii) Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do OIC;
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<)

d)

€)

iv) Executar as instrucdes da entidade responsavel pela gestao, salvo se forem contrarias a legislacdo aplicavel
e aos documentos constitutivos;

v)  Assegurar que nas operacdes relativas aos ativos do OIC a contrapartida seja entregue nos prazos conformes
a pratica do mercado;

vi) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participagdo e do valor do
respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidacéo;

vii) Elaborar e manter atualizada a relagdo cronologica de todas as operagdes realizadas para os OIC;

viii) Elaborar mensalmente o inventério discriminado dos ativos e passivos dos OIC;

ixX) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo aplicavel e, dos documentos
constitutivos dos OIC, designadamente no que se refere:
1) A politica de investimentos;
2) A politica de distribuicio de rendimentos do OIC;
3) Ao célculo do valor, a emissdo, ao resgate, reembolso e cancelamento de registo das unidades de

participacéo;

4) A matéria de conflitos de interesses.

x)  Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;

xi) Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteracdo dos membros do seu érgdo de
administracdo.

O Cecabank é responsavel, nos termos gerais, perante a BP1 Gestdo de Ativos e os participantes por qualquer
prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigagcdes. A responsabilidade perante os
participantes pode ser invocada diretamente ou através da entidade responsavel pela gestdo.

A responsabilidade do depositario ndo é afetada pelo fato de, com o acordo da entidade responsavel pela gestéo e
mediante contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos financeiros a sua guarda.

A substituicdo do depositario depende de autorizagdo da CMVM e apenas cessara as suas fungdes com o inicio de
fungdes de um novo depositério.

O Cecabank subcontrata as seguintes entidades para a prestacdo de servicos de custdia de instrumentos
financeiros:

0] Euroclear:
Renda variavel: para todos os mercados europeus (exceto Hungria, Polonia e Turquia) e mercado
japonés;
Renda fixa: para todos os mercados europeus, mercado japonés (exceto REIT’s), mercado dos
EUA e restantes mercados (Canada, Australia, Hong Kong, etc.).
(i)  Citibank:
Custddia Global para todos os mercados dos EUA, Canada, Nova Zelandia e restantes mercados
(Hong Kong, Singapura, Republica Checa, México, etc.);
Custddia Local para os STRIPS italianos.
(iii)  Iberclear:
Custddia Local para o mercado espanhol;
(iv)  Allfunds Bank Espanha:
Participaces em Fundos de Terceiros;
(v) Banco BPI:
Papel comercial portugués e participagdes em Fundos Proprios do BP1 Gestdo de Ativos.

5. As Entidades Comercializadoras

a)

As entidades responsaveis pela colocacdo das unidades de participagdo do OIC junto dos investidores séo o
Banco BPI, S.A. (adiante designado apenas por Banco BPI), o Banco ActivoBank (Portugal), S.A. com sede na
Rua Augusta, n.° 84, em Lishoa (adiante designada apenas por ActivoBank), o BEST - Banco Electronico de
Servico Total, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, 38, 4°, em Lisboa (adiante designada apenas por
Banco BEST), o Banco de Investimento Global, S.A. com sede em Lisbhoa, na Praca Duque de Saldanha, nimero
1, 8° Andar, Salas E e F, o Banco Invest, S.A. com sede no Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1 - 11.° « 1070-101
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b)

Lisboa e a BPI Gestdo de Ativos enquanto entidade gestora. O ActivoBank e o Banco de Investimento Global,
S.A. sdo entidades comercializadoras, mas apenas aceitam ordens de resgate e ndo de subscricdo na medida em
que ndo aderiram ao sistema de registo das unidades de participagéo do OIC.

O OIC ¢ comercializado presencialmente junto dos balcBes das entidades comercializadoras. As unidades de
participacdo sdo também comercializadas pelo Banco BPI através da internet (site www.bancobpi.pt), bem como
através de mecanismo de autorizagGes remotas, disponiveis no BPI Net e BPI APP, pelo ActivoBank (apenas
para resgate) através do servico da banca telefonica e através da internet (site www.activobank?.pt), pelo Banco
BEST através do servico da banca telefénica e através da internet (site www.bancobest.pt), pelo Banco de
Investimento Global, S.A. (apenas para resgate) através do servico de banca telefénica e através da internet
(www.bigonline.pt) e pelo Banco Invest, S.A. através da internet (site www.bancoinvest.pt), tendo acesso a estas
formas de comercializacdo os clientes destas entidades. O Banco BPI estd autorizado de forma irrevogavel,
sempre que o considere necessario, a gravar as conversas telefénicas mantidas com os clientes e a utilizar estas
gravacGes como meio de prova para qualquer procedimento judicial que venha a existir direta ou indiretamente
entre as partes.

CAPITULO II
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO OIC / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC
1.1. Politica de investimento

a)

b)

d)

€)

9)

O objetivo principal do OIC é o de proporcionar aos seus participantes 0 acesso a uma carteira de ativos de taxa
fixa visando uma valorizagdo real do capital a médio prazo consentanea com o risco normalmente associado a
esse tipo de ativos.

A carteira do OIC serd constituida por ativos de elevada liquidez, designadamente:
i) Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario, designadamente:

1) Obrigacoes de taxa fixa denominadas em euros, obriga¢Oes hipotecarias de taxa fixa e agdes preferenciais
sem direito de voto denominadas em euros;

2) Ativos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depositos, aplicagdes nos mercados
interbancéarios, papel comercial e Bilhetes do Tesouro, denominados em euros ou noutras moedas
estrangeiras);

3) Valores mobiliarios condicionados por eventos de crédito (“Credit Linked Notes”) que tem associado ao
risco do emitente o risco de crédito das entidades de referéncia subjacentes aqueles valores mobiliarios;

4) Asset Backed Securities e obrigagdes emitidas por sociedades de titularizacdo de créditos.

ii) Até 10% do seu valor liquido global em outros OIC com objetivos similares aos do OIC;

iii) Instrumentos financeiros derivados.

A politica de investimentos do OIC serd orientada por forma a assegurar direta ou indiretamente, a manutencéo,
em permanéncia, de pelo menos 80% do valor liquido global do OIC aplicado em obrigacdes e 50% do valor
liquido global do OIC aplicado em obrigacOes de taxa fixa.

N&o se encontram definidas regras sobre a incidéncia geogréafica dos seus investimentos.

O OIC ndo privilegiara, em termos de investimentos, setores econdmicos ou paises especificos.

Em condi¢bes normais o OIC ndo efetuard cobertura de risco cambial, salvo se a gestdo o considerar como
adequado, face as expetativas de que as moedas estrangeiras se possam desvalorizar de forma relevante.

Esta vedado ao OIC o investimento em agdes com direito de voto e em obrigagdes convertiveis.
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h)

O OIC podera investir integralmente em valores mobiliarios emitidos ou garantidos por um Estado-membro da
Unido Europeia ou pelo Reino Unido, desde que respeitem a, pelo menos, seis emissdes diferentes e que os
valores pertencentes a uma mesma emissdo nao excedam 30% do valor liquido global do OIC. Os Estados-
membros em apreco sdo: Portugal, Espanha, Franga, Itdlia, Grécia, Alemanha, Austria, Bélgica, Holanda,
Luxemburgo, Dinamarca, Suécia, Finlandia, Irlanda, Chipre, Republica Checa, Estonia, Hungria, Letonia,
Lituania, Malta, Polénia, Eslovaquia e Eslovénia.

1.2. Mercados

a)

b)

c)

Como regra os ativos supra identificados em 1.1./b)/i) deverdo estar admitidos a negociacdo nos seguintes
mercados:

i)  Nos mercados de cotacdes oficiais das bolsas de valores de Estados-membros da Unido Europeia e do Reino
Unido; ou

ii) Em outros mercados regulamentados desses mesmos Estados-membros (vg Medip) e designadamente com
mercados que utilizem plataformas eletrénicas dedicadas (vg MTS, Trax ou Bloomberg Tradebook); ou

ii) Bolsa de Valores de Zurique, NYSE, Bolsa de Valores de Téquio, Bolsa de Valores de S. Paulo; ou

iv) Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos da alinea b), do n.° 1 da Sec¢do 1 do Anexo V do Regime da Gestdo de Ativos, aprovado pelo
Decreto-Lei n° 27/2023, de 28 de abril (doravante RGA), aplicavel por remisséo do artigo 176.°, n.° 2 deste
Regime ; ou

v)  Outros mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidacdo reconhecidos e de utilizacdo corrente (vg.
Cedel ou Euroclear, p.e.), onde estejam salvaguardadas as condi¢des que tém como objetivo assegurar a
liquidez e a adequada avaliag&o dos titulos objeto de transacéo.

Sem prejuizo do disposto na alinea I) do ponto 1.5. infra, 0 BPI Euro Taxa Fixa pode investir em valores
admitidos em mercados ndo regulamentados e em valores ndo admitidos a negociacéo.

O OIC podera investir em valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as condicfes de emissdo incluam
0 compromisso de que sera apresentado o pedido de admissdo a negociacdo num dos mercados referidos nas
alineas anteriores e desde que tal admissdo seja obtida o mais tardar antes de um ano a contar da data da emissdo.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia)

O BPI Euro Taxa Fixa ndo adota parametro de referéncia. O Fundo aplica uma estratégia de investimento com gestéo
ativa.

1.4. Politica de execucdo de operacdes e da politica de transmissao de ordens

a)

Execucdo nas melhores condicGes

A politica adotada pela BPI Gestdo de Ativos em matéria de execucao, rececdo e transmissao de ordens para a
realizacdo de operagdes sobre instrumentos financeiros assenta no compromisso da BPI Gestao de Ativos em
empregar 0os seus melhores esforcos na aplicagdo de um conjunto de critérios (desenvolvidos em Fatores e
critérios para a execucdo de ordens nas melhores condi¢des) e procedimentos (desenvolvidos em Procedimentos
de execucdo de ordens) que visam precisamente obter o melhor resultado possivel na execucdo de ordens
recebidas em todos casos em que 0 respetivo ordenador ndo transmita indicagfes especificas quanto ao
tratamento a conferir a ordem apresentada.

Sem prejuizo do desenvolvimento dos seus melhores esforgos para que uma ordem seja executada nas melhores
condigdes possiveis, em determinadas circunstancias, designadamente em caso de falhas, interrupcdo ou
suspensdo de comunicacfes ou de sistemas, as ordens transmitidas pela BPI Gestdo de Ativos poderdo ter que
ser executadas de modo distinto do estabelecido na presente politica de execucéo.
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b)

<)

Fatores e critérios para a execucdo de ordens nas melhores condicdes
Principais fatores

A BPI Gestédo de Ativos desenvolvera os melhores esforgos para que as ordens recebidas sejam executadas nas
melhores condicBes, designadamente em termos de preco, custos, rapidez, probabilidade de execucio e
liquidag&o, volume, natureza ou qualquer outro fator relevante.

Execucdo de ordens

Tomar-se-d0 em consideracdo, para além do preco, outros fatores como sejam os custos, rapidez e probabilidade
de execucdo e liquidacdo. Consequentemente, uma transa¢ao que nao tenha sido executada ao melhor preco, pode
ndo evidenciar um desrespeito pela politica de execugdo adotada pela BPI Gestéo de Ativos.

Procedimentos de execugéo das ordens

As ordens recebidas dentro do horario normal de negociacdo séo transmitidas para os mercados. Fora desse
horério, as ordens recebidas serdo guardadas e enviadas para esses mesmos mercados, ou transmitidas a outros
intermediarios financeiros, no inicio do horario normal de negociacdo da sessdo seguinte.

As politicas de execucdo de operagbes e de transmissdo de ordens sdo disponibilizadas em
www.bpigestaodeactivos.pt.

1.5. Limites legais ao investimento e ao endividamento

a)

b)

c)

d)

9)
h)

Um OIC ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto na alinea seguinte.

O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente, representem mais de
5% do valor liquido global do OIC, ndo pode ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transaces sobre instrumentos financeiros
derivados realizadas fora de mercado regulamentado quando a contraparte for uma instituicdo sujeita a supervisdo
prudencial.

Sem prejuizo do disposto no ponto 1.1./g), o limite referido na alinea a) é elevado para 35% no caso de valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido
Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de
carater publico a que pertencam um ou mais Estados membros da Unido Europeia.

O limite referido na alinea a) é elevado para 25% no caso de obrigagdes hipotecarias emitidas por uma instituicao
de crédito sedeada num Estado membro da Unido Europeia, podendo o investimento neste tipo de ativos atingir o
maximo de 80% do valor liquido global do OIC.

Sem prejuizo do disposto nas alineas d) e €), 0 OIC ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor
liquido global em valores mobiliérios, instrumentos do mercado monetério, depdsitos e exposi¢do a instrumentos
financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

Os limites previstos nas alineas a) a €) ndo podem ser acumulados.

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas d) e €) ndo sdo considerados
para aplicagdo do limite de 40% estabelecido na alinea b).
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i)

)

O BPI Euro Taxa Fixa ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mabiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relagéo de grupo.

A BPI Gestdo de Ativos pode contrair empréstimos por conta do OIC, com a duragdo maxima de 120 dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do seu valor liquido global, sem
prejuizo da utilizagdo de técnicas de gestéo relativas a empréstimo e reporte de valores mobiliarios.

O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario diferentes dos referidos nos nimeros 1.1. e 1.2. anteriores.

m) O limite referido no ndmero anterior ndo se aplica aos valores mobiliarios recentemente emitidos, cujas

condicBes de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admissdo a cotacdo ou a
negociacao, em bolsa ou em mercados referidos no ponto 1.2. do presente prospeto, desde que essa admissao seja
obtida o mais tardar antes do final de um periodo de um ano a contar da emissdo, e cujo montante ndo exceda
10% do valor liquido global do OIC.

1.6. Carateristicas especiais do OIC

E carateristica especial da politica de investimento do OIC o investimento em ativos de taxa fixa. Nessa medida, 0
OIC investird em obrigacdes de taxa fixa denominadas em euros ou ativos equiparados, num minimo de 50% do seu
valor liquido global, estando-lhe vedado o investimento em a¢des e em obrigacdes convertiveis.

1.7. Estratégia de Investimento e Fatores de Sustentabilidade

a)

b)

Integracéo dos riscos em matéria de sustentabilidade do OIC

O OIC procura otimizar a relagdo entre rentabilidade e risco, bem como evitar, minimizar, mitigar e solucionar,
tanto quanto possivel, os fatores que possam representar um risco significativo para o ambiente ou para as
comunidades, de acordo com os mais elevados padrfes de responsabilidade.

O OIC integra critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de investimento,
identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel de provocar um impacto
efetivo ou potencial no valor do investimento.

O OIC é gerido de forma que, para além dos referidos objetivos, sejam também, e na medida em que possivel e
adequado, promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinacdo destas
caracteristicas (nos termos da alinea seguinte).

Promocao de caracteristicas ambientais ou sociais

O OIC procura incluir investimentos que promovam caracteristicas ambientais ou sociais, quer pelas suas
caracteristicas intrinsecas, quer pela avaliagdo favoravel de risco ambiental, social e de governo que a Sociedade
Gestora faca desses investimentos.

A avaliacao favoravel decorre, entre outros fatores, do bom desempenho e/ou da evolugdo favoravel em aspetos
ambientais, sociais e de governo, com base quer na informacao ndo financeira prestada pelas entidades em que o
OIC investe, ou recolhida pela sociedade gestora, quer em fontes publicas, quer ainda através de diferentes
fornecedores especializados nestas matérias. Esta avaliacdo incorpora ndo sé a exposicao das entidades aos riscos
de sustentabilidade, como também a gestdo que as entidades fazem dos mesmaos, em termos absolutos e relativos.

O OIC procura realizar investimentos que promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais, através de

investimentos diretos, de Organismos de Investimento Coletivo, incluindo Exchange Traded Funds (“ETF”) ou
derivados com esses mesmos objetivos.
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O facto de o OIC deter investimentos que promovem caracteristicas ambientais ou sociais ndo impede o
investimento em ativos que, na avaliacdo da Sociedade Gestora, ndo relevem essas caracteristicas.
Designadamente, o OIC pode investir em:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

v)

Valores mobiliarios emitidos por entidades sem avaliagdo favoravel de risco ambiental, social e de governo;
Derivados que ndo promovam caracteristicas ambientais ou sociais;

Organismos de Investimento Coletivo (incluindo ETF) cuja politica de investimento ndo promova
caracteristicas ambientais ou sociais;

Investimentos em entidades para as quais ndo exista informacdo suficiente (designadamente sobre os
aspetos ESG) quer por serem emitidos por empresas que nao estdo sujeitas a legislagdo da Unido Europeia,
quer por serem empresas que ndo estdo obrigadas a divulgar informacdo N&o Financeira e que ndo
procedem a essa divulgacdo;

Outros ativos que ndo promovam caracteristicas ambientais ou sociais.

Para além das informac@es disponibilizadas pelas entidades em que investe, a Sociedade Gestora recorre aos
servicos de diversos fornecedores de informagdo financeira e ndo-financeira, a partir dos quais formula as suas
préprias opinides e decisbes de investimento, integrando aspetos financeiros e ndo-financeiros.

Identificacdo das Caracteristicas Ambientais ou Sociais, e Informacdes sobre o modo como essas
caracteristicas sdo alcancadas

(i)

Principios gerais

O OIC procurara investir predominantemente em entidades e OICs que cumpram as legislagdes aplicaveis e
0s mais altos exemplos de governance responsavel, de transparéncia e de padrdes sociais e ambientais.

Nos seus processos de andlise e gestdo, a BPI Gestéo de Ativos tem em consideragdo diversas politicas em
aspetos de integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade, tais como a Politica de Integracdo de
Riscos em Matérias de Sustentabilidade, a Politica de Gestdo de Risco Ambiental, a Politica de
Relacionamento com o Setor da Defesa, o Codigo de Conduta, ou a Politica Corporativa de Direitos
Humanos do CaixaBank, a qual a BPI Gestédo de Ativos aderiu.

Esta ultima estabelece o compromisso de respeitar:
e A Carta Internacional dos Direitos Humanos das Nag¢des Unidas.
o A Declaragdo Universal dos Direitos do Homem
o Pacto Internacional sobre os Direitos Civis
o Pacto Internacional sobre os Direitos Econdémicos, Sociais e Culturais
e A Declaragdo da Organizagdo Internacional do Trabalho sobre os Principios e Direitos Fundamentais
no Trabalho e as respetivas oito Convengbes Fundamentais
e A Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

Deste modo, a Sociedade Gestora reflete 0 seu compromisso de realizar a sua atividade em conformidade
com as normas e regulamentacdo aplicveis e com os mais altos padrdes de conduta ética e profissional.
Entre outros:

Os Principios Orientadores das Nac¢des Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.
O Global Compact das Nag¢des Unidas (UN Global Compact).

Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI).

Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Naces Unidas (ODS/SDG).

A Sociedade Gestora apoia a consecucao dos objetivos do Acordo de Paris através do alinhamento com as
recomendagdes da Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (adiante designada por “TCFD”), e
da sua ades&o ao Climate Action 100+.
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(i)

A Sociedade Gestora compromete-se também a ter em consideragdo as novas normas Ou noOvVoS
regulamentos que possam ser aplicaveis.

Selecéo de investimentos e gestdo de riscos

As empresas com melhores politicas de governance e sustentabilidade tém maior probabilidade de agir no
melhor interesse de todos os seus stakeholders, e estdo melhor posicionadas para lidar com uma ampla
variedade de questfes, como riscos ndo financeiros e mudancas na regulamentacdo. Paralelamente, podem
ser identificadas oportunidades, e as entidades estardo melhor preparadas para enfrentar tendéncias de longo
prazo, como as mudancas climaticas.

O OIC procura ndo investir em valores mobilidrios de empresas ou paises que incorram em préaticas que
violam tratados internacionais, como o Global Compact das Nac¢es Unidas, e em empresas direta ou
indiretamente envolvidas em certas atividades relacionadas com:

+ Armas controversas: empresas envolvidas no desenvolvimento, producdo, manutencdo ou
comercializacdo de armas controversas ou que fornecem componentes ou servigos essenciais e nao
essenciais para esta finalidade;

+ Contratos militares: empresas onde parte das suas receitas vém da produgdo de armas ou componentes
especialmente desenhados para uso militar e equipamentos essenciais para a producdo e uso de armas
convencionais e municdes, e software ou hardware relacionado com esta atividade;

+ Carvdo Térmico: empresas onde parte das suas receitas dependem da mineracdo ou geracdo de
eletricidade a partir do carvao;

» Energia: empresas envolvidas na produgdo e exploracdo de areias petroliferas betuminosas.

A Sociedade Gestora identifica e aprova restricdes especificas ao universo de investimentos, relacionadas
principalmente com empresas significativamente envolvidas, direta ou indiretamente, nestas atividades e a
controversias classificadas como "muito severas" (eventos extraordindrios que ponham em questdo o
desempenho da empresa com respeito a aspetos ambientais, sociais e de governo, tais como san¢des por mas
praticas, violagdes de padrdes internacionais, desastres ambientais e corrupgao).

No contexto das convengdes internacionais e das preocupacgdes gerais da sociedade, a Sociedade Gestora
considera como armas controversas as minas antipessoais, armas bioldgicas, quimicas e nucleares, bombas
de fragmentacdo, armas de urénio empobrecido, armas laser cegantes, armas incendiarias e / ou de
fragmentos indetetaveis.

No caso das armas nucleares, as empresas domiciliadas em paises que ratificaram o Tratado de N&o-
Proliferacdo de Armas Nucleares de 1968 encontram-se isentas, desde que exer¢cam outras atividades para
além do envolvimento com armas nucleares, que as receitas decorrentes da atividade nuclear ndo excedam
5%, e que ndo se encontrem relacionadas com nenhum outro tipo de armas controversas. Nesse sentido, a
Sociedade Gestora fard uma revisdo e atualizacdo anual dos paises que aderem ao referido tratado.

No caso particular dos OICs geridos por outras sociedades gestoras, incluindo ETFs, a BPI Gestdo de
Ativos identifica aquelas cujos valores corporativos estdo alinhados com a gestdo do risco de
sustentabilidade da Sociedade Gestora, selecionando preferencialmente aquelas que incorporem fatores ESG
nos seus processos de investimento e de didlogo ativo.

Neste quadro, a Sociedade Gestora identifica e implementa as ac8es necessarias, dentro dos prazos internos
estabelecidos. Na eventualidade de uma entidade ndo cumprir com os requisitos de selecdo adotados, a
Sociedade Gestora adotard uma estratégia que procure o cumprimento dos requisitos violados com a maior
brevidade possivel, que seja compativel com a perspetiva econdmica de uma gestdo razoavel e sustentavel,
que pode passar pelo envolvimento na entidade, por medidas de mitigagdo dos riscos de sustentabilidade ou
mesmo pelo desinvestimento parcial ou total.
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(iii) Envolvimento

Um dialogo construtivo pode promover a melhoria das caracteristicas ambientais e sociais das entidades em
que o OIC investe, bem como a gestdo de riscos ou 0 governo corporativo.

Entre outras formas de alcangar os objetivos do OIC, a Sociedade Gestora procura:

(i) Efetuar o acompanhamento das entidades em que o OIC investe no que se refere as questes
relevantes, incluindo a estratégia, o desempenho financeiro e nao financeiro, o risco, a estrutura de
capital, o impacto social e ambiental e 0 governo das sociedades;

(ii) Dialogar com entidades em que o OIC investe;

(iii) Exercer os direitos de voto e outros direitos associados as ac¢oes detidas pelo OIC;

(iv) Cooperar com outros investidores;

(v) Comunicar com as partes interessadas das entidades em que o OIC investe

Neste sentido, a Sociedade Gestora promove o diélogo ativo com as entidades e 0s gestores de ativos, quer
diretamente, quer participando em ac¢des coletivas destinadas a adotar as medidas necessarias & modificacéo
de préticas ou atividades polémicas, podendo eventualmente desinvestir em caso de incompatibilidade das
atividades exercidas pela entidade com os objetivos do OIC.

Para mais informacgdes, a BPl Gestdo de Ativos dispde de uma Politica de Envolvimento, que regula o
exercicio dos direitos de voto, que disponibiliza na sua pagina na internet.

d) Consideracdo de impactos negativos para a sustentabilidade nos processos de sele¢éo de investimentos

€)

O processo de identificacdo dos principais impactos negativos est4 diretamente relacionado com os processos de
tomada de decisdes de investimento.

Primeiramente, os fatores de sustentabilidade relevantes sdo identificados por geografia, inddstria, setor ou
empresa. Para tal, a BPl Gestdo de Ativos utiliza diferentes andlises de materialidade desenvolvidas por
organizacdes de referéncia, e conta com o apoio de fornecedores especializados em anélises ESG, bem como de
fontes publicas de informacao.

Os indicadores materiais que integrardo o processo de construcdo das diferentes carteiras serdo identificados
através da sele¢do e alocagdo dos diferentes ativos de acordo com os procedimentos implementados pela
Sociedade Gestora.

Uma vez constituida a carteira, a BPl Gestdo de Ativos efetuard andlises e 0 acompanhamento dos impactos
negativos para a sustentabilidade proveniente dos investimentos realizados nas diversas carteiras, publicando os
indicadores dos principais impactos negativos considerados pela Sociedade Gestora (“PINS”), de acordo com o
formato e contelido exigidos pela regulagdo em vigor a cada momento, e aplicando os procedimentos de
diligéncia devida descritos anteriormente.

A BPI Gestéo de ativos monitorizara os impactos negativos reais e potenciais identificados, tomando as medidas
necessarias que poderdo ser priorizadas quando ndo for possivel abordar de imediato todos os impactos. Tais
medidas poderdo resultar numa decisdo de ndo investir, desinvestir, reduzir a exposicdo ou colocar a mesma sob
observagéo.

Obijetivos de Investimento Sustentavel

O OIC néo tem objetivos de investimento sustentavel na acecdo do Artigo 9.° do Regulamento 2019/2088 da
Unido Europeia.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.
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2. Instrumentos financeiros derivados, reportes e empréstimos

Com o objetivo de proceder a cobertura do risco financeiro do OIC ou a uma adequada gestdo do seu patrimonio, o
OIC podera recorrer a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados ou a operagdes de reporte e empréstimo de
valores dentro das condi¢es que a seguir se enunciam.

2.1. Derivados

a) Obijetivo de cobertura de risco financeiro

i)

i)

Como risco financeiro entende-se:

Risco de variacdo de precos dos ativos que compdem a carteira;

Risco de variacdo das taxas de juro de curto ou de longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento
dos fundos em cada momento aplicados;

Risco de crédito que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das respetivas
obrigac¢des ou do risco de descida das cotacGes pelo efeito de degradacdo da qualidade de crédito;

Risco de flutuagBes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posi¢cbes em moeda estrangeira,
quando convertidas para euros.

Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagBes em carteira, 0 OIC podera utilizar os seguintes
instrumentos:

Futuros e opcGes padronizados sobre taxas de juro, obrigacfes ou taxas de cAmbio;

Forwards cambiais;

Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de juro e de taxa de
cambio;

Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default Swaps”.

b) Para prossecugdo de objetivos de adequada gestdo do patrimoénio, o OIC poderd utilizar os seguintes
instrumentos:

i)
i)

Futuros e opcdes sobre taxas de juro, obrigagdes ou taxas de cambio;
Forwards cambiais.

Para além dos instrumentos acima referidos, o OIC podera também investir em obriga¢fes cujo padrdo de
valorizacdo assente na utilizacdo de um ou mais instrumentos derivados com o objetivo de capturar o perfil de
risco associado a um determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado, de acordo com as
expetativas da Sociedade Gestora.

¢) Limites

Para efeitos da exposicdo global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto por ser a
abordagem mais consistente em termos de identificar a perda maxima esperada.

Nos termos legais 0 VaR nao pode exceder a todo 0 momento 20% do valor liquido global do OIC.

O nivel maximo de alavancagem esperado — calculada nos termos dos Regulamentos emitidos pela CMVM - é de
10% do valor liquido global do OIC.

d) Mercados

Os futuros e opgBes padronizados e os warrants transacionados por conta do Fundo com o objetivo de cobertura de
risco financeiro ou de uma adequada gestdo do patriménio, deverdo ser transacionados nos seguintes mercados:
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i)  Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da Unido Europeia e do Reino Unido;

ii) Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos da alinea b), do n.° 1 da Seccdo 1 do Anexo V do RGA, aplicavel por remissao do artigo 176.°,
n.° 2, deste Regime;

iii) Fora de mercado regulamentado desde que:

1) Tenham por objeto ativos subjacentes nos quais 0 BPI Euro Taxa Fixa pode investir;

2)  As contrapartes nas transac@es sejam instituicfes sujeitas a supervisao prudencial; e

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do BPI Euro Taxa
Fixa;

2.2. Reportes e empréstimos

O Fundo ndo realizard operagdes de financiamento através de valores mobiliarios (OFVM) (nos termos definidos
pelo Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho de 25 de novembro de 2015 relativo a
transparéncia das operacfes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizacdo e que altera o
Regulamento (UE) n. 0 648/2012), ou seja, ndo realizara as seguintes operagoes:

a) De recompra;

b) De concessdo ou de contracdo de empréstimos de valores mobiliarios;
c) De compra/revenda ou de venda/recompra;

d) De empréstimo com imposicao de margem;

O Fundo ndo celebrard swaps de retorno total, um contrato de derivados na acecdo do artigo 2.°, ponto 7, do
Regulamento (UE) n° 648/2012, em que uma contraparte paga um montante equivalente ao desempenho econémico
total, incluindo rendimentos de juros e remuneracdes, ganhos e perdas decorrentes de movimentos de pregos e perdas
de crédito, de uma obrigagéo de referéncia a outra contraparte.

3. Valorizacéao dos ativos
3.1. Momento de referéncia da valorizacio

a) O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente nos dias Uteis (para efeito das regras estabelecidas no
presente prospeto, além dos fins-de-semana e dos feriados em Portugal, também os feriados do calendério
aplicavel as transferéncias SEPA ou TARGET?2, entre instituicdes bancérias, ndo serdo considerados dias Uteis) e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participa¢éo em circulagéo.
O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram 0 montante de comissdes
e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

b) O valor liquido global do OIC é apurado de acordo com as seguintes regras:

i)  Os ativos da carteira do OIC s8o valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com as regras
referidas no nimero 3.2. subsequente, sendo o momento de referéncia dessa valorizacdo a hora de fecho do
mercado em que negoceiam para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobiliarios, mercado
monetério, ETFs e derivados).

No que respeita & valorizacéo de titulos de divida o momento de referéncia serdo as 16h15 ou as 20h30 para
emissfes admitidas a negociacdo nos Estados Unidos da América.

ii) A composi¢do da carteira do OIC a considerar em cada valorizagdo diaria serd a que se verificar no
Momento de Referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no caso das operacfes realizadas em
mercados estrangeiros, em que poderdo ser considerados os valores resultantes de transacfes efetuadas até
ao final do dia anterior.
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iii) Para valorizagdo dos ativos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio de divisas divulgadas

iv)

pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de informacdo financeira mundialmente
reconhecidas, no momento de referéncia de valoriza¢do da carteira.

O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a importancia dos
encargos efetivos ou pendentes, até & data da valorizacdo da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os
seguintes encargos imputaveis ao OIC: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos,
encargos legais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissdo de depésito e 0s custos
emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobiliarios

i)

A valorizagdo dos valores mobiliarios admitidos a cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados sera
feita com base na ultima cotacéo disponivel no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizacdo da carteira do OIC; ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagédo, ou
ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em
conta a Ultima cotagdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, 0
valor a considerar na avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdo normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados como ndo cotados
para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de valorizacéo:

A valorizagdo de a¢Bes ndo admitidas a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados seré feita com
base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows descontados, que sejam considerados
adequados pela Sociedade Gestora para as carateristicas do ativo a valorizar. Excetua-se 0 caso de ac¢les
em processo de admisséo a cotagdo em que se tomard por base a Gltima cotagdo conhecida no momento de
Referéncia das acdes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotagdo, tendo em
conta as carateristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere que, designadamente
por falta de representatividade das transacdes realizadas no mercado em que esses valores estejam cotados
ou admitidos & negociacao, a cotagdo ndo reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que
esses valores ndo estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o presumivel
valor de realizagdo dos titulos em questdio no Momento de Referéncia. Essa cotagdo serd procurada,
alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotacfes como o Finantial Times Interative Data, 0
ISMA — International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde ser utilizado:

(i) O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas,
caso as mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista

a transacdo do respetivo instrumento financeiro;

(i) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se
verifiqguem as condices referidas em (i).

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:
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a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de
grupo com a entidade responsavel pela gestéo;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea
anterior ou cuja composigao e critérios de ponderagdo nao sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizagdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo de obrigacdes, onde os
fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do titulo sdo descontados a uma taxa de juro que
reflita o risco associado a esse investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacao direta com
titulos semelhantes para aferir da validade da valorizacéo.

b) Instrumentos do mercado monetario

c)

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que
distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela gestdo considerar para efeitos
de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i)

i)

i)

Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de
juro, reduzido;

A detencdo dos instrumentos do mercado monetério até & maturidade seja provavel ou, caso esta situagéo
ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu
justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
n&o é superior a 0,5%.

Instrumentos derivados

i)

Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos & negociagdo em mercados regulamentados, utilizar-se-
& o altimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder & valorizacéo da carteira do OIC;

N&o existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a negociagéo, ou no caso de
a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela Sociedade Gestora utilizar-se-4,
alternativamente, uma das seguintes fontes:

1)  Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da
carteira do OIC das ofertas de compra e venda difundidas por um market-maker da escolha da
Sociedade Gestora;

2) Foérmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados que, no entender
da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as carateristicas do instrumento a valorizar.
Estes modelos traduzem-se no célculo do valor atual das posi¢Ges em carteira através da atualizagao
dos cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro
implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questéo.

4. Exercicio dos direitos de voto

Est4 vedado ao BPI Euro Taxa Fixa adquirir agdes com direito de voto.

5. Comissdes e encargos a suportar pelo OIC

As tabelas seguintes indicam todos os encargos a suportar pelo OIC e a Taxa de Encargos Correntes (TEC) que
consiste no quociente entre a soma da comisséo de gestdo, comisséo de deposito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros
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custos correntes de um OIC, excluindo os custos de transacdo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo
periodo, juros suportados e custos relacionados com a detenc¢éo de instrumentos financeiros derivados.

Tabela de custos imputaveis ao OIC e aos participantes

Custos % da Comisséo

Imputaveis directamente ao participante

Comissdo de Subscricdo Nao existe

Comissdo de Resgate Néo existe

Imputaveis directamente ao OICVM

Comissdo de Gestéo (anual) 0,930%

Comissdo de Depdsito (anual) 0,070%

Taxa de Supervisdo 0,012%o

Custos de research Os custos de realizacdo de estudos de investimento

Outros Custos Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento

CUSTOS VALOR % VLGF

Comissdo de Gestdo Fixa 134.520 0,966%
Comissdo de Deposito 10.125 0,073%
Taxa de Superviséo 1.975 0,014%
Custos de Auditoria 483 0,003%
Custos Research 110 0,001%
Outros custos correntes 9.614 0,069%
Total 156.827
Taxa de Encargos correntes 1,127%

5.1. Comisséo de gestdo

a) Valor da comisséo:
A comissdo de gestdo é de 0,930% ao ano e reverte a favor das seguintes entidades:
Relativamente as unidades de participacdo colocadas pelo Banco BPI: 70% do valor da comissdo de gestdo
calculada com base nas unidades de participacdo subscritas através do Banco BPI reverte a favor do Banco BPI.
O remanescente: reverte a favor da Sociedade Gestora.

b) Modo de célculo da comissdo:
A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.

¢) Condicgdes de cobran¢a da comissao:
A comissdo é cobrada mensalmente.

5.2. Comisséo de deposito

a) Valor da comisséo:

A comissdo de depositario é de 0,070% anual e reverte a favor do Cecabank.

b) Modo de célculo da comissdo:
A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.

¢) Condicdes de cobranca da comissao:
A comissdo de depositéario é cobrada mensalmente.

5.3. Custos de realizagéo de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realiza¢do de estudos de investimento (research).
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Para este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servicos efetivamente prestados ao
OlIC.

A BPI Gestdo de Ativos estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades dos fundos por si
geridos de contratacdo de servigos para a realizagdo de estudos de investimento. Estes estudos poderéo ser afetos a
diferentes fundos estando igualmente estabelecidos mecanismos internos préprios para a alocacdo dos respetivos
custos a cada fundo. Esta alocagdo tera em consideracéo o interesse do fundo no estudo e no volume patrimonial dos
fundos e de outras entidades beneficiarias desse mesmo estudo, de modo a que nunca resulte qualquer prejuizo para o
Fundo em beneficio de uma outra qualquer entidade.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes.

Os participantes poderdo obter informac6es adicionais respeitantes ao orcamento para custos com a realizacéo de
estudos de investimento junto da BPI Gestdo de Ativos.

O relatorio e contas anual inclui informacdo quantitativa sobre os custos de realizagdo de estudos de investimento.

5.4. Outros encargos

Para além das comissdes de gestdo e de depositario o OIC suporta os seguintes encargos calculados diariamente:

a)

b)

c)

d)

9)

Os encargos fiscais que, a cada momento, lhes sejam legalmente imputaveis.

As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patrimonio e relacionadas com a utilizacdo de
instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas despesas as taxas de bolsa e de
corretagem.

A taxa de supervisdo de 0,012%, paga a CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das
comissBes de gestdo e depdsito, correspondente ao Gltimo dia atil do més, com um limite minimo e méximo de
100 euros e 12.500 euros respetivamente.

Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.
Incluem-se nestes custos, 0 encargo com prestadores de servico (designadamente sociedades de auditoria) na
preparacdo do processo de documentacdo respeitante a politica adotada em matéria de precos de transferéncia,

nos termos do Codigo do IRC.

Encargos com prestadores de servico referentes a processos de recuperacdo de créditos designadamente
advogados em particular em jurisdigdes estrangeiras e empresas especializadas em “Class Actions”.

Encargos com prestadores de servico em matérias ambientais, sociais, de governance e de sustentabilidade,
designadamente na andlise e produgdo de relatorios relativos aos investimentos e a carteira do OIC;

Outras despesas e encargos legalmente exigidos desde que devidamente documentados, como por exemplo 0s
custos de emissdo e renovagao dos cddigos LEI e os custos do EMIR.

Chama-se a atencdo dos Investidores que poderdo ainda ser cobradas ao OIC outras despesas e encargos que possam
vir a ocorrer, desde que devidamente documentadas e que decorram de obrigaces legais.

O OIC néo suportara encargos relativos a quaisquer outras remunerac@es de consultores da Sociedade Gestora ou de
subdepositarios.

6. Politica de rendimentos

O BPI Euro Taxa Fixa é um OIC de capitalizacdo, ndo procedendo a qualquer distribui¢do de rendimentos.
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CAPITULO I
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE E
REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definicéo

O patrimonio do OIC é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participacdo, as
quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de representacao

As unidades de participacdo sdo nominativas, adotam a forma escritural e sdo fracionadas, para efeitos de subscricéo
e de resgate.

2. Valor da unidade de participacéo
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do OIC foi de 4,99 euros.
2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscricOes serdo efetuadas pelo valor da unidade de participagéo calculado na primeira avaliagdo subsequente.
Assim, a ordem de subscricéo serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participacéo a que sera
concretizada, o qual sera apurado no dia Util seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates serdo efetuados pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliacdo subsequente.
Assim, a ordem de resgate serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participagdo a que sera
concretizada, o qual sera apurado no dia Util seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior. O valor de resgate obtém-se deduzindo ao valor da unidade de participagdo a comissdo de resgate
aplicavel.

3. Condicbes de subscricdo e de resgate
3.1. Periodos de subscricao e resgate

Os pedidos de subscricdo e de resgate serdo considerados efetuados no dia Gtil em que sdo apresentados no respetivo
canal de comercializacdo, desde que sejam efetuados até as 15h00, hora portuguesa, desse mesmo dia, exceto 0s
pedidos feitos via mecanismo de autorizagdes remotas, disponiveis no BPI Net e BPI APP que serdo considerados
efetuados no primeiro dia Gtil seguinte aquele em que sdo apresentados no respetivo canal de comercializagéo e
exceto os pedidos apresentados junto do ActivoBank, (apenas para pedidos de resgate) do Banco BEST, do Banco de
Investimento Global, S.A. (apenas para pedidos de resgate) e do Banco Invest, S.A. que deverdo ser feitos até as
12h00, hora portuguesa desse mesmo dia. Os pedidos apresentados apos as 15h00 ou apés as 12h00 no caso do
ActivoBank, do Banco BEST, do Banco de Investimento Global, S.A. e do Banco Invest, S.A., ou em dias ndo Uteis,
serdo considerados como efetuados no primeiro dia Util seguinte.

3.2. SubscricGes e resgates em numerario

As subscricBes e resgates serdo sempre em numerario.
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4. Condic6es de Subscricdo
4.1. Minimos de subscrigédo

Os montantes minimos sao referidos em valor, pelo que o nimero minimo de unidades de participagdo a subscrever é
varidvel em fungéo do valor das mesmas na data de subscri¢do. Assim:

Minimo de subscricdo:  Primeira aplicacdo: 250 euros
Aplicaces seguintes: 25 euros

4.2. Comissdes de subscricao
Né&o existe comissdo de subscricdo.
4.3. Data da subscricéo efetiva

O valor da subscricdo sera debitado em conta junto de uma das entidades colocadoras, no primeiro dia Gtil seguinte
aquele em que ¢ apresentado o pedido de subscricdo. As importancias pagas nessa data sdo imputadas ao OIC nesse
mesmo momento e as respetivas unidades de participacdo sdo igualmente emitidas nessa data.

5. Condigdes de resgate
5.1. Comissdes de resgate

a) Nao existe comissdo de resgate.

b) A eventual criagdo de uma comissdo de resgate so se aplica aos participantes que adquiram essa qualidade apés a
sua autorizagdo por parte da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

¢) A liquidagdo do resgate (ou seja, 0 pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participagdo) é
efetuada cinco dias Uteis apds a data do respetivo pedido por crédito em conta, ao valor da unidade de
participacdo correspondente a data desse pedido.

5.2. Pré-aviso

A liguidacdo do resgate ou seja, 0 pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participagdo, € efetuada
cinco dias Uteis ap0s a data do respetivo pedido através de crédito em conta, ao valor da unidade de participagdo
correspondente a data desse pedido.

6. Condic¢des de suspensdo das operacdes de subscricao e resgate das unidades de participacdo

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participacdo excederem, num
periodo ndo superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do OIC, a entidade gestora pode suspender as
operaces de resgate.

b) Para além das situacGes referidas na alinea anterior, Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositario,
ou a CMVM, poderdo determinar a suspensdo das operacfes de emissdo ou de resgate de unidades de
participagdo, em circunstancias excecionais suscetiveis de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores.

¢) Como forma de proteger os melhores interesses da generalidade dos participantes, a Sociedade Gestora podera
suspender a subscri¢do de unidades de participagdo relativamente a determinados investidores sempre que estes
adotem praticas que possam ser consideradas pela Sociedade Gestora de "Market Timing", designadamente,
quando se verifique o recurso frequente a subscri¢Bes e resgates mediadas por espacos de tempo curtos.

21/28



7. Admissao a negociagdo

As unidades de participacdo ndo se encontram admitidas a negociacao.

a)

b)

a)

b)
c)

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito nomeadamente a:

i)  Receber o documento de informacdo fundamental (DIF) antes da subscricdo do OIC, qualquer que seja a
modalidade de comercializagdo do OIC;

ii) Obter o prospeto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositario e das entidades
colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do OIC;

iii) Consultar os documentos de prestacdo de contas do OIC, que serdo enviados sem encargos aos participantes
que o requeiram;

iv) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das condi¢cBes constantes dos
documentos constitutivos do OIC;

V) Receber a sua quota parte do OIC em caso de liquida¢do do mesmo;

vi) A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacao que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

1) Em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e divulgacéo do valor
da unidade de participacéo, a diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as
normas aplicaveis no momento do célculo do valor da unidade de participagéo e o valor efetivamente
utilizado nas subscrices e resgates seja igual ou superior, em valor absoluto, a 0,5% do valor corrigido
da unidade de participacéo; ou o valor acumulado do erro for, em termos absolutos, igual ou superior a
0,5% do valor corrigido da unidade de participacdo apurado no dia da respetiva regularizaco, e que

2) Ocorram erros na imputacdo das operagdes de subscricdo e resgate ao patriménio do OIC,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricdo de unidades de participagdo do OIC implica a aceitacdo do disposto nos documentos constitutivos.

_ CAPITULOV _
CONDIGOES DE LIQUIDAGAO DO OIC

Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora podera decidir a liquidag&o e partilha do OIC.
Esta decisdo serd imediatamente comunicada a CMVM e objeto imediato de aviso ao publico através do sistema
de difusdo de informagdo da CMVM e de afixacdo em todos os locais de comercializacdo das unidades de
participagdo, pelas respetivas entidades comercializadoras. A dissolugdo produz efeitos desde a notificacdo da
decisdo da CMVM. O prazo de liquidacdo ndo exceder4d em 5 dias Uteis 0 prazo previsto no ponto 5.2. do
Capitulo 111, salvo autorizacdo da CMVM.

A decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensdo das subscri¢fes e dos resgates do OIC.

Em caso algum os participantes poderdo pedir a liquidagdo ou partilha do OIC.

CAPITULO VI )
SISTEMA DE REGISTO DAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO DO OIC

O Cecabank, entidade depositaria dos valores mobiliarios do OIC, centralizara o registo das unidades participacao,
nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 18.° do RGA.

As normas do sistema, incluindo os procedimentos aplicaveis ao adequado funcionamento do sistema de registo e as
regras apliciveis na relagdo com as entidades registadoras, encontram-se definidas no Regulamento do Sistema
Centralizado de Registo de Unidades de Participacdo em Fundos de Investimento disponivel em
https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeactivos/informacao-cliente.
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Os intermediarios financeiros registadores junto dos quais podem ser abertas contas individualizadas sdo os
seguintes:

Banco BPI, S.A.

BEST — Banco Electrdnico de Servigo Total, S.A.

Banco Invest, S.A.

PARTE Il
INFORMAGAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DAS SECCOES 1 e 2, DO ANEXO IV
PREVISTO NO N°4 DO ARTIGO 85.° DO RGA

) CAPITULO |
OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informaces sobre a Entidade gestora
a) Orgaos sociais:
Conselho de Administracéo:

Administradores:  Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira;
Miguel Luis Sousa de Almeida Ferreira;
Juan Pedro Bernal Aranda;
Jodo Pedro Tenreiro Lucas de Oliveira e Costa;
Ana Martin de Santa Olalla;
Monica Valladares Martinez;
Anténio Miguel Pina Alves Luna Vaz;
Carla Sofia Coelho Ribeiro Miranda.

Orgéo de Fiscalizagio:

Conselho Fiscal: Presidente: José Manuel Rodrigues de Jesus Toscano;
Vogais: Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia Lacerda;
Luis Manuel Roque de Pinho Patricio;
Suplente: Francisco Manuel André de Oliveira;
Revisor Oficial
de Contas: PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda. representada por Claudia Sofia Parente

Gongalves de Palma ou por Isabel Maria Martins Medeiros Rodrigues.
Mesa da Assembleia Geral:
Presidente: Jodo Ant6nio Braga da Silva Pratas;
Secretério: Maria José Garcia Bragado.

b) A BPI Gestdo de Ativos esta enquadrada no Grupo CaixaBank sendo detida a 100% pelo CaixaBank Asset
Management SGIIC, S.A.U. entidade que por sua vez é detida a 100% pelo CaixaBank, S.A.

c) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer davidas relativas ao OIC:
BPI Direto: (707 020 500)
2. Entidade subcontratada

O CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, sera responsavel pela gestdo da carteira de ativos. O CaixaBank
Asset Management SGIIC, SAU tem sede no Paseo de la Castellana, 51 em Madrid, Espanha.

Os servigos de gestdo de carteira que o CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU presta a BPI Gestdo de Ativos
consubstanciam-se, essencialmente, na escolha dos ativos que compdem o patrimdnio do Fundo.
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3. Auditor do OIC

O Revisor Oficial de Contas do Fundo é a sociedade Mazars & Associados, SROC, S.A., representada por Fernando
Jorge Marques Vieira com sede na Rua Tomas da Fonseca - Torres de Lisboa, Torre G, 5.° Andar, 1600-209 Lishoa.

4. Autoridade de Supervisao do OIC
A entidade de supervisdo do OIC é a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

CAPITULO Il )
DIVULGAGAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participacéo

a) O valor da unidade de participagdo pode ser consultado em todos os locais onde o OIC é comercializado bem
€omo no site www.bancobpi.pt.

b) O valor da unidade de participagdo € publicado diariamente através do sistema de difusdo de informacdo da
CMVM.

2. Consulta da carteira do OIC

A composicdo da carteira do OIC € publicada trimestralmente através do sistema de difusdo de informacgdo da
CMVM.

3. Documentacéo do OIC

a) O prospeto completo, o DIF e o relatorio e contas podem ser obtidos, sem encargos, junto da BPI Gestdo de
Ativos, do Banco Depositario e das Entidades Colocadoras. O prospeto completo pode, também, ser consultado
no site www.bancobpi.pt.

b) A BPI Gestao de Ativos publicara um aviso relativo a publicacdo dos documentos de prestacdo de contas, anual
e semestral, no prazo de quatro meses contados do termo do exercicio anterior, para os relatérios anuais e no
prazo de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatérios semestrais, sendo a
publicacdo efetuada através do sistema de difusdo de informagdo da CMVM. Os documentos de prestacdo de
contas poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

4. Relatorio e contas do OIC

As contas anuais e semestrais do OIC sdo encerradas, respetivamente, com referéncia a 31 de dezembro e a 30 de
junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes
a data da sua realizacao.

B CAPITULO I1I
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC
Rendibilidade e risco histérico

€ EVOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO RENDIBILIDADE ANUAL
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Adverténcia:
As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura
porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que
varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Relativamente as rendibilidades importa ainda salientar o seguinte: O regime fiscal dos fundos de
investimento foi alterado a partir de 1 de julho de 2015. Neste quadro as unidades de participacdo detidas até
30.06.2015 séo liquidas de imposto mas apoés esta data passaram a ser brutas.

Indicador sintético de risco

Baixo risco Elevado risco
< elevado
Remunerag&o Remuneracéo potencialmente
potencialmente mais baixa mais elevada

1 2 3 4 5 6 7

Explicacdo descritiva do indicador e das suas principais limitagdes:

= Os dados histéricos podem néo constituir uma indicagdo fidvel do perfil de risco futuro do OIC

= A categoria de risco indicada ndo € inaltervel e pode mudar com o tempo

= A categoria mais baixa ndo significa que se trate de um investimento isento de risco

= O Fundo encontra-se nesta categoria especifica porque tem tido um nivel de volatilidade relativamente baixo.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a investidores que assumam uma perspetiva de valorizagdo do seu capital no médio prazo e que,
como tal, estejam na disponibilidade de imobilizar as suas poupangas por um periodo minimo recomendado de 2
anos.
CAPITULO V
REGIME FISCAL

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospeto em Portugal e assenta
na interpretacdo da BPI Gestéo de Ativos sobre o mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores individuais depende da
legislacdo fiscal aplicavel a situacdo pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital ¢ investido.

Neste quadro, se os investidores ndo estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situacéo fiscal, devem procurar
um consultor profissional ou informar-se junto de organizagdes locais que prestem este tipo de informagéo. A BPI
Gestdo de Ativos alerta designadamente para o facto de a interpretagdo do regime fiscal descrito poder ndo coincidir
com a interpretacgdo realizada por outras entidades (nomeadamente a interpretacdo da Administracdo Fiscal).

1. Tributac&o dos rendimentos obtidos pelo OIC

IRC
O OIC é tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2023), sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas,

bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comisses
que revertam a seu favor.
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O OIC est4, ainda, sujeito as taxas de tributacdo autbnoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se isento
de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja, de qualquer
periodo de tributacdo posterior. A dedugdo a efetuar em cada um dos periodos de tributagcdo ndo pode exceder o
montante correspondente a 65% do respetivo lucro tributavel.

Imposto do Selo

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, & taxa de 0,0125%.

2. Tributacéo dos rendimentos obtidos pelos participantes

A) Pessoas singulares

a)

b)

Residentes
i) Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participagdo
estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%?!, podendo o participante optar pelo seu
englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmisséo onerosa de unidades de participacdo estdo sujeitos a tributacdo
auténoma, a taxa de 28%?2, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributacdo.
De 2023 em diante estes rendimentos encontram-se, contudo, sujeitos a englobamento obrigatério e a
tributacdo as taxas gerais e progressivas de IRS, quando resultem de unidades de participacdo detidas por um
periodo inferior a 365 dias e o sujeito passivo tenha um rendimento coletavel, incluindo este saldo, igual ou
superior ao valor do Gltimo escaldo do IRS (rendimento coletavel anual superior a 78.834 €, em 2023).

ii) Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 28%?2, tendo a retencdo na
fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participagdo concorrem para o
lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos de IRS e de IRC, dependendo do regime de tributacéo
aplicavel em concreto (regime simplificado ou regime da contabilidade organizada).

Nao residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissao onerosa de
unidades de participagdo estdo isentos de IRS.

Quando os titulares sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel:
(i) os rendimentos distribuidos pelo OIC sdo sujeitos a retencao na fonte liberatoria a taxa de 35%;
(i) os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participacdo sdo sujeitos a retencdo na fonte
liberatdria a taxa de 35%;
(iii) os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participacdo sdo tributados
autonomamente a taxa de 28%.

1 Exceto residentes na Regido Auténoma dos Acores, em que a taxa é de 19,60%.
2 Exceto residentes na Regido Autonoma dos Acores, em que a taxa é de 19,60%.
3 Exceto residentes na Regido Autonoma dos Acores, em que a taxa é de 19,60%.
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B) Pessoas coletivas

a)

b)

Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 25%?*, tendo o imposto retido a
natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissao onerosa das unidades de participacédo
concorrem para o0 apuramento do lucro tributavel, nos termos do Codigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por
pessoas coletivas que beneficiem de isencdo parcial e essa isencdo ndo abranja rendimentos de capitais, caso em
que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Na&o residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC, os rendimentos obtidos com o resgate e os rendimentos obtidos com a
transmissdo onerosa das sdo isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel,
os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a tributacdo a taxa de 35%, por retencdo
na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributagdo autonoma, no caso de rendimentos auferidos com o
regaste das unidades de participacdo. No mesmo caso, os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa das
unidades de participagdo encontram-se sujeitos a tributacdo a taxa autonoma de 25%.

No caso de titulares pessoas coletivas detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territorio portugués (exceto quando essa entidade seja residente noutro Estado membro
da Unido Europeia, num Estado membro do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no &mbito da Unido Europeia ou num Estado
com o qual tenha sido celebrada e se encontre em vigor convencao para evitar a dupla tributacdo que preveja a
troca de informagdes), os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeito a retencéo na fonte liberatoria a taxa de
25% e os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa das unidades de participacdo
encontram-se sujeitos a tributacdo a taxa auténoma de 25%.

3. Tributagédo em sede de imposto de selo

Estdo sujeitas a imposto de selo a taxa de 4%:

As comissdes de gestdo e de deposito suportadas pelo OIC;

As comissdes de resgate suportadas pelos Participantes.

4 Exceto residentes na Regido Auténoma dos Acores, em que a taxa é de 17,50%.
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ANEXO

OIC geridos pela entidade responsavel pela gestdo a 31 de dezembro de 2022

Denominagdo do Fundo Politica de Investimento Tipo VGLFem Euros N.° Participantes
BPI Africa Fundo de Investimento Aberto de Accoes Aberto 2.241.189,08 1.225
BPI Agressivo Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 23.134.163,69 1.151
BPI América - Classe D Fundo de Investimento Aberto de Accoes Aberto 21.883.230,14 2.395
BPI América - Classe E Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 10.198.732,92 1.182
BPI Asia Pacifico Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 4.773.525,00 1.080
BPI Brasil Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 14.389.011,61 3.610
BPI Dinamico Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 144.296.881,40 6.301
BPI Euro Grandes Capitalizacdes Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 6.862.957,93 1.945
BPI Euro Taxa Fixa Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 11.896.014,80 2.173
BPI Europa Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 28.231.941,52 5.598
BPI Global Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 34.384.119,81 7.087
BPI Iberia Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 3.232.368,07 874
BPI Defensivo Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Aberto 387.869.743,01 35.937
BPI Moderado Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 483.204.047,75 21.729
BPI Obrigacdes Alto Rendimento Alto Risco Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 8.241.936,71 2.041
BPI Obrigacdes Mundiais Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 106.504.447,90 5.481
BPI Portugal Fundo de Investimento Aberto de Accoes Aberto 36.045.944,82 3.855
BPI Acdes Mundiais Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 48.955.908,76 5.527
BPI Reforma Gloabl Equities PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 3.653.098,38 373
BPI Reforma Valorizagdo PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 150.799.392,68 20.396
BPI Reforma Investimento PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupancga Reforma Aberto 762.311.350,87 78.107
BPI Reforma Obrigacdes PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 426.359.415,45 48.488
BPI Seleccdo Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Aberto 8.565.320,01 1.911
BPI Universal Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Aberto 8.438.962,79 1.320
BPI Impacto Clima - Acdes - Classe R Fundo de Investimento Aberto de Acdes Aberto 3.463.350,84 226
BPI Impacto Clima - Acdes - Classe M Fundo de Investimento Aberto de A¢des Aberto 10.309.588,78 5
BPI Impacto Clima - Obrigacdes - Classe R Fundo de Investimento Aberto de Obrigacoes Aberto 1.673.666,01 78
BPI Impacto Clima - Obrigacdes - Classe M Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 10.430.742,62 3
BPI Impacto Clima - Moderado Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 35.931.284,17 1.508
BPI Impacto Clima - Dindmico Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 12.951.078,45 674
BPI Impacto Clima - Agressivo Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 1.649.649,93 148
BPI Obrigacdes 2025 Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 93.607.337,21 4.374
Imofomento-Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 600.719.880,58 28.809
Josiba Florestal-Fundo Especial de Investimento Imobiliério Fechado Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Fechado 30.266.403,97 36
Total 3.537.476.687,66 295.647
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