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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Plano de Poupanga Reforma sob o formato de Fundo de Investimento
Mobiliario, gerido pela BPI Gestdo de Ativos, S.A..

A carteira do BPlI Reforma Investimento PPR/OICVM ¢é composta
maioritariamente por titulos de Divida Publica, emitidos por um prazo superior
a um ano, obrigag¢des de taxa fixa e de taxa indexada.

O Fundo pode ainda investir até ao limite de 25% da sua carteira em agdes,
com o objetivo de potenciar a sua rentabilidade a longo prazo.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de Langamento do Fundo 02 de Dezembro de 1991

Montante Minimo de Subscrigdo 1€; reforgo: 1€

Comissdo de Gestdo e Depositario | 1,525%

Comissdo de Resgate 0%

COMENTARIO DO GESTOR

O primeiro trimestre de 2026 foi marcado por uma deterioracdo do
sentimento de mercado, ap6s um inicio de ano muito favordvel. Em janeiro e
fevereiro, os principais indices acionistas dos EUA e da Europa atingiram
maximos histéricos, mas a escalada do conflto no Meédio Oriente
desencadeou uma corregdo acentuada durante o més de margo.

A forte subida do prego do petréleo, com o Brent a registar o maior aumento
trimestral desde 1990, intensificou receios de estagflagdo, pressionando os
mercados acionistas e conduzindo a uma subida das yields soberanas. Em
paralelo, o ddlar norte americano valorizou enquanto ativo de refugio, as
expectativas de inflagdo aumentaram e os mercados passaram a excluir cortes
de taxas pela Fed, antecipando uma postura mais restritiva por parte do BCE.
A volatilidade estendeu se aos metais preciosos que, apesar de positivos no
trimestre, corrigiram em margo.

O setor tecnoldgico registou uma corregdo expressiva, com particular
destaque para o segmento de software, que apresentou a maior queda desde
2008, apo6s novos desenvolvimentos em inteligéncia artificial levantarem
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Investidores que assumam uma tolerancia ao risco média e uma
perspetiva de valorizagdo do seu capital no longo prazo, com
componente moderada em agoes.

Comissdo de Subscrigdo 0%

Prazo de Liquidagdo de Subscri¢gdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de Resgate Liquidagdo 5 Dias

Tipo de cotagdo Desconhecida (D+1)

Ativos sob Gestdo 639,60 M Euros

duvidas sobre a sustentabilidade de alguns modelos de negdcio.

Em margco, a gestdo adotou uma postura mais defensiva, reduzindo a
exposicdo a geografias mais vulnerdveis. Na componente obrigacionista,
diminuiu se a duration e a exposi¢cdo a high yield, reforcando obrigagdes
indexadas a inflagdo. Posteriormente, a subida das yields permitiu reforgar
gradualmente a duration em divida soberana europeia e repor seletivamente
parte da exposicdo acionista. Em paralelo, foi reforcada a exposi¢cdo a
investimentos alternativos, visando maior diversificagdo e resiliéncia das
carteiras.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagédo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros

Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

.\\[e] 2026 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2025 2024 2023 2022 2021
RENTABILIDADE* -0,67% 4,66% 4,15% 0,03% 5,03% 4,24% 5,42% -14,68% 3,13%
CLASSE DE RISCO** 3 3 3 3 3 4 4 4 4

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUIGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Jpm Eu Government Bnd-1 Eur Acc 5,76%

Schroder Isf Euro Corporate Bnd-Iz Eur Acc 4,67%

Deutschland I/L Bond I/L 0.5% 15.04.30 4,14%

Caixabank Glb Investment Bpi Alternative Iberian-M 3,03%

Ishares Physical Gold Etc 2,82%

Dnca Invest Alpha Bnds-F Eur Acc 2,77%

Bluebay Ig Euro Aggregate Bnd-Q Eur Acc 2,64%

Amundi Eur Corporate Bond Esg Ucits Etf 2,57%

Amundi Us Bnd-I Eur Acc Hdgd 2,37%

Jpm Jpm Us Aggregate Bnd-I Eur Acc Hdgd 2,07%

4,45% Liquidez W 54,72% ObrigacGes
W 22,76% AgOes M 18,08% Outros Investimentos

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no paragrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a coleta em 20% do valor aplicado, tendo como limite
maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos e €300 por sujeito passivo com idade superior a
50 anos. A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em fungdo do
escaldo de rendimento coletavel nos termos definidos na lei (Orgamento de Estado). Assim, até um rendimento coletavel de 7.000 euros ndo ha limite de dedugdo; acima deste
rendimento, o limite da soma dos beneficios é de apenas 100 euros, reduzindo-se gradualmente até zero a partir de um rendimento coletdvel superior a 80.000 euros. Ndo podem ser
deduzidos a Colecta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos apds a data da sua passagem a reforma. A fruicdo do beneficio fica sem efeito, se aos participantes for
atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco anos a contar da
respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagGes definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo, decorrido desde aquele em que
foi exercido o direito a dedugdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condicdes legais previstas no DL n2 158/2002, de 2 de Julho:

eEntregas até 31/12/2005 - Tributagdo reduzida de 4%;

eEntregas apds 1/1/2006 - Tributagdo reduzida de 8%;

*Para entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35% das entregas na primeira metade de vigéncia do contrato,
caso contrario sera tributado a 21.5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no célculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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