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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O BPI Reforma Obrigagdes PPR/OICVM é um Plano de Poupanga Reforma sob o
formato de Fundo de Investimento, gerido pela BPI Gestdo de Ativos, S.A.

A carteira do BPI Reforma Obrigagdes PPR/OICVM serd composta
maioritariamente por titulos de Divida Publica, emitidos por um prazo superior
a um ano, obrigag¢des de taxa fixa e obrigagdes de taxa indexada.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de langamento 28 de Novembro de 1991

Montante minimo de subscri¢do 1€; reforgo: 1€

Comissdo de gestdo e depositério 1,025%

Comissdo de regaste 0%

Comentario do Gestor

O més de maio caracterizou-se por uma recupera¢do dos mercados
financeiros relativamente ao més anterior. Durante este periodo, a
possibilidade de um soft landing tornou-se mais credivel. A suportar estas
perspetivas tivemos uma reunido da Reserva Federal dos EUA com um tom
menos restritivo que o esperado, bem como leituras de inflagdo mais
benignas, particularmente com a versdo core do indice de Pregos no
Consumidor dos EUA, que exclui alimentagdo e energia, nos 0.29%, o ritmo
mais lento de crescimento deste ano. A inflagdo na regido atingiu os 2.9%, em
termos homologos, ligeiramente acima das expectativas dos economistas.
Durante o més, diversos membros do Banco Central Europeu continuaram a
fazer referéncia a um primeiro corte de taxas ja em junho.

O petrdleo teve um desempenho negativo no més, uma vez que as tensdes
geopoliticas se mantiveram mais calmas face ao més anterior. Nos metais, o
més foi positivo, com o ouro a registar o quarto més consecutivo de
valorizagdes. No mercado obrigacionista, maio ficou igualmente marcado por
retornos positivos em virtude da queda das yields nos EUA, influenciada por
uma recalibragdo das expectativas de cortes de taxas, em virtude de dados de
inflagdo mais benignos. Do outro lado do atlantico, o cendrio foi o oposto,
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Investidores que assumam uma tolerdncia ao risco média e uma
perspetiva de valorizagdo do seu capital no longo prazo, sem
componente acionista.

Comissdo de subscri¢do 0%

Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

Tipo de cotagdo Desconhecida (D+1)

Volume sob Gestdo 391,47 M Euros

ainda que com uma magnitude inferior, com as yields a subir e as obriga¢des
a registar perdas. Neste contexto, as yields dos dois anos nos EUA cairam 16
pontos-base, sendo que os 10 anos norte-americanos cairam 18 pontos-base.
Na Zona Euro, as yields das obrigagdes alemds a 10 anos subiram 8 pontos-
base no més. No mercado de crédito, assistiu-se a uma redugdo dos spreads
do lado europeu e um ligeiro alargamento do lado norte-americano. O BPI
Reforma Obrigacdes PPR investe em obrigacdes e fundos de obrigacGes que
proporcionam uma elevada diversificagdo geografica e setorial, e participagdo
na evolugdo deste mercado, numa perspectiva de longo prazo. Apesar do
comportamento das yields na regido europeia e da maior exposicdo da
carteira a esta geografia, o fundo terminou o més de maio com ganhos. O
segmento de divida corporate teve contributo positivo dado o estreitamento
dos spreads de crédito. As obrigagdes de divida publica terminaram o periodo
com contributo negativo. Destaca-se o BPI High Income como o fundo com
melhor performance no més. Reforgou-se o peso das emissGes com
maturidades mais longas e continuando-se a preferir as obrigagdes com
melhor qualidade crediticia.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificacdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneracéo Remuneracéo
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigcos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemovel ou rede fixa do pais de origem.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO INICIO *** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2023 2022 2021 2020 2019
RENTABILIDADE* 2,94% 4,73% -3,14% -1,66% 7,38% -14,16% -1,88% 0,98% 2,25%
CLASSE DE RISCO** 3 3 3 3 3 3 3 3 2

* As rentabilidades sdo anualizadas;
** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);
*** Inicio: A data de langamento é 27 de Novembro de 1991;

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS

Ishares Core Eur Corp Bond Ucits Etf 12,10%

Ishares Eur Aggregate Bond Esg Ucits Etf 11,32%

Bundesrepub. Deutschland 2.3% 15.02.33 4,82%

Amundi Euro Government Bond - Ucits Etf 4,07%

Ishares Core Eur Govt Bond Ucits Etf 3,98%

European Union 2.75% 04.02.33 2,60%

Bundesobligation 0% 10.10.25 2,20%

Bnp Insticash Eur 1D Lvnav-Institutions Eur Acc 2,05%

Bpi Obrigacoes Mundiais 1,60%

France (Govt Of) 1.75% 25.06.39 1,30%

8,04% Liquidez 1 91,96% Obrigagdes

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no pardgrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a coleta em 20% do valor aplicado, tendo como limite
maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos e €300 por sujeito passivo com idade
superior a 50 anos. A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em
fungdo do escaldo de rendimento coletavel nos termos definidos na lei (Orgamento de Estado). Assim, até um rendimento coletavel de 7.000 euros ndo ha limite de dedugdo; acima
deste rendimento, o limite da soma dos beneficios é de apenas 100 euros, reduzindo-se gradualmente até zero a partir de um rendimento coletdvel superior a 80.000 euros. Ndo
podem ser deduzidos a Colecta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos apds a data da sua passagem a reforma. A fruigdo do beneficio fica sem efeito, se aos
participantes for atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco
anos a contar da respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagdes definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo, decorrido
desde aquele em que foi exercido o direito a dedugdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condigdes legais previstas no DL n? 158/2002, de 2 de Julho:

eEntregas até 31/12/2005 - Tributagdo reduzida de 4%;

eEntregas ap6s 1/1/2006 - Tributagdo reduzida de 8%;

ePara entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35% das entregas na primeira metade de vigéncia do contrato,
caso contrario sera tributado a 21.5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas
de IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-d sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem
eventual comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A
rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informag&es sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemdvel ou rede fixa do pais de origem.
2de?2



	Slide 1
	Slide 2

