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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Europa

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Agdes da Unido Europeia, Suica e Noruega.

Data de Inicio: 11 de junho de 1991

Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o acesso ao
investimento em agdes de sociedades da Unido Europeia,
Suica e Noruega, cujo valor em Bolsa seja considerado
atrativo face aos parametros correntes de mercado e que,
por essa razdo, oferecam um potencial de valorizagdo
superior a média.

Politica de Distribuicio de Fundo de capitalizacdo

Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializagao: Banco BPI; Banco Best; Banco de Investimento Global;
Activo Bank; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt e BPI APP

Comercializacdo a Distéancia: www.activobank?.pt; www.bancobest.pt ;
www.bancobig.pt; www.bancoinvest.pt
Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestdo

O primeiro semestre de 2023 foi marcado pela resiliéncia da economia global ac impacto dos fortes
aumentos das taxas que ocorreram durante 2022 e grande parte deste ano. O combate dos bancos
centrais a inflagdo persistente conduziu a um movimento vertical das taxas de juro oficiais num espacgo
de tempo muito curto, provocando o debate sobre o seu efeito na economia ao longo do semestre, por
parte dos diferentes agentes econdmicos. Apesar de tudo isto, foi um semestre de altos e baixos no
comportamento dos mercados e em termos de noticias financeiras.

O segundo semestre de 2023 foi marcado pela evolugdo da inflacédo e pela atitude dos bancos centrais
face a ela. Por outro lado, o debate sobre uma aterragem suave ou dura para a economia nhorte-
americana também tem estado no centro da analise dos investidores. Contudo, a reabertura da China,
os estimulos fiscais nos Estados Unidos e na Europa e a surpreendente forca dos consumidores
americanos estabilizaram o crescimento ao longo do semestre e do ano como um todo. Os otimismos
adicionais do mercado relativamente a inteligéncia artificial, aos medicamentos para perda de peso ou
as expectativas de cortes nas taxas de juro da Federal Reserve, entre outros, conduziram a um
desempenho globalmente positivo dos ativos de risco, especialmente no final do ano. E tudo isto apesar
de ter vivido o ciclo do maior aumento das taxas de juro em décadas, juntamente com o inicio de uma | i
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nova guerra em Gaza que se soma a guerra na Ucrdnia, a crise energética e a recessdo em algumas
partes da zona euro.

Perspetivas para a economia global em 2024

Depais de um ano de 2023 bastante diferente do consenso, 2024 terd igualmente potencial para se
revelar diferente da expectativa média.

A geografia europeia talvez venha a enfrentar maiores dificuldades em 2024, uma vez que ja no final
de 2023 demonstrou sinais de abrandamento econdamico. Sendo uma economia mais industrial e mais
dependente do comércio externo, o abrandamento da atividade industrial conjugado com o crescimento
menos dindmico da China aponta para um abrandamento econdmico.

0Os EUA mantém-se mais avancados no ciclo econdémico e ha mais tempo a lidarem com os impactos
das subidas de taxas de juro. No entanto, o mercado de trabalho robusto faz com que a desaceleragdo
dos precos dos servicos possa encontrar alguns obstaculos na atual tendéncia de desinflagdo. As
eleicBes norte-americanas a 5 de novembro de 2024 deverdo comegar a impactar a ecanomia mundial
antes da sua realizacdo, pela polarizagdo de opinies atualmente existente entre Republicanos e
Democratas.

O Japdo tem vindo a realizar uma mudanga da sua cultura empresarial, no sentido de aumento do
retorno dos capitais e a redugdo das participagdes cruzadas empresariais, esta mudanc¢a estd a
incentivar o crescimento dos resultados das empresas japonesas, Caso esta tendéncia se mantenha,
podera beneficiar a geografia.

Caso o cenario de abrandamento suave da economia se venha a concretizar, € a leitura dos investidores
sobre a conjuntura se mantiver moderadamente otimista, as ativos de risco poderdo ser os mais bem
posicionados para registar ganhos em 2024,

Em qualquer instdncia, na gestdo de um portfolio, recomenda-se uma exposicdo diversificada a diversas
classes de ativos, adequada a situacdo do Cliente e ao seu perfil.

Distribuicdo sectorial dos activas do Fundo em
31-12-2023

Principais Titulos em Carteira

MNove Mordisk A/S-B 4,8%
IMestle Sa-Reg 4,5%
Deutsche Telekom Ag-Reg 3,9%
Sap Se 57%

Astrazeneca Plc 3,6%

= Financairo 19% s Sefide 15%

m Industrial 15% & Bens Duradoures 13%
Telacomunicagdes 8% = Consumo Doméstico 7%
Tecnologia §3% 8 Enerziz 6%

Servicos Publicos 5% Matéras-primas 4%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execucdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisdes de investimento, é
realizada por uma equipa prépria. De acordo com a sua Politica de Execugéo nas Melhores Condigdes,
a BPI Gest8o de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em ateng¢&o o prego, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execucdo e liquidagdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante
para a execugdo/transmissdo das ordens. ;
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Condigoes de Investimento em 31.12.2023

Subscrigdoe Inicial | 250 euros

Entregas Adicionais ‘

25 euros
Comissoes:
Subscrigd@o C%
Respate 0%

_Prazc Liguidag8o Resgate

Gestao

Depositario

3,920%

G.080%

Em situagdes normais de comercializagdo ndo serd cobrada comissdo de resgate. Podera ser cobrada
uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a data de subscricdo. A comissdo de
resgate sera cobrada em func¢do da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

REMUNERACOES

De acordo com a alines ¢) do n.2 £ do artigo 115.2 e DL 2772023 (REA), informamos que durante o exercicio de 2023 foram pagas 3s remuneragdes indicacas abaixe:
RemuneragGes foms Némero de Colatoradores®** Montante

Total 46 2701107 €
Colaboradores [dentifiados
hMembros ndo executives do Conselho de Administragéo e memebros do Consathe Fiscal 4 95 iC0 €
IMembros ds Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo** & 405183 €
Qutros Cofaboradares Igentificados = 8 942935 €
Colaboradores nao identificados
Restantes colaboradoras** a1 1257911 ¢
RemuneracGes varidveis Ntmero de Colaboracores®®* tontanta

Total 42 504878 €
Colaboradores ldentifiados
Membras ndo executivos do Conselho de Administragdo e membros do Consethe Fiscal - o]
IMembaros da Comissdo Executiva do Conselho de Administragio®* 3 43669 €
Qutros Coiaboradoras leentificados * 8 153232€
Colaboradores ndo ldentificados
Restantes colaboragores** il 3C2978 €

~Dutros Cotaboradorss Identificados: Responséveis pelg assung3o de riscos, entendendo-se come estando campreendidos neste dmbito os Colatoradoras da BPI
Gestdo de Ativos que tém a seu carge 3 tomads de decisBes de assungic de riscos relacionados com a atividade de gestdo de carteiras; Responsaveis pelas funges de
maniterizagds de riscos berm coma os responsaveis pelo acompanhamento das fungles da Compliance & da Auditosia Interna e Os colaboraderes que aufiram uma
remuneragSc total que os integre no mesms grups de remuneragio das categorias antericres e cujas atividadas profissionais tenham um impacto significativo no
perfi; ge risco dos organismos de investimento caletive sob gestio da BRI Gestdo de Ativos.

"= Inclui colaborsderes/Administradores que se desvincularam da sociedade antes de 31 de dezembro de 2023,

=== 4 31 de gezembro de 2023 8 Sociedad= Gestora tinha um total de 41 de colaboradarss efativos excluinde Membros ndo executivos do Consatha de

Administragdo & membros do Canselhs Fiscal.

Relatério e Contas referente ac periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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Rentabilidade e Risco

L ANOS || RENDIBILIDADE || RISCO | | CLASSE DE RISCO

Rentabilidades anualizadas a 31-12-2023

! | 1 Ano
2014 2.51% 10.44% 5 3 Anos
2015 6.72% 15.63% 6 5 Anos
2016 2.21% 18.21% 6 Desde o inicio
2017 14.55% 7.27% 4
2018 -16.17% 16.30% 6 Movimentos de unidades de participagdo
2019 14.68% 14.32% 5 UP em circulagdo no inicio do periodo
2020 -11.88% 31.74% 74 UP emitidas em 2023
2021 21.20% 11.22% 5 UP resgatadas em 2023
2022 -8.13% 16.70% 6 UP em circula¢do no final do periodo
2023 11.32% 12.61% 5

11.3%
7.4%
4.6%
5.4%

2023
1137283
19 646
161 210
9495 719

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos tiscos e da rentabilidade histdrica
sdo factos passados e, como tal, poderdo ndo se verificar no futuro. O valor das unidades de
participacdo pode aumentar ou diminuir em fung&o do nivel de risca que varia entre 1 (risco minimo)

e 7 (risco maximo).

M.e.
70000

60 000
50000
40 000
30000
20000

10 000

EvolucSo do activo do Fundo
nos ultimos 5 anas

2018

2020

2021

2022

Demonstragdo do Patriménio do Fundo

Passivo

Valores mobilidrios
Saldos Bancarios
Qutros activos
Total dos activos

Valor liguido de Inventdrio

2023

Evolucio do valor da unidade de participaggo em 2023

Eur

27,50

26,5C

25,50

24,50
jan fev mar abr mai jun  jul ago set

[valores em Eura)

31-12-2022 | 31-12-2023
26 096 364 26527 992
1925 667 581172
319618 604 609
28 341 649 27 713773
109 708| 190 806
28231 942| 27522 967

out nov dez
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Distribuigdo de titulos em carteira

| Preco de

(valores em Eura)

Descrigdo dos titulos i Valor da carteira Juros corridos SOMA J %
| aquisicdo | | !
VALORES MOBILIARIOS COTADOS |
M.C.O.B.V. Portuguesas 340 370I 353504 353 504 1%
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 13 674 387 16 057 685| 16 057 685 61%
. M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 9415582 10116 803 10116 8O3I 38%
| TOTAL 23 430739 26527 992 26527 992 100%
Movimentos de titulos no periodo
(valores em Eurg]
Compras Vendas
tM.C 0.8 V. Portugussa 222 805 193 558
M.C.O.B.V. Estados Membros UE 11 445940 32812 850
.C.0.6.V. Estades Ndo Membros UE 5 489 968 € 401 860
OperagGes com derivados ne periodo
Compras Vendas
[ Futuros & 607 876 7 932 632

Investimento Sustentavel e Responsavel

Com a entrada em vigor, a 10 de margo de 2021, do Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgagdo
de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, os Prospetos dos
Fundos passaram a incluir aspetos da abordagem de Investimento Sustentdvel e Responsdvel da BPI
Gestdo de Ativos.

Por conseguinte, o Fundo integra os riscos de sustentabilidade na gestdo dos investimentos de diversas
formas:

e Procurando otimizar a relagdo entre rentabilidade e risco, bem como evitar, minimizar, mitigar
e solucionar, tanto quanto possivel, os fatores que possam representar um risco significativo
para o ambiente ou para as comunidades, de acordo com os mais elevados padrdes de
responsabilidade.

« Integrando critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de
investimento, identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel
de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor do investimento.

s Gerindo os investimentos de forma que, para além dos referidos objetivos, sejam também, e na
medida em que possivel e adequado, promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais ou
sociais, ou uma combinacdo destas caracteristicas.

Durante o ano de 2023, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel do modelo de Integragéo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporacéo dos fatores ESG nos
processos de anélise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentdvel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizagdo de Politicas e Procedimentos; (2) participagdo ativa em
dialogos colaborativos como a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicagdo da Declaracdo de
Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4) a melhoria de

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 7
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processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o reforgo da aposta na formagdo dos
colaboradores, assegurando uma maior especializagdo nas vérias areas da BPI GA em temas
ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo cardcter global dos OICs que gere, a BPI Gestdo de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos os setores, pelo que é impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representagdo (proxy
voting), recorrendo assim aos servigos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2023, a BPI
Gestdo Ativos votou em 5.827 propostas em 440 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforcos de engagement da BPI Gestdo de Ativos consistem na participagdo em dialogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, é melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relagdo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2023, a BPI Gest&o de Ativos realizou 193 engagements individuais e coletivos
com 131 empresas diferentes de 49 paises.

Para mais informagdes sobre as atividades de envolvimentos estdo disponiveis para consulta o Plano
de Envolvimento e o Relatério Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposi¢des legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o cédlculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsdvel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicagdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificagdo
obrigatéria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositdrio tem a obrigacdo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteracdes nas condi¢des de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC é
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidagdo. E reportado
mensalmente a CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobilidrios

i) A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados
requlamentados sera feita com base na ultima cotagdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou nao podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
4 em conta a Ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos s&o
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

i) Quando a Ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizaco e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagdo:

A valorizagdo de acBes ndo admitidas a cotagdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas

Relatdric e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 8
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por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de acdes em processo de
admissdo a cotagdo em que se tomara por base a lltima cotacdo conhecida no momento
de Referéncia das agdes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotagio, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transagdes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociagdo, a cotagdo
ndo reflita o seu presumivel valor de realizagdo ou nos casos em que esses valores néo
estejam admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacéo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia.
Essa cotagdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacao de cotagbes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

e As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

e As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicdo e critérios de ponderacdo
nao sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo
de obrigagdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda & comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizagao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencgdo dos instrumentos do mercado monetario até & maturidade seja provavel ou,
caso esta situagéo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmaos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 9
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iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amotrtizado
e o valor de mercado néo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo prego divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo;

ii) N&o existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagdo, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-a, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Foérmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicBes em carteira através da atualizagdo dos
cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questéo.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a referir.
Eventos Subsequentes

Nada a referir.

Lisboa, 06 de margo de 2024

Ocmla&lfm(’;dbullﬂac.mmm& 4)1/7-7127 a;;o]?onl\kf /. g) - 96\/&}\0_
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI EUROPA REFERENTE AO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
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3. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI EUROPA REFERENTE AO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
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BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de AgBes — BPI Europa

4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE ACOES - BPI EUROPA REFERENTE AO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
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BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de AgGes — BPI Europa

(valores em Euro)

Data: 31.12.2023

Descriminagdo dos Fluxos 31.12.2023 31.12.2022
Operagdes sobre as unidades do OIC

Recebimentos: 521988 1594 153
Subscrigdes de unidades de participagdo 521988 1594153
Pagamentos: (4192 341) (4024 867)
It s de unidades de participagio (4192 341) (4024 867)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC {3670 353) (2430 714)

Operagdes da cartelra de titulos e outros activas
Recebimentos: 19 979 401 19 021 798
Venda de titulos e outros ativos da carteira 19172 424 18212268
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 782883 800 608
Outros recebimentos relacionados com a carteira 24094 8922

Pagamentos: {17 206 755) (15613 411)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (17 154 060) (15568 999)
ComissBes de Bolsa suportadas { 23 615) { 13548)
ComissBes de corretagem { 23329) { 29224)
Qutros pagamentos relacionados com a carteira { 5751) { 1640)

Fluxo das operag¢Bes da carteira de tftulos e outros ativos 2772 646 3 408 386
Operagbes a prazo e de divisas

Recebimentos: 35824 184 52 767 288
Operagbes cambiais 6041 247 3761625
Operagdes sobre cotagdes 1465098 2 345 444
Margem inicial em contratos de futuros, recebida 28316 856 46656133
Qutros recebimentos operagbes a prazo e de divisas 983 4086

Pagamentos: (35631 241) (52 530 088)
Operagdes cambiais (6009 791} (3793 148)
Operagdes sobre cotagdes (1388 630) (2069 163)
Margem inicial em contratos de futuros e opgGes (28231275) {46 662 610)
Outros pagamentas operagBes a prazo e de divisas ( 1545) { 5167)

Fluxo das Operacées a Prazo e de Divisas 192 943 237199
Operagdes de gestdo corrente

Recebimentos: 30 311 6991
Juros de depésitos bancérios 30311 6991

Pagamentos: { 655 799) ( 642 805)
Comissdo de gestdo { 548921) { 571 868)
Comissao de depdsito (22872) { 23828)
luros devedores de depdsitos bancdrios { 1066)
Impostos e taxas { 63238) ( 43929)
Outros pagamentas correntes { 20768) (2113)

Fluxo das Operagdes de Gest3o Corrente ( 625 488) { 635 813)

Saldo dos Fluxos de caixa do periodo {1330252) 579 058

Efeitos das diferencas de cdmbio { 14 244) [ 30029)

Disponibilidades no infcio de periodo 1925 667 1376638

Disponibilidades no fim do periodo 581172 1925 667

Relatdrio e Contas referente ao perfiodo findo em 31 de dezembro de 2023
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BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de A¢des — BPI Europa

5. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023
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BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Agdes ~ BPI Europa

INTRODUCAO

A constituigdo do BPI Europa Fundo de Investimento Aberto de Acdes (OIC) foi autorizada por Portaria
do Ministério das Finangas, de 30 de maio de 1990, tendo iniciado a sua atividade em 11 de junho de
1991.

E um organismao de investimento coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem como
principal finalidade a realizacdo de aplicacdes de capitais em agdes ou outros instrumentos de

remuneragdo indexada a acdes de sociedades da Unido Europeia, Suica e Noruega.

0O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As fungbes de banco depositario sdo exercidas
pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua

apresentagdo ndo é relevante para a leitura das demonstra¢8es financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC esta formalizado através de unidades de participagdo desmaterializadas, em regime
de copropriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial de
subscricdo de cinco Euros cada. O valor de subscricdo e de resgate das unidades de participagdo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagdo, no segundo dia Util apds a

solicitacdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuigdo Resultados

Descrigao 31.12.2022 Subscrigdes Resgates de Outros do 31.12.2023

Resultados Exercicio
Valor base 5686417 98 232 { 806 052) 4978 596
Diferenca p/Valor Base (86575 335) 423756 (3513 040) (89 664 619)
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 111761588 (2640728) 109 120 859
Resultados do perioda (2640 728) 2 640 728 3088 130 3088130
Total 28 231 942 521988 {4319 093) 3088 130 27 522 967
N de Unidades participagdo 1137283 19 646 ( 161 210) 995 719
Valor Unidade participag3o 24,8240 26,5692 26,7916 27.6413
Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 19




BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Agdes — BPI Europa

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o numero de unidades de

participacdo em circulagdo foram os seguintes:

Data Valor UP VLGF A
circulagdo
Ano 2023 31-12-23 276413 27522967 995 719
30-09-23 26.3815 27239628 1032528
30-06-23 27,0662 28805616 1064 266
31-03-23 26.7515 29 498 836 1102 700
Ano 2022 31-12-22 24.8240 28231942 1137283
30-09-22 22.8968 26 348 486 1150749
30-06-22 23,9359 28 188 606 1177673
31-03-22 25.8328 30 663 803 1187012
Ano 2021 31-12-21 27.0204 33241214 1230225
30-09-21 25,1233 31078917 1237058
30-06-21 25.4548 31526173 1238515
31-03-21 24,4189 29 689 718 1215852

Em 31 de dezembro de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes

escaldes:

EscalBes N.2 participantes

Ups>= 25%
10%<= Ups < 25%
5%<= Ups < 10%
2%<=Ups <5%

0.5%<=Ups < 2% 9
Ups<0.5% 4620
TOTAL 4629

2. VOLUME DE TRANSACOES

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transacbes de valores maobilidrios

efetuadas pelo OIC tiveram a seguinte composigdo:

[Valores em Eura)

Descrigio Compra (1) Vendas (2) Total (1) +{2)
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora da Bolsa Bolsa Fara de Balsa
Agbes 17 156 713 - 19 501 569 - 36 658 282
Contratos de Futuros 8598 806 * 7873763 - 16 472 568
Direitos - + 4699 - 4699
Outros ativos 1888 186 - 3975621 - 5863 806
Total 27 643 704 * 31355651 . 58 999 355
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 20



BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Agdes — BPI Europa

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte compaosicao:

(valores em Euro)

. i Preco de , ) . Valor da )
Descri¢do dos titulos I Mais valias | Menos valias , Juros caorridos SOMA
aquisi¢do carteira
1,VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Portuguesas
-Agdes
EDP- ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. 340 370 17 381 (4 247) 353504 353 504
340370 17 381 (4 247) 353504 - 353504
M.C.O.B.V. Estados Membros UE
-Agdes
ADIDAS AG 453 086 19 469 472 555 472 555
AIRBUS GROUP SM 537 314 110008 " 647 321 3 647321
AIR LIQUIDE SA 555 342 162 347 - 717 689 717 689
ASML HOLDING NV 411 610 100 347 - 511957 511957
ASR NEDERLAND NV 292 280 3920 (620) 292 580 - 292 580
ATLAS COPCP AB-A SHS 206 400 79 686 286 085 286 085
AXA SA 669 032 18 881 - 687913 687913
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 437 074 44 344 (172) 481 246 - 481 246
BNP PARIBAS 505 320 160 826 - 666 145 - 666 145
CELLNEXTELECOM SAU 189 570 16 199 (5 573) 200 195 200 195
DEUTSCHE TELEKOM 976 169 70984 1047 154 - 1047154
DSM FIRMENICH AG 286277 - {106 233} 180 044 - 180 044
ELIA GROUP SA/NV 203 265 3281 - 206 546 206 546
ENEL SPA 497 599 62 258 (5 770) 554 088 554 088
FERROVIAL SE 371059 55823 426 883 426 883
GRIFOLS SA 380 366 88 817 469 183 469 183
HEINEKEN NV 485 791 2 870 488 661 - 488 661
HERMES INTERNACIONAL 134 418 63219 - 197 636 197 636
KERRY GROUP PLC A (DUBLIN) 502 745 6 876 (99 409) 410212 - 410212
LOUIS VUITTON {LVMH) 280 046 31001 . 311046 311046
MUENCHENER RUECKVER AG. REG 422 448 - (5337) 417111 417 111
NOVO NORDISK A/S- B 586 705 709570 1296275 1296275
PERNQOD- RICARD 368 953 - (33957) 334996 - 334 996
PROSUS NV 0 237927 237927 237927
RWE AG 295 838 19642 - 315480 315480
SAP AG 931 670 68 871 (4793) 995 748 - 995 748
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 125243 - (30 640) 94 603 94 603
SCHNEIDER ELECTRIC SE 398 343 95553 493 896 493 896
SIEMENS AG 364 786 193911 - 558 697 558 697
TOTAL SA 677 027 - (11 808) 665 218 - 665218
UNICREDIT SPA 305 491 152 990 - 458 481 458 481
UNIVERSAL MUSIC GROUP BV 316 680 40 066 356 746 356 746
VINCI S.A. 506 443 70926 - 577 369 - 577 369
13674 387 2 687611 {304 313) 16 057 685 16 057 685
M.C.0.B.V. Estados NGo Membros UE
-Agles
ABBLTD 289 245 58298 - 347543 347543
ANGLO AMERICAN PLC (LSE) 161923 - (21 744) 140179 140179
ASTRAZENECA PLC 808 423 174 334 (5 759) 976 998 976 998
BP AMQCO PLC 793 025 82 460 875 486 - 875 486
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 2
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Fundo de Investimento Aberto de AgGes - BPI Europa

(valores em Euro)

e ) Prego de . . . Valor da i
Descrigdo dos titulos i Mais valias | Menos valias , luros corridos SOMA
aquisigao carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADQS
M.C.0.B.V. Estados NGo Membros UE
-Acdes

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA 313 746 7734 (14 104) 307375 - 307 375
COMPAS GROUP PLC 552 693 15187 - 567 879 - 567 879
CRH PLC 174189 125 056 299 245 - 299 245
HSBC HOLDINGS (GBP) 616 101 169 292 - 785393 785 393
LONZA GROUP AG 640 165 518 (135 343) 505 340 - 505 340
NESTLE SA 1318 443 ~ (98 410) 1220033 1220033
NOVARTIS AG 820874 27 063 (5 286) 842 651 842 651
PRUDENTIAL CORPORATION PLC 475 810 (86 791) 389018 389018
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 446919 - (48 207) 398 712 398 712
RELX PLC 452 483 84524 - 537008 537008

RIO TINTO PLC 165 118 67741 232 860 232 860
SEGRO PLC 372329 19501 391 830 - 391 830
UBS GROUP AG 488 711 278224 - 766 934 766 934
UNILEVER PLC 525 785 13 488 (6 954) 532 319 532 319
9415 982 1123 420 (422 598) 10116 803 10116 803

TOTAL 23430739 3828411 (731157) 26527992 . 26527992

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2023, foi o seguinte:

[valores em Euro)

31.12.2022 Aumentos Redugdes 31,12.2023
Depdsitos a ordem 1925667 56 355 834 57 700 380 581172
TOTAL 1925667 56 355 884 57 700 380 581172

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos

de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissao

do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentacdo complementar emitida por esta entidade, no

ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,

a qual aprova o novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.
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As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras,

foram as seguintes:

a) Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

Os juros de aplicagBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.
Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos equiparados”,
atendendo a que a periodificagao dos juros a receber é efetuada desde o inicio do periodo de contagem

de juros.dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transagdo pelo seu valor efetivo de aquisicdo.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,

de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC séo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizacdo ocorre pelas
17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobilidrios,
mercado monetario, exchange-traded fund (ETF’s), e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para
unidades de participagdo, agles, ETF's, instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou

indices de acBes admitidos & negociacdo no continente americano.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel obter
preco pelas 17 horas de Lisboa, serd considerado o prego divulgado posteriormente o mais

préximo possivel daquele momento de referéncia;

ii) Os valores mobilidrios admitidos & cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados séo
valorizados diariamente com base na Ultima cotagéo disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotagdo nesse dia ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora
como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima cotacdo de fecho

disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores;
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iii) Os valores mobilidrios ndo admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados regulamentados,
sdo valorizados com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker”
da sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizagdo da carteira do OIC; e

iv) Os valores representativos de divida ndo admitidos & cotagdo ou negociagdo numa bolsa de
valores ou mercado regulamentado, ou cujas cotagGes ndo sejam consideradas como
representativas do seu presumivel valor de realizag8o, sdo valorizados diariamente com base na
cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de
realizacdo. Essa cotagio é procurada em sistemas internacionais de informagdo de cotagdes,
tais como, o Financial Times Interactive Data, o ISMA - International Securities Market
Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade
Gestora. Alternativamente, a cotagdo pode ser obtida junto de “market makers” da escolha da

Sociedade Gestora, ou através de modelos tedricos de avaliagdo de obrigagdes.

As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas
“Ganhos e Perdas em aperacgdes financeiras” por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e

“Menos-valias” do ativo.

Os dividendos sdo registados quando atribuidos na rubrica "Rendimento de titulos e outros

ativos” da demonstragao dos resultados.

Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos € utilizado o critério FIFO.

¢) Valorizacdo das unidades de participacdo

0 valor de cada unidade de participacdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo nimero de
unidades de participacdo em circulacdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas

unidades de participagdo, variagdes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do exercicio.
A rubrica “Variagdes patrimoniais” resulta da diferenga entre o valor de subscrigdo ou resgate e o valor
base da unidade de participacdo, na data de subscrigdo ou resgate. A diferenga apurada ¢ repartida

entre a fracdo imputével a exercicios anteriores e a parte atribuivel ao exercicio.

d) Comissdo de subscricdo

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.
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e) Comisséao de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissdo de resgate.

Excecionalmente, poderd ser cobrada uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a

data de subscrigdo, em fungdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

f) Comissda de gestdo

A comisséo de gestdo corresponde a remuneragdo da sociedade responsavel pela gestdo do patrimdnio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada, diariamente, por
aplicacdo de uma taxa anual de 1,920% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada

mensalmente. Este custo é registado na rubrica “Comiss3es e taxas”.

g) Comissdo de depdsito

A comissdo de depdsito corresponde a remuneracdo do banco depositdric. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comisséo é calculada, diariamente, por aplicacdo de uma taxa
anual de 0,080% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é

registado na rubrica “Comissdes e taxas”.

h) Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, constitui um encargo do
OIC, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e

registada na rubrica "Comissdes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012%o, com um limite mensal minimo e maximo de 100 Euros

e 12.500 Euros, respetivamente.

i) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cadmbio indicativo
para as operag8es a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do
balango. As mais e menos-valias resultantes da reavaliagdo cambial sdo registadas como proveitos e

custos do exercicio, respetivamente.
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i) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cédigo do IRC
(atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro
tributdvel do Fundo corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.9-A do Cédigo
do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestédo e

outras comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros
tributdveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n. @2 do artigo 52.° do Cédigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Cédigo do IRC.

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptagdes, as obrigagdes previstas
nos artigos 117.° a 123.9, 125.9, 128.9 e 130.9 do Cdédigo do IRC. (e.g. declaracdo Modelo 22 do IRC,

1ES, documentacdo fiscal, organizacdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serdo tributados em sede deste imposto sobre o valor
liquido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%,
por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de

deposito e as comissbes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as componentes do resultado do QIC tém a seguinte

composigao:

(Valores em Eura)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e | Juros e Comissdes
- . Soma - ) Soma
potenciais efectivas comissdes decorridos
OPERAGOES "A VISTA"
AccBes 731157 40709 391 41440548 - - =
Direitos - 1563 1563 - - -
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots T 348913 348913 - - ]
Futuros - 144 367 144 367
CotagBes
Futuros - 1382728 1382728 - = s
COMISSOES
de Gestdo - - . 502 067 44797 546 864
de Depdsito - - - 20920 1867 22786
Taxa de Supervisda - - - 4091 - 4091
Taxa de Operagdes de bolsa - - - 23620 - 23620
Taxa de Corretagem - - - 23463 - 23463
de Operag&es Extrapatrimoniais - - - 1004 - 1004
Outras - - - 46 - 46
TOTAL 731157 42 586 962 43318 119 575211 46 663 621874
{Valores em Euro)
Ganhas de Capital Ganhos de Juros ‘o de
Natureza I:;:::;';?: Mais valias efectivas Soma Jurcc):)r\:‘el:sc;::s € Juros decorridos titulos oI
OPERAGOES "A VISTA"
AcgBes 3828411 40394 133 44222544 - - 888 465 888 465
Direitos . 749 749 - - = [
Depésitos g . - 30311 - - 30311
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Futuros . 179679 179679 - - - -
Spots . 341155 341155 - - ol -
Cotagdes
Futuros . 1468 961 1468 961 - - = i
TOTAL 3828411 42 384 679 46213090 30311 - 888 465 918 775
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9. IMPOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composigdo de acordo com o tipo de

rendimento gerador da tributagao:

[Valores em Eura)

Descritivo 31.12.2023 31.12.2022
Impostas directos:
Imposto sobre outros rendimentos capitais 17 845
17 845
Impostos indirectos:
Imposto do selo 935 2024
Imposto do selo VLGF 10688 18197
Imposto do selo - Comissdo Gestéo 21875 22639
Imposto do selo - Comissdo Deposito 911 943
Imposto do selo - Comissdo Research 832 423
35242 44 226
Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de ac¢Ges 64 401 67 607
64 401 67 607
Total 99 643 129 678

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2023, as posicdes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:
Moedas Avista Abrazo Posigdo Global
Forward Futuros Swaps Op¢des Total a prazo
CHF 3745434 3745434
GBP 5340990 5340990
DKK 9698 700 9698 700
usD 17 582 - - 17 582
SEK 3263053 3263053
NOK 543213 543213
Contravalor Euro 11850 169 - =) 11850 169
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13. EXPOSICAQ AQ RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2023, a exposigdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Eura)

Extra-Patrimoniais
Montante {Euro) Saldo
Futuros Opgdes

Acgdes e Valores Similares

27 498 518

Accdes 26 527 992 970 526

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADQS

0 célculo da exposigado global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento n®
3/2020, a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os

pressupostos previstos no mesmo artigo.

Apresenta-se de seguida o cdlculo reportado a 31 de dezembro de 2023:

Perda Potencial no Inicio do Exercicio Perda Potencial no Final do Exercicio

Valor Sujeito a Risco

Valor sujeito a risco (%
VLGF)

Valor Sujeito a Risco

Valor sujeito a risco (%
VLGF)

Carteira com Derivados

3474397

12.30%

2119019

7.69%

Carteira sem Derivados

3459395

12.24%

2028538

7.36%,

Para efeitos da exposigao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR relativo por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

Dada a especificidade do investimento do OIC, o VaR relativo ao indice Bloomberg European 500 Index
(ticker BE500 Index) € considerado aquele que melhor se adequa a politica de investimento do OIC na

medida em que a composicdo do indice reflete a possivel volatilidade dos investimentos da carteira sem

derivados.

O indice referido é ponderado pela capitalizacdo do free float, sendo composto pelas 500 aces

europeias com maior capitalizacdo bolsista.

O sistema de célculo do VaR recorre as volatilidades e correlacdes apurados historicamente para os
diferentes titulos e pregos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os proximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.
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15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a

seguinte composi¢ao:

(Valores em Eura)

Custos Valor %VLGF
Comissdo de Gestdo
Componente Fixa 568 739 2.00%
Commissdo de Deposito 23698 0.08%
Taxa de Supervisdo 4091 0.01%
Custos de Auditoria 1146 0.00%
Custos Research 9201 0.03%
Outros custos correntes 14 071 0.05%
Total 620 946
Taxa de Encargos correntes 2.18%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos correntes de
um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comisséo de gestdo fixa,
comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um
organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo
periodo. Adicionalmente, o cédlculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir
mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos
em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i)
componente varidvel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transagdo ndo associados a aquisicdo,
resgate ou transferéncia de unidades de participagdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados

com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA

Relatério e Contas referente ao periodo finde em 31 de dezembro de 2023 31

CorH



BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Agdes — BPI Europa

GESTAO DE ATIVOS

Grupo )& CaixaBank

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 32

CorH



mazars

Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do BPI Europa — Fundo de Investimento Aberto de
Agles (0 "OIC") sob gestdo da BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora"), que compreendem o Balango em 31 de dezembro
de 2023 (que evidencia um total de 27 713 773 euros e um total de capital do OIC de 27 622 967
euros, incluindo um resultado liquido de 3 088 130 euros), a Demonstragéo dos resultados e a

Demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstra¢des
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira do BPI Europa — Fundo de
Investimento Aberto de Agdes, gerido pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas € orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢do "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do érgdo de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

O orgdo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

+ preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios;

- elaborag&o do relatério de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

+ criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou a
erro;
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+ adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

+ avalia¢do da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divuigando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O org&o de fiscalizag8o da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparacao e divulgacdo da informagao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragtes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinigo. Seguranga razoavel &€ um nivel elevado de seguranca,
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

« identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar Uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢éo
material devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagé@o, omissées intencionais, falsas
declarages ou sobreposigéo ao controlo interno;

« obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

» avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Orgéo de Gestéo da Entidade Gestora do
OIC;

- concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo Orgéo de Gestdo da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade &s suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclustes
s&o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora do OIC
descontinue as suas atividades;
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« avaliamos a apresentagéo, estrutura e contelido global das demonstragbes financeiras,
incluindo as divulgacées, e se essas demonstragdes financeiras representam as transactes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

* comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizagéo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o0 &mbito e 0 calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstragées financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.® 7/2023.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatdrio de gestao

Em nossa opini&o, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, n&o
identificamos incorregbes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos pronunciar-nos
sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos ativos que integram o patriménio
do OIC.

Sobre as matérias indicadas ndo identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 8 de margo de 2024
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Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficjaig de Contas, S.A.

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n® 1930 e registado na
CMVM com n° 20190019)
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