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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O BPI Universal é um Fundo de Fundos, misto e global, que investe num
universo diversificado de classes de ativos, setores e geografias. A carteira é
constituida por fundos de investimento geridos por sociedades gestoras
internacionais e independentes do BPI, que cumprem um conjunto de critérios
definidos pela equipa de gestdo. A estratégia de investimento baseia-se num
processo muito dinamico e flexivel, que tem por objetivo a captagdo de
tendéncias consistentes, a curto e médio prazo. O Fundo pretende acrescentar
valor através da alocagdo de ativos e da selegdo de fundos. O Fundo investe
num minimo de 40% em fundos de agdes.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de langamento 27 de Junho de 1995

Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€

Comissdo de subscrigdo 0%

Comissdo de resgate 0%

Comentario do Gestor

Outubro foi desafiante para os principais ativos de risco.
O més foi caraterizado por um contexto de dados
econdmicos mais positivos, sobretudo nos EUA; de
inflacdo acima do esperado, suportando a tese de uma
normalizacdo mais gradual da politica monetaria; e de
perspectivas de maior estimulo orcamental nos EUA,
com o aumento da probabilidade percepcionada de uma
reeleicdo de Donald Trump. As agdes iniciaram o més em
alta, mas reverteram esses ganhos apdés o aumento da
incerteza politica e de resultados cautelosos de algumas
das principais tecnoldgicas. No mercado de obrigacdes, o
contexto referido fez com que menos cortes de taxas da
reserva federal fossem descontados pelo mercado. As
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

O BPI Universal destina se a investidores com elevada tolerancia ao risco
e que assumam uma perspetiva de valorizagdo do seu capital no
médio/longo prazo Clientes sem possibilidade de aplicar diretamente os
seus investimentos nos vérios mercados por falta de tempo ou
informagdo, mas que procuram rentabilizar as suas poupangas através
da diversificagdo do seu patrimonio.

Comissdo de gestdo 0,975%

Comissdo de depositario 0,025% (ano)

Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

Volume sob Gestdao 7,40 M Euros

obrigacGes soberanas foram penalizadas com subidas
das yields, um movimento mais forte nos EUA do que na
Europa, suportado pelo corte consecutivo de taxas por
parte do BCE, e no crédito, merece destaque o melhor
desempenho relativo da divida mais especulativa. No
inicio do més aumentou-se a exposi¢do a ativos de risco,
em particular a agdes emergentes e bens materiais,
efetuando-se também menores alteracdes setoriais. A
performance da carteira no més foi ligeiramente
negativa, com setores norte americanos a liderar nas
subidas e a Europa nas perdas. No crédito, as obrigacGes
convertiveis tiveram o melhor desempenho, com os
mercados emergentes a destacarem-se pela negativa.

RISCO

A éarea sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragao Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigcos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemoével ou rede fixa do pais de origem.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO 2024 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2023 2022 2021 2020 2019
RENTABILIDADE* 7,05% 14,20% 0,96% 4,44% 4,92% -7,51% 5,97% 9,81% 12,41%
CLASSE DE RISCO** 4 4 4 5 3 5 5 4 4

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS

ATIVO PESO

Amundi Index Msci Emerging Markets Ucits Etf Dr 14,92%

Xtrackers li Eur Corporate Bond Ucits Etf 12,05%

Ishares Msci Em Ucits Etf Usd Acc 9,77%

Ishares Core S&P 500 Ucits Etf 8,47%

Spdr Refinitiv Global Convertible Bond Ucits Etf 7,90%

Amundi Euro Government Bond - Ucits Etf 7,82%

Xtrackers Russell 2000 Ucits Etf 7,16%

Ishares Jp Morgan Esg Usd Em Bond Ucits Etf 4,22%

Ishares Diversified Commodity Swap Ucits Etf 4,11%

1 0,
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FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)

Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia
estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as
menos valias do periodo de tributagdo.

IRC (Residentes)

Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a
natureza de imposto por conta. Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos
termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo
parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
nao constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas
de IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem
eventual comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias ap0s subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A
rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informag&es sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemdvel ou rede fixa do pais de origem.
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