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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Este fundo tem como objetivo investimentos sustentdveis na ace¢do do Artigo
992 do Regulamento (EU) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas
com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

O OIC visa proporcionar aos seus participantes o acesso a valorizagdo real do
capital a longo prazo, através da gestdo de uma carteira de obrigacGes e outros
instrumentos de divida, de entidades que, na avaliagdo da Sociedade Gestora,
possa contribuir direta ou indiretamente para os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) estabelecidos pela Assembleia Geral das
NagGes Unidas, em particular, os relacionados com a agdo climatica.

COMENTARIO DO GESTOR

0O més de outubro foi desafiante para os principais ativos de risco, com tanto
as obrigagbes como as agBes a perderem terreno. Os dados econémicos,
sobretudo nos EUA, continuaram a surpreender pela positiva, levando os
investidores a reverterem as perspetivas de cortes mais agressivos por parte
da Reserva Federal. A juntar a estes fatores, os riscos politicos do ponto de
vista orgamental também pesaram no sentimento, com as elei¢des nos EUA
no horizonte. O aumento da probabilidade percecionada de uma reelei¢ao de
Donald Trump, possivelmente com um controlo do Congresso, fez o mercado
antever um cenario de maior expansdo orcamental, o que prejudicou
igualmente a rentabilidade da divida soberana. Na Europa, existem sinais de
alguma recuperagdo da atividade econdmica, mas ainda em niveis algo
deprimidos. Neste contexto, o Banco Central Europeu (BCE) voltou a cortar as
taxas de juro de referéncia na sua reunido de outubro. Na China, foram
anunciados mais estimulos, mas ainda se aguarda um pacote de medidas mais
concreto de apoio ao consumo. Neste ambiente, as obrigagdes soberanas
foram penalizadas, sendo que o movimento de subida foi mais forte nos EUA

PRINCIPAIS INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE DO FUNDO
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INDICADORES DE IMPACTO*
Investimentos alinhados com:

ODS 13 - Agdo Climatica 40%

ODS 12 - Produgdo e Consumo Sustentaveis 19%

ODS 7 - Energia Acessivel e Renovavel 32%
Investimentos Sustentdveis 99%
Cobertura 92%
Obrigagdes Esg 99%
AVALIACAO DE GOVERNANCE*
Avaliagdo Global Favoravel
Ativos Sob Vigilancia Reforgada 0%
Cobertura 94%
Armas Convencionais 0%  Incump. Global Compact 0%
Carvdo Térmico 0% Incump. Direitos Humanos 0%
Areias Betuminosas 0%  Cobertura 98%
Armas Controversas 0%

*Glossario disponivel na pagina 3

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Este fundo é compativel com investidores que manifestem preferéncia por
solugbes de investimento que tenham como objetivo investimentos
sustentaveis.

Este fundo destina-se a investidores com tolerdncia ao risco, e que
assumam uma perspetiva de valorizagdo do seu capital no médio/longo
prazo e, como tal, que estejam na disposicdo de imobilizar as suas
poupangas por um periodo minimo recomendado de 5 anos.

A BPI Gestdo de Ativos disponibiliza outros Fundos com o mesmo objetivo
de Investimento sustentavel, mas para diferentes perfis de investidor.

do que na Europa, aumentando o diferencial de yields entre as duas regides.
No crédito, merece destaque o melhor desempenho relativo da divida mais
especulativa, beneficiando ndo sé do contexto macro, mas também das taxas
mais elevadas.

A carteira teve uma rentabilidade negativa no més, influenciada
principalmente pela subida das taxas de juro, ao longo de toda a curva, que
prejudicaram tanto as obrigacGes governamentais como as corporativas de
melhor qualidade de crédito. A divida high yield contribuiu positivamente,
mas de forma menos significativa. Em termos setoriais, destacaram-se pela
positiva as empresas de consumo discricionario, de comunicagdes e do setor
imobilidrio.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE OBRIGACOES (%)

ODS 13 N 40
ODS12 Wl 19
0oDS 7 32

Obrigacbes Esg s 99

Investimentos Sustentaveis I °°

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificacdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragao Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

1 2 3 4 5 6 7

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e BPI Gestdo de Ativos, S.A., entidades autorizadas pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de
intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e que se encontram para esse efeito registadas junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Para mais
informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos associados, e sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, consulte o site www.bancobpi.pt, os Balcdes BPI
ou o Manual do Investidor. As informagGes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo disponiveis nos Balcdes BPI e na Sociedade Gestora.Fundo de
Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e

comercializado pelo Banco BPI, S.A..
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CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA Comissdo de gestdo 0,93%

Data de langamento 23 de Maio de 2022 Comissdo de depositdrio 0,07% (ano)
Montante minimo de subscri¢do 25¢€; reforgo: 25€ Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia
Comissdo de subscrigdo 0% Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias
Comissdo de resgate 0% Volume sob Gestdo 2,40 M Euros

DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO 2024 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2023 2022 2021 2020 2019
RENTABILIDADE* 2,35% 7,94% - - 6,32% - - - -
CLASSE DE RISCO** 3 3 - - 2 - - - -

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO
European Union 2.75% 04.02.33 828% 2
Bundesrepub. Deutschland 0% 15.08.30 3,44% 5.1
Banco Bpm Spa 4.875% 17.01.30 Call 2,53% 5.0
Caixabank SA 5.375% 14.11.30 Call 1,79%
Dnb Bank Asa 4.625% 01.11.29 Call 1,71% 4.9
Carrefour SA 4.375% 14.11.31 Call 1,70% 4.8
Autostrade Per L'italia 4.75% 24.01.31 Call 1,69%
Edp Servicios Fin Esp SA 4.375% 04.04.32 Call 1,69% 47
Aeroporti Di Roma Spa 4.875% 10.07.33 Call 1,68% 4.6
Electricite de France SA 4.75% 12.10.34 Call 1,68% 45
. . 05/2022 05/2023 05/2024
DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS - HISTORICO
100% 89% 91% 91%
80%
60%
40%
20% 11% 9% 9% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% |
Liquidez Obrigagées AcGes Outros Investimentos
2024-08-31 m2024-09-30 m2024-10-31
FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)

Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia
estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos
valias do periodo de tributagdo.

IRC (Residentes)

Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza
de imposto por conta. Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do
Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de iseng¢do parcial
e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com caréter definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscri¢do). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e BPI Gestdo de Ativos, S.A., entidades autorizadas pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de
intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e que se encontram para esse efeito registadas junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Para mais
informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos associados, e sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, consulte o site www.bancobpi.pt, os Balcdes BPI
ou o Manual do Investidor. As informagGes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo disponiveis nos Balcdes BPI e na Sociedade Gestora.Fundo de
Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e

comercializado pelo Banco BPI, S.A..
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A GLOSSARIO — INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE

INDICADORES DE IMPACTO:

ODS 13 - Agdo Climatica: % do fundo em empresas alinhadas com o ODS — Agdo Climatica (ODS 13), nomeadamente no combate as alteragdes climaticas e com a
mitigagdo dos seus impactos.

ODS 12 - Produgdo e Consumo Sustentaveis: % do fundo em empresas alinhadas com o ODS — Consumo e Produgdo Responsaveis (ODS 12).

ODS 7 - Energias Renovaveis e Acessiveis: % do fundo em empresas alinhadas com o ODS — Energia Acessivel e Limpa (ODS 7).

Obrigagdes ESG: % do fundo em emissGes de empresas, governos, agéncias e supranacionais com compromissos de sustentabilidade, em particular ligados a agdo
climatica.

Investimentos Sustentaveis: % do fundo em Investimentos Sustentaveis, segundo a avaliacdo da sociedade gestora, incluindo o investimento em empresas que
estejam alinhados com os ODS relacionados com a agdo climatica ou o investimento em obrigagdes ESG.

Solugdes Climaticas: % do fundo em empresas com atividades que, na avaliagdo da sociedade gestora, promovam solu¢des de combate as alteragdes climaticas.

AVALIACAO DE GOVERNANCE:

Avaliagdo Global: Este indicador procura avaliar a gestdo e a exposigdo das empresas do portefdlio a riscos e oportunidades relevantes relacionados com aspetos de
bom governo corporativo e conduta empresarial. Uma avaliagdo desfavoravel pode corresponder a uma maior probabilidade de incidéncia de aspetos como mas
praticas de governance corporativo e de ética empresarial, uma eventual exposi¢do ao risco de corrupgdo e/ou disputas relacionadas com a ética empresarial.

Ativos sob vigilancia reforgada: Percentagem do fundo em ativos que, na avaliacdo da sociedade gestora, possam constituir maior risco potencial em questées de

governance e que, por isso, se encontram sob uma vigilancia reforgada.

ATIVIDADES RESTRITAS:

Armas convencionais : % do fundo em empresas em que pelo 10% das suas receitas venham da produgdo de armas ou componentes especialmente desenhados
para uso militar e equipamentos essenciais para a produgdo e uso de armas convencionais e municdes, e software ou hardware relacionado com esta atividade.
Carvao Térmico: % do fundo em empresas em que pelo menos 10% das suas receitas dependam da mineragdo ou geracdo de eletricidade a partir do carvado.

Areias Betuminosas: % do fundo em empresas em que pelo menos 10% das suas receitas provenham da produgdo e exploragdo de areias petroliferas betuminosas.
Armas Controversas: % do fundo em empresas envolvidas no desenvolvimento, produgdo, manutengdo ou comercializagdo de armas controversas ou que fornegam
componentes ou servigos essenciais e ndo essenciais para esta finalidade

Incumprimento Direitos Humanos: % do fundo em empresas que incorram em praticas que violam os Direitos Humanos.

Incumprimento UN - Global Compact (GC): % do fundo em empresas ou paises que incorram em préticas que violam os principios do GC das Nagdes Unidas.
Cobertura: % do fundo com cobertura de informagdo relativa as diversas categorias de indicadores. Um valor de cobertura abaixo de 100% pode indicar a

indisponibilidade de dados para alguns ativos em carteira a data de recolha da informagdo para este relatério.

INTEGRAGCAO
Categoria Integragdo. O artigo 6 do Regulamento (EU) 2019/2088 sobre a divulgagdo em matéria de sustentabilidade, contempla os produtos
financeiros que integram critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de investimento, identificando

riscos em matéria de sustentabilidade.

PROMOCAO
‘ Categoria Promogdo. O artigo 8 do Regulamento (EU) 2019/2088 sobre a divulgagdo em matérias de sustentabilidade contempla os produtos
financeiros que procurem incluir investimentos que promovam caracteristicas ambientais ou sociais, quer pelas suas caracteristicas
intrinsecas, quer pela avaliagdo favordvel de risco ambiental, social e de governo que a Sociedade Gestora faga desses investimentos.
IMPACTO

() Categoria Impacto. O artigo 9 do Regulamento (EU) 2019/2088 sobre a divulgacdo em matérias de sustentabilidade contempla os produtos

financeiros que tenham um objetivo de investimento sustentavel.
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A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e BPI Gestdo de Ativos, S.A., entidades autorizadas pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de
intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e que se encontram para esse efeito registadas junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios. Para mais
informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos associados, e sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, consulte o site www.bancobpi.pt, os Balcdes BPI
ou o Manual do Investidor. As informagGes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo disponiveis nos Balcdes BPI e na Sociedade Gestora.Fundo de
Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e

comercializado pelo Banco BPI, S.A..
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