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PARTE | - INFORMAGAO GERAL

CAPITULO | - INFORMAGOES GERAIS SOBRE O OIC, A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS
ENTIDADES

1.00IC

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

O organismo de investimento coletivo (OIC) denomina-se BPI Obrigagées 2025, Fundo de Investimento Aberto
de Obrigag¢des (adiante designado apenas por BPI Obrigagdes 2025 ou por OIC).

O OIC constitui-se como fundo aberto de obrigagGes.

A constituicao do OIC foi autorizada pela CMVM em 7 de outubro de 2022 por tempo determinado, por 3 anos e
2 meses e data de dissolugdo em 31/12/2025 e iniciou a sua atividade em 31 de outubro de 2022.

No caso de a BPI Gestdao de Ativos considerar que é do interesse dos participantes que o Fundo ndo se dissolva
na data prevista de 31/12/2025, apresentara junto da CMVM até ao dia 1 de julho de 2025, um eventual pedido
de prorrogacdo do prazo do Fundo com a consequente alteragdo da politica de investimento do Fundo para
vigorar a partir de 2026 ou um pedido de fusdo do Fundo, conforme aquilo que a BPI Gestdo de Ativos considere
ser no melhor interesse dos participantes.

No caso de o Fundo ndo se dissolver na data prevista na alinea c), os participantes poderdo proceder ao resgate
das suas unidades de participagdo sem que seja aplicada qualquer comissao de resgate.

A data da ultima atualizagdo do presente documento foi 29 de novembro de 2024.

O nuimero de participantes do OIC em 31 de dezembro de 2023 era de 6.179.

2. A Sociedade Gestora

a)

b)

<)

d)

O OIC é gerido pela BPI Gestdao de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
com sede na Avenida Fontes Pereira de Melo, n.2 51 — 2.2, em Lisboa (adiante designada apenas por BPI Gestdo
de Ativos ou Sociedade Gestora).

A BPI Gestdo de Ativos é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente realizado é de € 2.500.000
(dois milhdes e quinhentos mil euros).

A BPI Gestdo de Ativos constituiu-se em 20 de julho de 1990 e encontra-se sujeita a supervisdo da CMVM.

A Sociedade Gestora pode ser substituida mediante autorizagdo da CMVM desde que exista acordo do
depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento do mercado nido sejam
afetados.

3. As Entidades Subcontratadas

O OIC n3o recorre a entidades subcontratadas.

4. O Depositario

a)

O depositario do OIC é o Cecabank, S.A. — Sucursal em Portugal (adiante designado apenas por Cecabank), com
sede na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco, Torre 1 —Piso 6 —Sala 3 -1070-101, em Lisboa e encontra-se sujeito
a supervisdo do Banco de Portugal e da CMVM.

b) O depositario, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos
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<)

participantes e esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

i)

vi)

vii)
viii)

ix)

x)

Xi)

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos OIC e os contratos celebrados no ambito
dos OIC;

Guardar os ativos dos OIC;
Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do OIC;

Executar as instru¢des da Sociedade Gestora, salvo se forem contrdrias a legislagdo aplicavel e aos
documentos constitutivos;

Assegurar que nas operagdes relativas aos ativos do OIC a contrapartida seja entregue nos prazos conformes
a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participagdao e do valor do
respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidacgdo;

Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas para os OIC;
Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e passivos dos OIC;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicavel e, dos documentos
constitutivos dos OIC, designadamente no que se refere:

1) A politica de investimentos;

2) A politica de distribuicdo de rendimentos do OIC;

3) Ao célculo do valor, a emissdo, ao resgate, reembolso e cancelamento de registo das unidades de
participacgao;

4) A matéria de conflitos de interesses.

Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;

Informar imediatamente a Sociedade Gestora da alteragcdo dos membros do seu 6rgdo de administracado.

O Cecabank é responsavel, nos termos gerais, perante a BPI Gestdo de Ativos e os participantes por qualquer

prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacGes. A responsabilidade perante os

participantes pode ser invocada diretamente ou através da Sociedade Gestora.

A responsabilidade do depositario ndo é afetada pelo facto de, com o acordo da Sociedade Gestora e mediante

contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos financeiros a sua guarda.

O Cecabank subcontrata as seguintes entidades para a prestacdo de servicos de custédia de instrumentos

financeiros:

i)

i)

i)

Euroclear:
Acdes: para todos os mercados europeus (exceto Hungria, Poldnia e Turquia) e mercado japonés;
ObrigacOes: para todos os mercados europeus, mercado japonés (exceto REIT’s), mercado dos EUA e
restantes mercados (Canada, Australia, Hong Kong, etc.);

Citibank:
Custddia Global para todos os mercados dos EUA, Canada, Nova Zelandia e restantes mercados (Hong Kong,
Singapura, Republica Checa, México, etc.).
Custddia Local para os STRIPS italianos;

Iberclear:
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Custddia Local para o mercado espanhol;

iv) Allfunds Bank Espanha:
ParticipagcOes em Fundos de Terceiros;

v)  Banco BPI:
Papel comercial portugués e participagdes em Fundos Préprios da BPI Gestdo de Ativos.

O depositdrio ndo exerce atividades relativas ao OIC ou a BPI Gestdo de Ativos que possam gerar conflitos de
interesses entre os participantes, a Sociedade Gestora e as entidades subcontratadas, encontrando-se
assegurado um adequado grau de independéncia deste face a BPI Gestdo de Ativos atendendo que ndo existe
uma relagdo de grupo entre ambas as entidades e que este ndo assume as fun¢des de entidade comercializadora
ou de entidade subcontratada para a fungao de gestao de investimento de qualquer OIC gerido pela BPI Gestdo
de Ativos.

N3o obstante, quer a BPI Gestdo de Ativos, quer o depositario, dispdem de normativos internos, devidamente
aprovados pelos respetivos érgaos de governo, que procedem a identificagcdo e enquadramento de circunstancias
potencialmente geradoras de conflitos de interesses, estabelecendo medidas de prevenc¢do a ocorréncia das
mesmas, bem como medidas de gestdo destinadas a resolugdo dos conflitos de interesse que se materializem.

A BPI Gestdo de Ativos assegura o acompanhamento e avaliagdo regular da adequagdo e eficacia das medidas
adotadas pelo depositario para a prevenc¢do, mitigacdo e gestdo de situagOes de conflitos de interesse, assim
como das politicas e procedimentos de salvaguarda de ativos de clientes de que este dispde.

5. As Entidades Comercializadoras

As entidades responsdveis pela comercializagdo das unidades de participagao do OIC junto dos investidores s3o o

Banco BPI, S.A. (adiante designado apenas por Banco BPI) com sede na Avenida da Boavista, n.2 1117, 4100-129
Porto, o BEST - Banco Electrénico de Servico Total, S.A., com sede na Rua Castilho 26 - Piso 2, 1250-069 Lisboa, Banco
Invest, S.A., com sede na Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1 —11.2, 1070-101 Lisboa e a BPI Gestdo de Ativos enquanto

sociedade gestora.

6. O Auditor

O auditor do OIC é a sociedade de revisores oficiais de contas Forvis Mazars & Associados, SROC, S.A., representada

por Fernando Jorge Marques Vieira, com sede na Rua Tomas da Fonseca - Torres de Lisboa, Torre G, 5.2 Andar, 1600-
209 Lisboa.

7. Avaliadores Externos

N&o aplicavel.

8. Consultores Externos

A Sociedade Gestora ndo recorre a consultores externos para a gestao do OIC.
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CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC
1.1. Objetivo e estratégia de investimento

O objetivo principal do OIC é o de proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira de divida publica de
trés paises, Italia, Espanha e Portugal, com maturidade préxima do final do ano de 2025.

No minimo, 90% da carteira do fundo tera vencimento dentro do intervalo de um ano imediatamente anterior ou
posterior a 31/12/2025.

A politica de investimentos do OIC sera orientada por forma a assegurar direta ou indiretamente, a manutengao,
em permanéncia, de pelo menos 80% do valor liquido global do OIC aplicado em titulos de divida publica emitida
por ltalia, Espanha e Portugal. Ndo serdo adquiridos titulos de divida publica de paises diferentes dos trés paises
europeus, Italia, Espanha e Portugal.

O OIC podera investir integralmente em valores mobilidrios emitidos ou garantidos por Italia, Espanha ou Portugal,
desde que respeitem a, pelo menos, seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a uma mesma emissao
ndo excedam 30% do valor liquido global do OIC.

Esta vedado ao OIC o investimento em agdes com direito de voto, em obrigagdes convertiveis em obrigacdes
subordinadas e a crédito estruturado.

N3o haverd exposicao a risco de divisas que ndo o euro.

Embora possam ocorrer alteragdes na composicdo da carteira em fungdo de critérios de gestao, é expectavel que
os ativos sejam mantidos até ao seu vencimento. A duragdao média estimada da carteira inicial sera inferior a 3 anos
e 6 meses, e diminuird a medida que o horizonte temporal se aproxime do vencimento das obriga¢des

1.1.1 Integracao dos riscos em matéria de sustentabilidade

O OIC integra critérios sociais, ambientais e de bom governo nas decisGes de investimento, identificando riscos em
matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor dos
ativos. O OIC mantém um objetivo de gerar rentabilidade para os participantes, procurando equilibrar rentabilidade
e risco, avaliando os impactos positivos e negativos dos fatores que possam representar um risco significativo em
matérias de sustentabilidade. Esses riscos sdo avaliados pela Sociedade Gestora com base em informacao disponivel
em fontes, nas quais se incluem, os emitentes e fornecedores especializados.

1.1.2 Consideragdo os principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

A BPI Gestdo de Ativos tem em consideragao os principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade.

A Politica de Integracdo de Riscos em Matérias de Sustentabilidade e a Declaragdo de Principais Impactos Negativos
nas DecisGes de Investimento estdo disponiveis para consulta no seguinte link:
https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos/isr/integracao-esg

1.1.3  Objetivos relacionados com a sustentabilidade

O OIC ndo tem como objetivo investimentos sustentaveis nem a promocdo de caracteristicas ambientais ou sociais
na acegdo dos artigos 8.2 e 9.2 do Regulamento 2019/2088 da Unido Europeia. Os investimentos subjacentes a este
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da Unido Europeia aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis
do ponto de vista ambiental.
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1.2. Tipo de instrumentos financeiros e de outros ativos que compdem a carteira do OIC

A carteira do OIC serd constituida por ativos de elevada liquidez:

i)

Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario, designadamente:

1) Titulos de divida publica taxa fixa e de taxa indexada, em euros;

2) Ativos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, aplicagbes nos mercados

interbancarios, papel comercial e Bilhetes do Tesouro, denominados em euros);

ii) A titulo acessério, podem fazer parte do patrimoénio do OIC meios liquidos:

1) Para fazer face a pagamentos relativos a resgates;

2) Resultantes da venda de ativos do OIC e para posterior reinvestimento;

3) Em resultado da suspensdo do investimento nos valores referidos no n.2 1, devido a condigGes
desfavordveis do mercado.

1.3. Nivel de especializagao do OIC

Os investimentos terdo incidéncia em divida publica de Italia, Espanha e Portugal, com maturidade préxima do final
do ano de 2025.

1.4 Indicagdao dos mercados nos quais o OIC pretende, efetivamente, realizar as suas aplicagoes

a) Como regra os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario deverdo estar admitidos a negociagdo

c)

nos seguintes mercados:

i)

Nos mercados de cotagdes oficiais das bolsas de valores de Estados-Membros da Unido Europeia e do Reino
Unido; ou

Em outros mercados regulamentados desses mesmos Estados-Membros (vg Medip) e designadamente com
mercados que utilizem plataformas eletrdnicas dedicadas (vg MTS, Trax ou Bloomberg Tradebook); ou

Bolsa de Valores de Zurique, NYSE, Bolsa de Valores de Téquio, Bolsa de Valores de S. Paulo; ou

Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos da alinea b), do n.2 1 da Seccdo 1 do Anexo V do Regime da Gestdo de Ativos, aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de abril (doravante RGA) aplicavel por remissdo do artigo 176.2, n.2 2 deste
Regime; ou

Outros mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidagao reconhecidos e de utilizagdo corrente
(vg. Cedel ou Euroclear, p.e.), onde estejam salvaguardadas as condi¢Ges que tém como objetivo assegurar
a liquidez e a adequada avalia¢do dos titulos objeto de transacgéo.

Sem prejuizo do disposto na alinea m) do ponto 3.2 infra, o OIC pode investir em valores admitidos em mercados

ndo regulamentados e em valores ndo admitidos a negociacao.

O OIC podera investir em valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as condi¢gdes de emissao incluam

o0 compromisso de que sera apresentado o pedido de admissdo a negociacdo num dos mercados referidos nas

alineas anteriores e desde que tal admissdo seja obtida o mais tardar antes de um ano a contar da data da

emissao.
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2. Parametros de referéncia (benchmarks)

O OIC aplica uma estratégia de investimento com gestdo ativa, ndo adotando nenhum parametro de referéncia.

3. Limites ao investimento
3.1 Limites contratuais ao investimento
A composicdo da carteira do OIC obedece aos seguintes limites contratuais ao investimento:

a) No minimo, 90% da carteira do fundo terd vencimento dentro do intervalo de um ano imediatamente anterior
ou posterior a 31/12/2025.

b) A politica de investimentos do OIC sera orientada por forma a assegurar direta ou indiretamente, a manutengao,
em permanéncia, de pelo menos 80% do valor liquido global do OIC aplicado em titulos de divida publica emitida
por Italia, Espanha e Portugal. Ndo serdo adquiridos titulos de divida publica de paises diferentes dos trés paises
europeus, ltalia, Espanha e Portugal.

c¢) O OIC podera investir integralmente em valores mobilidrios emitidos ou garantidos por Itdlia, Espanha ou
Portugal, desde que respeitem a, pelo menos, seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a uma
mesma emissdo ndo excedam 30% do valor liquido global do OIC.

d) Esta vedado ao OIC o investimento em ag¢des com direito de voto, em obrigacGes convertiveis em obrigacdes
subordinadas e a crédito estruturado.

e) Na&o havera exposicdo a risco de divisas que ndo o Euro.

f) O limite referido na alinea m) do ponto 3.2 infra, ndo se aplica aos valores mobilidrios recentemente emitidos,
cujas condi¢Oes de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admissdo a cotagdo
ou a negociagdo, em bolsa ou em mercados referidos no ponto no ponto 1.4 supra do presente documento, desde
gue essa admissdo seja obtida o mais tardar antes do final de um periodo de um ano a contar da emissdo, e cujo
montante ndo exceda 10% do valor liquido global do OIC;

g) O OIC pode investir até 10% do valor liquido global do patriménio do OIC em outros mercados regulamentados,
com funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos da alinea b), do n.2 1 da Secgdo 1 do Anexo V do RGA;

h) O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em unidades de participagdo de outros OIC.

3.2. Limites legais ao investimento

Para além dos limites contratuais ao investimento previstos no ponto anterior, sdo ainda aplicaveis ao OIC os
seguintes limites legais ao investimento estabelecidos no Regime da Gestdo de Ativos:

a) O OIC ndo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetdario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto na alinea seguinte;

b) O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente, representem mais
de 5% do valor liquido global do OIC, ndo pode ultrapassar 40% deste valor;

c) O limite referido na alinea anterior ndo é aplicavel a depdsitos e a transagdes sobre instrumentos financeiros
derivados realizados fora de mercado regulamentado quando a contraparte for uma instituicdo sujeita a
supervisdao prudencial;

d) O limite referido na alinea a) é elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mercado
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e)

f)

g)

h)

monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou
regionais, por um terceiro Estado ou por instituigdes internacionais de carater publico a que pertengam um ou
mais Estados-Membros;

Os limites referidos na alinea a) e na alinea b) sdo, respetivamente, elevados para 25% e 80%, no caso de
obrigacGes cobertas emitidas por uma instituicdo de crédito com sede num Estado-Membro nos termos da
legislagdo aplicavel ou outras obrigagGes emitidas pelas referidas instituicdes, até 8 de julho de 2022, que sejam
garantidas por ativos que, durante todo o seu periodo de validade, possam cobrir direitos relacionados com as
mesmas e que, no caso de insolvéncia do emitente, sejam utilizados prioritariamente para reembolsar o capital
e pagar os juros vencidos, nomeadamente obriga¢Oes hipotecarias e obrigacGes do setor publico;

Sem prejuizo do disposto nas alineas d) e e), o OIC ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor
liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposicdo a instrumentos
financeiros derivados no mercado de balcdo junto da mesma entidade;

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas d) e e) ndo sdo considerados
para aplicagdo do limite de 40% estabelecido na alinea b);

OIC ndo pode investir mais de 20 % do seu valor liquido global em depdsitos constituidos junto de uma mesma
entidade;

A exposicdo do OIC ao risco de contraparte numa transa¢do de instrumentos derivados no mercado de balcdo
nao pode ser superior a:

i) 10 % do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito sediada num Estado-
Membro ou, caso esteja sediada num pais terceiro, estar sujeita a normas prudenciais que a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios considere equivalentes as previstas na legislagdo da Unido Europeia;

ii) 5 % do seu valor liquido global, nos outros casos.

Os limites previstos nas alineas anteriores ndo podem ser acumulados e, por conseguinte, os investimentos em
valores mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario emitidos pela mesma entidade, ou em depdsitos ou
instrumentos derivados constituidos junto desta mesma entidade, ndo podem exceder, na sua totalidade, 35%
dos ativos do OIC;

O OIC pode investir até 100% do seu valor liquido global em valores mobilidrios emitidos ou garantidos por Itdlia,
Espanha ou Portugal, pelas suas autoridades locais ou regionais, por instituicGes internacionais de carater publico
a que pertencam um ou mais Estados-Membros ou por um terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a
6 emissdes diferentes e que os valores pertencentes a cada emissdo ndo excedam 30% dos ativos do OIC;

O OIC ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em relagdo de grupo;

m) O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado

n)

o)

monetario diferentes dos referidos nosn.2s 1 a 3 e 9 a 11 da sec¢do 1 do anexo V do RGA;

O limite referido na alinea anterior ndo se aplica aos valores mobilidrios recentemente emitidos, cujas condi¢Ges
de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admissdo a cotagdo ou a
negociacdo, em bolsa ou em mercados referidos no ponto no ponto 1.4 supra do presente documento, desde

gue essa admissdo seja obtida o mais tardar antes do final de um periodo de um ano a contar da emissao;

A BPI Gestdo de Ativos pode contrair empréstimos por conta do OIC, com a duragao maxima de 120 dias, seguidos
ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do seu valor liquido global.
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4. Técnicas e instrumentos de gestao
4.1. Instrumentos financeiros derivados

Com o objetivo de proceder a cobertura do risco financeiro do OIC ou a uma adequada gestdo do seu patrimédnio, o
OIC podera recorrer a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados dentro das condi¢cdes que a seguir se
enunciam.

a) Objetivo de cobertura de risco financeiro
i)  Como risco financeiro entende-se:

e Risco de variagdo de pregos dos ativos que compdem a carteira;

* Risco de variagdo das taxas de juro de curto ou de longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento
dos fundos em cada momento aplicados;

* Risco de crédito que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes das
respetivas obrigacGes ou do risco de descida das cotagdes pelo efeito de degradagdo da qualidade de
crédito;

ii)  Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagdes em carteira, o OIC podera utilizar os seguintes
instrumentos:

e Futuros e opgdes padronizados sobre taxas de juro ou obrigagdes;
e Swaps de longo prazo de taxa de juro;
e Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default Swaps”.

b) Para prossecucdo de objetivos de adequada gestdo do patrimdnio, o OIC poderd utilizar os seguintes
instrumentos:
i) Futuros e opg¢des sobre taxas de juro;

Para além dos instrumentos acima referidos, o OIC podera também investir em obrigacées cujo padrdo de valorizacdo
assente na utilizagdo de um ou mais instrumentos derivados com o objetivo de capturar o perfil de risco associado a
um determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado, de acordo com as expetativas da Sociedade
Gestora.

c) Limites

Para efeitos da exposi¢do global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no value-at-risk (VaR) absoluto por
ser a abordagem mais consistente em termos de identificar a perda maxima esperada.

Nos termos legais o VaR ndo pode exceder a todo o momento 20% do valor liquido global do OIC.

O nivel maximo de alavancagem esperado — calculada nos termos dos Regulamentos emitidos pela CMVM — é de
10% do valor liquido global do OIC.

d) Mercados

Os futuros e opgGes padronizados e os warrants transacionados por conta do OIC com o objetivo de cobertura de
risco financeiro ou de uma adequada gestdo do patrimdnio, deverdo ser transacionados nos seguintes mercados:

i) Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da Unido Europeia e do Reino Unido;
i) Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange e Oslo Stock Exchange;

iiii) Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros mercados regulamentados, com
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funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM nos termos
da alinea b), do n.2 1 da Secgdo 1 do Anexo V do RGA, aplicavel por remissdo do artigo 176.2, n.2 2, deste Regime.;

iv) Fora de mercado regulamentado desde que:
1) Tenham por objeto ativos subjacentes nos quais o BPI Obrigagdes 2025 pode investir;
2) As contrapartes nas transagGes sejam instituicdes sujeitas a supervisdo prudencial; e
3) Osinstrumentos estejam sujeitos a avaliacdo diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou
encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do BPI Obriga¢Ges 2025.
4.2. Reportes e empréstimos
A Sociedade Gestora ndo ird realizar operagdes de reporte e empréstimo de valores por conta do OIC.
4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestao e caracteristicas de outros empréstimos suscetiveis de serem
utilizados na gestdo do OIC, nomeadamente termos e condi¢des do recurso a mecanismos de gestio de liquidez

Para uma gestdo adequada da liquidez do Fundo, em determinadas condi¢Ges de mercado, a BPI Gestdo de Ativos
podera recorrer aos seguintes mecanismos:

a) Periodos de pré-aviso para resgate: a Sociedade Gestora podera exigir ou alargar o periodo de pré-aviso
minimo face a data pretendida para o resgate de unidades de participagao;

b) Swing-pricing: a Sociedade Gestora pode utilizar mecanismos de swing-pricing (oscilagdo de pregos) para
proteger os participantes do Fundo de impactos provocados por operagGes de subscricdo e resgate.

Estes mecanismos permitem uma gestao adequada do risco de liquidez, garantindo um tratamento equitativo e
evitando conflitos de interesses entre os participantes.

A versdo integral da Politica de Gestao de Liquidez da BPI Gestdao de Ativos, onde podem ser encontrados detalhes
sobre os critérios de ativacdo dos mecanismos de gestdo de liquidez, estd disponivel para consulta no site
https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos/informacao-cliente.

5. Carateristicas especiais do OIC

E carateristica especial da politica de investimento do OIC o investimento em obrigacdes de trés paises europeus,
Itdlia, Espanha e Portugal, com maturidade préxima do final do ano de 2025.

O OIC esta exposto ao risco associado aos ativos integrados na sua carteira, variando o valor da UP em func¢do dos
mesmos. Assim, o investidor estara exposto aos principais riscos abaixo mencionados:

Risco de perda de capital: a variacdo do valor dos ativos pode ser negativa pelo que pode verificar-se a perda do
capital investido;

Risco de Mercado: Risco de variacdao dos precos dos ativos que compdem a carteira do OIC. A cotacdo dos ativos
depende sobretudo do desempenho dos mercados financeiros, que podem experimentar volatilidade a curto prazo,
bem como longos periodos de declinio ou crescimento limitado, resultantes de numerosos fatores e eventos,
incluindo alteragGes nas taxas de juro, perspetivas para as economias nacionais e mundiais, desastres naturais,
ataques terroristas, riscos politicos, entre outros;

Risco de Crédito: Resulta da sensibilidade do prec¢o dos ativos a oscilagdes na probabilidade de o emitente nado dispor
dos meios necessarios para satisfazer as suas obrigacdes de crédito, uma vez que o pagamento de juros, bem como
o retorno do capital investido, ndo estdo garantidos caso ocorra um evento de crédito;
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Risco de Taxa de Juro: Resulta das variagdes ou flutuagGes nas taxas de juro que afetam o preco das obrigagdes. Os
aumentos nas taxas de juro afetam geralmente de forma negativa o prego destes ativos, enquanto as diminuigdes
nas taxas determinam aumentos no seu prego. A sensibilidade das variagdes dos pregos dos titulos de divida as
flutuagdes nas taxas de juros é maior quanto maior for a sua maturidade;

Risco de Liquidez: Decorre da potencial incapacidade do OIC dispor de meios liquidos ou de desmobilizar
investimentos para satisfazer pedidos de resgate elevados. Em situagdes adversas de mercado, em que se assiste a
uma deterioragdo da liquidez, os pregos dos ativos podem vir a sofrer desvalorizagGes acentuadas;

Risco da utilizagdo de derivados: O OIC esta autorizado a utilizar instrumentos derivados. O investimento em
derivados representa riscos adicionais ao investimento em instrumentos financeiros devido a alavancagem que
implicam, o que os torna especialmente sensiveis as variagdes de preco do ativo subjacente, podendo ampliar as
perdas no valor da carteira. De notar que a utilizagdo de instrumentos derivados, mesmo para efeitos de cobertura
pode acarretar riscos, dada a possibilidade de uma correlagdo imperfeita entre a movimentagdo do valor dos
contratos dos derivados e dos ativos objeto de cobertura;

Risco em matéria de sustentabilidade: Os investimentos do OIC podem estar sujeitos a riscos de sustentabilidade,
sendo estes definidos como um acontecimento ou condi¢do de natureza ambiental, social ou de governagéao, cuja
ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo efetivo ou potencial no valor do investimento. Este risco
dependerad, entre outros, do tipo de emitente, do setor de atividade ou da sua localizagcdo geografica. A Sociedade
Gestora toma as suas decisGes de investimento integrando os riscos em matéria de sustentabilidade na gestdo dos
ativos. De notar que a Sociedade Gestora tem também em consideragdo no processo de investimento os Principais
Impactos Negativos;

Risco operacional: o OIC esta exposto ao risco de perdas operacionais resultantes de falhas de processos, pessoas e
sistemas de informacdo ou decorrentes de eventos externos.

6. Valorizagao dos ativos
Momento de referéncia da valorizagdo

a) Ovalor daunidade de participagdo é calculado mensalmente no penultimo dia Gtil de cada més (para efeito das
regras estabelecidas no presente Documento Unico, além dos fins-de-semana e dos feriados em Portugal,
também os feriados do calendario aplicavel as transferéncias SEPA ou TARGET2, entre instituicbes bancarias,
ndo serdo considerados dias Uteis) e determina-se pela divisdo do valor liquido global do OIC pelo nimero de
unidades de participa¢do em circulagdo. O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores
que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

b) O valor liquido global do OIC é apurado de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a pregos de mercado, de acordo com as regras
referidas no nimero 6.1., sendo o momento de referéncia dessa valorizagdo a hora de fecho do mercado
em que negoceiam para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobilidrios, mercado
monetario, ETF’s e derivados).

No que respeita a valorizacdo de titulos de divida o momento de referéncia serdo as 16h15 ou as 20h30 para
emissGes admitidas a negociagdo nos Estados Unidos da América.

ii) A composicdo da carteira do OIC a considerar em cada valorizagdo didria sera a que se verificar no momento
de referéncia desse dia para os respetivos ativos, salvo no caso das operagdes realizadas em mercados
estrangeiros, em que poderdo ser considerados os valores resultantes de transagées efetuadas até ao final

12/28



do dia anterior.

iv) O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a importancia dos
encargos efetivos ou pendentes, até a data da valorizagdo da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os
seguintes encargos imputaveis ao OIC: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de ativos,
encargos legais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissdo de depdsito e os custos
emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

6.1 Regras de valorimetria

6.1.1. Critérios adotados para o calculo do valor de instrumentos financeiros negociados em plataforma de

negociagao

a)

A valorizagdo dos valores mobilidrios, instrumentos derivados e restantes instrumentos admitidos a cotagdo ou
negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagdo disponivel no momento de
referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do OIC.; ndo havendo cotagdo do dia em
que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser
considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a uUltima cotagdo de fecho disponivel, desde que a mesma
se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos instrumentos financeiros reflete
o preco praticado no mercado onde os mesmos sdo normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdao considerados como ndo cotados para
efeito de valorizagdo, sendo equiparados a instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de
negociagao.

6.1.2. Critérios adotados para o calculo do valor de instrumentos financeiros nao negociados em plataforma de

a)

negociagao

A valorizagdo de a¢des ndo admitidas a cotagdo ou negociagdo em mercados regulamentados serd feita com base
em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-flows descontados, que sejam considerados adequados pela
Sociedade Gestora para as carateristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de agdes em processo de admissao
a cotagdo em que se tomara por base a Ultima cotagdo conhecida no momento de Referéncia das acGes da mesma
espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas a cotagdo, tendo em conta as carateristicas de fungibilidade
e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere que, designadamente por
falta de representatividade das transagOes realizadas no mercado em que esses valores estejam cotados ou
admitidos a negociagdo, a cotagdo ndo reflita o seu presumivel valor de realizagdo ou nos casos em que esses
valores ndo estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado regulamentado, sera
utilizada a cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o presumivel valor de realizagdo dos
titulos em questdo no momento de referéncia. Essa cotacdo serd procurada, alternativamente nas seguintes
fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotacbes como o Finantial Times Interactive Data, o ISMA —
International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados
crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizado:

(i) O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
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mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transagdo
do respetivo instrumento financeiro;

(ii) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas, caso ndo se
verifiquem as condigdes referidas em (i).

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sao elegiveis:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagao de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea anterior ou
cuja composicdo e critérios de ponderagdo ndo sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizagdo baseadas em modelos tedricos de avaliacdo de obrigacdes, onde os fluxos
de caixa estimados para a vida remanescente do titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco
associado a esse investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparagao direta com titulos semelhantes
para aferir da validade da valorizagao.

¢) As unidades de participagdo sdo avaliadas ao Gltimo valor conhecido e divulgado pela Sociedade Gestora:

i Desde que a data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 meses da data de referéncia; ou

ii. Desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia, tal valor é o
que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos OIC de investimento mobilidrio em que o OIC
invista.

d) No caso de instrumentos derivados em que ndo existe cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo
admitido a negociagdo, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela Sociedade
Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do da
carteira do OIC das ofertas de compra e venda difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade
Gestora;

2) Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados que, no entender da
Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as carateristicas do instrumento a valorizar. Estes
modelos traduzem-se no célculo do valor atual das posi¢cGes em carteira através da atualiza¢do dos cash-
flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados as taxas de juro implicitas na
curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em questdo.

6.1.3. Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que
distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a Sociedade Gestora considerar para efeitos de avaliacdo o
modelo do custo amortizado, desde que:

i)  Osinstrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de
juro, reduzido;

ii) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso esta situacdo
nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu
justo valor;

iii) Seassegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
ndo é superior a 0,5%.
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7. Custos e encargos

7.1. Sintese de todos custos e encargos

As tabelas seguintes indicam todos os encargos a suportar pelo OIC e a Taxa de Encargos Correntes (TEC) que consiste
no quociente entre a soma da comissao de gestao, comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e
outros custos correntes de um OIC, excluindo os custos de transagdo, num dado periodo, e o seu valor liquido global
médio nesse mesmo periodo, juros suportados e custos relacionados com a detengdo de instrumentos financeiros

derivados.

a) Tabela de custos imputaveis ao OIC e aos participantes

Custos

% da Comissao

Imputaveis diretamente ao participante

Comissdo de Subscricdo

4% (de 5/12/2023 a 28/12/2023 foi cobrada comiss&o de subscri¢do)

Comissao de Resgate

0,5% (até 31/12/2025 n&o sera cobrada comissdo de resgate)

Imputaveis diretamente ao OIC

Comissdo de Gestdo (anual) 0,400%
Comissdo de Depdsito (anual) 0,050%
Taxa de Supervisdo (mensal) 0,012%o

Custos de research

Os custos de realizagdo de estudos de investimento

Outros Custos

Outros custos e encargos referidos no ponto 7.2.3. seguinte.

b) Tabela relativa a Taxa de Encargos Correntes suportados pelo OIC

Custos Valor (€) %VLGF
Comissao de Gestao Fixa 538.758 0,413%
Comissdo de Depdsito 67.577 0,052%
Taxa de Supervisao 19.021 0,015%
Custos de Auditoria 3.155 0,002%
Custos de Research 0,000%
Outros custos correntes 65.112 0,050%
Total 693.622
Taxa de Encargos Correntes 0,532%

7.2. Comissoes e encargos a suportar pelos OIC

7.2.1 Comissao de gestao
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a)

c)

Valor da comissdo:

A comissdo de gestao é de 0,40% ao ano e reverte a favor das seguintes entidades:

Relativamente as unidades de participagdo colocadas pelo Banco BPIl: 70% do valor da comissdo de gestdo
calculada com base nas unidades de participagdo subscritas através do Banco BPI reverte a favor do Banco BPI.
O remanescente: reverte a favor da Sociedade Gestora.

Modo de calculo da comissao:
A comissdo é calculada diariamente sobre o valor liquido global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.

CondigGes de cobranga da comissdo:
A comissdo é cobrada mensalmente.

7.2.2 Comissao de deposito

a)

b)

<)

Valor da comissdo:
A comissdo de depdsito é de 0,050% anual e reverte a favor do Cecabank.

Modo de célculo da comissdo:
A comissdo é calculada diariamente sobre o valor global do OIC, tratando-se de uma taxa nominal.

CondicGes de cobrancga da comissdo:
A comissdo de depdsito é cobrada mensalmente.

7.2.3 Outros custos e encargos

Para além das comissdes de gestdo e de depositario o OIC suporta os seguintes encargos:

a)

b)

c)

d)

f)

Os encargos fiscais que, a cada momento, lhes sejam legalmente imputaveis.

As despesas relativas a compra, venda ou transferéncia dos valores do seu patrimdnio e relacionadas com a
utilizacdo de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos, descobertos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e as comissGes de corretagem ou de colocagao.

A taxa de supervisdo de 0,012%o, paga a CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das
comissGes de gestdo e depdsito correspondente ao ultimo dia util do més, com um limite minimo e maximo de
100 euros e 12.500 euros respetivamente.

Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento, bem como das revisdes de contas
obrigatdrias e os custos de circularizagdo. Incluem-se nestes custos, o encargo com prestadores de servigo
(designadamente sociedades de auditoria) na preparagdo do processo de documentacgdo respeitante a politica
adotada em matéria de precos de transferéncia, nos termos do Cddigo do IRC.

Honorarios com consultores legais, financeiros, fiscais, ambientais ou outros relacionados com a atividade ou
ativos do OIC, incluindo, entre outros, encargos com prestadores de servico referentes a processos de
recuperac¢do de créditos designadamente advogados em particular em jurisdicGes estrangeiras e empresas
especializadas em “Class Actions”.

Encargos com prestadores de servico em matérias ambientais, sociais, de governance e de sustentabilidade,
incluindo para efeitos de analise, gestdo do OIC, produgdo de relatérios relativos aos investimentos e a carteira
do OIC. Incluem-se ainda custos associados as atividades de didlogo e voto, como consultoria, participacdo em
iniciativas, incluindo plataformas de didlogo colaborativo.
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g)

Despesas e encargos legalmente exigidos desde que devidamente documentados. Inclui, entre outros, os custos
de emissdo e renovagdao do Cédigo LEI, custos com a aquisi¢do, resgate ou transferéncia de unidades de
participacgdo, custos de registo de UP junto da central de registo de valores mobiliarios, custos de acesso digital
a contas bancdrias do OIC, e custos com EMIR. Inclui também eventuais custos de conservagdo e manutengdo
de ativos, de contratos de seguros relativos a atividade do OIC e de avaliagGes externas;

Encargos com a utilizagdo de indices relacionados com a estratégia de investimento do fundo e benchmarks ou
diferentes tipos de notagdes de rating atribuidas por fornecedores especializados.

Custos de realizagdo de estudos de investimento (research).

Para este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servigos efetivamente prestados
ao OIC. A BPI Gestao de Ativos estabeleceu internamente um sistema de verificagdo das necessidades dos OIC
por si geridos de contratacdo de servigos para a realizagdo de estudos de investimento. Estes estudos poderao
ser afetos a diferentes OIC estando igualmente estabelecidos mecanismos internos préprios para a alocagao
dos respetivos custos a cada um. Esta alocagdo terd em consideragdo o interesse do OIC no estudo e no volume
patrimonial dos OIC e de outras entidades beneficidrias desse mesmo estudo, de modo que nunca resulte
qualquer prejuizo para o OIC em beneficio de uma outra qualquer entidade. Estes custos encontram-se
refletidos na taxa de encargos correntes. Os participantes poderdo obter informag&es adicionais respeitantes
ao orgcamento para custos com a realizagdo de estudos de investimento junto da BPI Gestdo de Ativos. O
relatério e contas anual inclui informagdo quantitativa sobre os custos de realizagdo de estudos de investimento.

Chama-se a atencdo dos Participantes que poderdo ainda ser cobradas ao OIC outras despesas e encargos que

possam vir a ocorrer, desde que devidamente documentadas e que decorram de obrigag¢des legais.

8. Politica de distribuicdo de rendimentos

O BPI ObrigagGes 2025 é um OIC de capitalizagdo, ndo procedendo a qualquer distribuicdo de rendimentos.

9. Exercicio dos direitos de voto

Esta vedado ao BPI ObrigacGes 2025 adquirir agdes com direito de voto.

CAPITULO Ill - UNIDADES DE PARTICIPAGAO E CONDIGCOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA,

RESGATE E REEMBOLSO

1. Carateristicas gerais das unidades de participacdo

1.1. Definicao

O patrimoénio do OIC é representado por valores mobilidrios que representam direitos de contetdo idéntico, sem

valor nominal, a uma frag¢do daquele patrimdnio que se designam unidades de participagdo.

1.2. Forma de representagao

As unidades de participacdo sdo nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu fracionamento para

efeitos de subscri¢do, resgate ou reembolso.

1.3. Sistema de registo
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O Cecabank, enquanto entidade depositaria do OIC, centralizara o registo das unidades participa¢do, nos termos e
para os efeitos do disposto no artigo 18.2 do RGA.

As normas do sistema, incluindo os procedimentos aplicaveis ao adequado funcionamento do sistema de registo e
as regras aplicaveis na relacdo com as entidades registadoras, encontram-se definidas no Regulamento do Sistema
Centralizado de Registo de Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento disponivel em:
https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeactivos/informacao-cliente.

Os intermedidrios financeiros registadores junto dos quais podem ser abertas contas individualizadas sdo os
seguintes:

Banco BPI, S.A.
BEST — Banco Electrdnico de Servigo Total, S.A.

Banco Invest, S.A.

2. Valor da unidade de participagao
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participagao para efeitos de constitui¢gdo do OIC foi de 5 euros.

2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscrigdes serdo efetuadas pelo valor da unidade de participagdo calculado na primeira avaliagdo subsequente
ao penultimo dia util do més em que se efetua o pedido de subscricdo. Assim, a ordem de subscri¢do sera transmitida
com desconhecimento do valor da unidade de participagdo a que sera concretizada, o qual serd apurado no dia util
seguinte aquele em que a ordem se considera dada, que serad o penultimo dia util de cada més e de acordo com as
regras definidas no ponto 6 do Capitulo anterior. Caso o pedido de subscri¢cdo seja efetuado no ultimo dia util do
més, a ordem considera-se dada apenas no penultimo dia util do més seguinte ao pedido de subscricdo.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates serdo efetuados mensalmente, pelo valor da unidade de participa¢do calculado na primeira avaliagao
subsequente ao penultimo dia util do més em que se efetua o pedido de resgate. Assim, o pedido de resgate sera
transmitido com desconhecimento do valor da unidade de participagdo a que serd concretizado, o qual sera
apurado no dia Gtil seguinte aquele em que a ordem se considera dada, que sera o penultimo dia Gtil de cada més e
de acordo com as regras definidas no ponto 6 do Capitulo anterior. Caso o pedido de resgate seja efetuado no
ultimo dia util do més, a ordem considera-se dada apenas no penultimo dia util do més seguinte ao pedido de
resgate.

O valor de resgate obtém-se deduzindo ao valor da unidade de participa¢do a comissdo de resgate aplicavel.

3. Condigdes de subscricdo e de resgate
3.1. Periodos de subscrigdo e resgate

Os pedidos de subscricdo e de resgate serdao considerados efetuados no dia util em que sdo apresentados no
respetivo canal de comercializacdo, desde que sejam efetuados até as 15h00, hora portuguesa. Os pedidos
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apresentados apos as 15h00 ou em dias nao Uteis, serdo considerados como efetuados no primeiro dia util seguinte.

3.2. Subscricdes e resgates em numerario ou em espécie

As subscrigdes e resgates serdo sempre pagas em numerario.

4. Condig¢des de Subscricao
4.1. Minimos de subscri¢ao
Os montantes minimos sdo referidos em valor, pelo que o nimero minimo de unidades de participagdo a subscrever

é variavel em fungdo do valor das mesmas na data de subscri¢do. Assim:

Subscrigdo inicial: 250 euros
Minimos de subscrigao:
Subscri¢Ges subsequentes: 25 euros

4.2. Comissoes de subscrigao
As subscricGes estardo sujeitas a uma comissdo de 4% que reverte a favor do Banco BPI.

N3o foi cobrada comissao de subscri¢do para pedidos de subscrigdo efetuados durante um periodo promocional que
decorreu entre 5 e 28 de dezembro de 2023. Prevé-se que a Sociedade Gestora possa vir a definir novos periodos
promocionais.

4.3. Data da subscricdo efetiva

O valor da subscricdo serd debitado em conta junto de uma das entidades comercializadoras, no primeiro dia util
seguinte aquele em que o pedido de subscricio é objeto de execuc¢do. As importancias pagas nessa data sdo
imputadas ao OIC nesse mesmo momento e as respetivas unidades de participagdo sdo igualmente emitidas nessa
data.

5. CondigGes de Resgate
5.1. Comissoes de resgate

a) Podera ser cobrada uma comissao de resgate de 0,5% que reverte a favor do OIC.

Sem prejuizo do referido, ndo sera cobrada comissdo de resgate relativamente a pedidos de resgate efetuados
até 31/12/2025.

b) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢Ges de célculo da mesma sé se
aplica:

i) Aos participantes que adquiram essa qualidade apds a comunicag¢do dessa alteracdo a CMVM;
ii)  Aos participantes que adquiram essa qualidade em momento anterior a comunicagdo dessa alteragao a
CMVM, mas apenas relativamente as subscri¢Ges realizadas apds essa data.

5.2. Pré-aviso

A liquidacdo do resgate, ou seja, o pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participacdo, é
efetuada cinco dias Uteis apds a data em que a ordem de resgate se considera dada, através de crédito em conta, ao
valor da unidade de participa¢do correspondente a data em que a ordem de resgate se considera dada.
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6. Condicoes de transferéncia

N3o aplicavel.

7. Condicbes de suspensdo das operagoes de subscrigao e resgate das unidades de participagdo

a)

b)

c)

Esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participagdo excederem, num
periodo ndo superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do OIC, a Sociedade Gestora pode suspender as
operagdes de resgate.

Para além das situagdes referidas na alinea anterior, Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositario,
ou a CMVM, poderdo determinar a suspensdo das operacGes de emissdo ou de resgate de unidades de
participagdo, em circunstancias excecionais suscetiveis de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores.

Como forma de proteger os melhores interesses da generalidade dos participantes, a Sociedade Gestora podera
suspender a subscri¢cdo de unidades de participacdo relativamente a determinados investidores sempre que estes
adotem praticas que possam ser consideradas pela Sociedade Gestora de "Market Timing", designadamente,
quando se verifique o recurso frequente a subscri¢es e resgates mediadas por espagos de tempo curtos.

8. Admissao a negociagao

As unidades de participacdo ndo se encontram admitidas a negociagdo.

CAPITULO IV - CONDICOES DE DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E PRORROGACAO DA DURAGCAO DO

1.

OIC

Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora poderd decidir a liquidagdo e partilha do OIC.
Esta decisdo serd imediatamente comunicada a CMVM e objeto imediato de aviso ao publico através do sistema
de difusdo de informagdo da CMVM e de afixacdo em todos os locais de comercializagdo das unidades de
participacdo, pelas respetivas entidades comercializadoras. A dissolugdo produz efeitos desde a notificacdo da
decisdo da CMVM. O prazo de liquidagdo ndo excederd em 5 dias Uteis o prazo previsto no ponto 5.2. do Capitulo
Ill, salvo autorizagao da CMVM.

2. A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensao das subscri¢des e dos resgates do OIC.

3.

1.

Em caso algum os participantes poderao pedir a liquidagao ou partilha do OIC.

CAPITULO V - DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes tém direito nomeadamente a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento de informacdo fundamental
(“DIF”), nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de margo;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o documento Unico, os relatérios e contas
anual e semestral se aplicavel, gratuitamente, junto da Sociedade Gestora e das entidades
comercializadoras, nomeadamente em papel, quando tal for solicitado;
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c) Resgatar as unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissdao quando (até 40 dias apos a data da
sua comunicagdo) ocorrer um aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito ou uma modificagdo
significativa da politica de investimento ou de distribui¢cdo de rendimentos;

d) Receber a sua quota parte do OIC em caso de liquidagdo do mesmo;

e) A ser ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacdao que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que se verifiquem
cumulativamente as seguintes condigGes, em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no
processo de cdlculo e divulgagdo do valor da unidade de participagdo, na realizagcdo de operagbes por conta
do OIC ou na imputacgdo das operagGes de subscrigdo e resgate ao patriménio do OIC, designadamente pelo
processamento intempestivo das mesmas:

§ A diferencga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas subscrigdes e
resgates seja igual ou superior, em termos acumulados a:

i) 0,2%, no caso de organismo de investimento coletivo do mercado monetario; e
ii) 0,5%, nos restantes casos;
§ O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros.

f) Serem individualmente informados designadamente nas seguintes situa¢des: liquidagdo e fusdo de OIC,
aumento de comissdes gestdo e depdsito, modificagdo significativa de politica de investimentos, da politica
de rendimentos e do prazo de cdlculo ou divulgagdo do valor das unidades de participagdo. A comunicagdo
podera ser feita em suporte papel ou em outro suporte duradouro, desde que para efeitos de comunicagao
com o OIC o participante tenha disponibilizado um enderego de correio eletrénico;

g) A receberem, periodicamente, um extrato que contenha, nomeadamente, o nimero de unidades de
participacdo detidas, o seu valor e o valor total do investimento.

2. A subscricdo de unidades de participacdo do OIC implica a aceitagdo do disposto nos documentos constitutivos,
obrigando-se os participantes a respeitar os mesmos.

PARTE Il - INFORMAGAO ADICIONAL APLICAVEL AOS OIC ABERTOS

CAPITULO | - OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informagdes sobre a Sociedade Gestora
a) Identificagdo dos membros:

(i) Orgdo de Administragdo:
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Conselho de Administragdo:

Presidente: Ana Martin de Santa Olalla Sanchez

Vogais: Adérito Jodo Martins da Silva Oliveira

Anténio Miguel Pina Alves Luna Vaz

Carla Sofia Coelho Ribeiro Miranda

Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira

Miguel Luis Sousa de Almeida Ferreira

Monica Valladares Martinez

Comissao Executiva

Presidente: Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira

Vogais: Adérito Jodo Martins da Silva Oliveira

Carla Sofia Coelho Ribeiro Miranda

(ii) Orgdo de Fiscalizagdo:

Conselho Fiscal:

Presidente: José Manuel Rodrigues de Jesus Toscano

Vogais: Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia Lacerda

Luis Manuel Roque de Pinho Patricio

Suplente: Francisco Manuel André de Oliveira

Revisor Oficial de Contas:

Efetivo: PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda., representada por Isabel Maria
Martins Medeiros Rodrigues, ROC n.2 952, registada na CMVM com o n.2 20160569,
ou por Claudia Sofia Parente Gongalves de Palma, ROC n.2 1853, registada na CMVM
com o n.220180003.

Suplente: Carlos José Figueiredo Rodrigues, NIF 215 034 155, ROC n.2 1737, registado na CMVM
como n.220161347.

Mesa da Assembleia Geral:

Presidente: Miguel Almeida d’Eca Pessanha Moreira

Secretdrio: Maria José Garcia Bragado.

b) Principais fun¢des exercidas pelos membros do 6rgdo de administragao fora da Sociedade Gestora:

Membro

Fungao

Antdnio Miguel Pina Alves Luna Vaz

Administrador CaixaBank Wealth Management Luxembourg
Administrador BPI Suisse

Administrador Portugal Venture Capital Initiative
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Diretor Executivo do Banco BPI, S.A.

Monica Valladares Martinez

Secretdria Geral e membro do Comité de Diregcdo do CaixaBank Asset
Management SGIIC, SAU

Administradora do CaixaBank Asset Management Luxembourg

Professora Coordenadora do Finantiae Undique, S.L.

Ana Martin de Santa Olalla Sanchez

Administradora do CaixaBank Asset Management Luxembourg

Diretora Geral do CaixaBank Asset Management, SGIIC, SAU

Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira

Vice-Presidente da CFA Society Portugal

Professor Convidado Adjunto da Universidade Nova de Lisboa

Miguel Luis Sousa de Almeida Ferreira

Professor Catedratico da Nova SBE

c) Outros OIC geridos pela Sociedade Gestora e respetivo tipo:

Denominagao Tipo

BPI A¢Ges Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Ag¢Ges oicvM
BPI Africa - Fundo de Investimento Aberto de A¢des oIcvM
BPI Agressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel OICVM
BPI América - Fundo de Investimento Aberto de AgGes oiIcvM
BPI Asia Pacifico Fundo de Investimento Aberto de A¢des oiIcvM
BPI Brasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel OICVM
BPI Defensivo - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto OICVM
BPI Dinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel OICVM
BPI Euro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢des de Taxa Fixa oiIcvM
BPI Europa - Fundo de Investimento Aberto de A¢des oIcvM
BPI Global - Fundo de Investimento Aberto Flexivel OIcVM
BPI Ibéria - Fundo de Investimento Aberto de Ag¢bes oIcvM
BPI Impacto Clima - A¢des Fundo de Investimento Aberto de Agdes OICVM
BPI Impacto Clima - ObrigacGes, Fundo de Investimento Aberto de ObrigacGes OICVM
BPI Impacto Clima - Agressivo, Fundo de Investimento Aberto Flexivel OICVM
BPI Impacto Clima - Dinamico, Fundo de Investimento Aberto Flexivel OICVM
BPI Impacto Clima - Moderado, Fundo de Investimento Aberto Flexivel OIcvM
BPI Moderado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel olIcvM
BPI ObrigagGes 2024 - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes OIcVvM
BPI Obrigagdes 2025 - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes OICVM
BPI ObrigagOes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de ObrigacGes de Taxa Fixa OICVM
BPI Obrigagdes Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes OICVM
BPI Portugal - Fundo de Investimento Aberto de A¢Ges OICVM
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BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de A¢des de Poupanga Reforma oiIcvM
BPI Reforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma oiIcvM
BPI Reforma Obrigacdes PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma de Obrigacdes oIcVvM
BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma oIcVM
BPI Selegdo - Fundo de Investimento Aberto de Fundos Misto de A¢Ges oIcvM
BPI Universal - Fundo de Investimento Aberto de Fundos de Agdes oicvM

BPI Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

OIA Imobiliario aberto

Josiba Florestal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado

OIA Imobiliario fechado

d) Contato para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao OIC:

Telefone: 351 21 720 77 07 (chamada para a rede fixa nacional tarifario dependente do acordado entre cliente e

operador) ou dirija se a um balcdo do Banco BPI.

2. Politica de remuneragao

A BPI Gestdo de Ativos dispoe de uma Politica Geral de Remuneracgdo aplicavel a todos os Colaboradores com um

vinculo de natureza laboral, sem termo ou a termo certo, com a Sociedade.

A Politica de Remuneragdo da BPI Gestdo de Ativos tem em vista, entre outros objetivos:

i)  Promover comportamentos que garantam a gerac¢do de valor a longo prazo e a sustentabilidade dos resultados

da BPI Gestao de Ativos ao longo do tempo;

ii) Ser consentanea e contribuir para a promocdo de uma gestdo de riscos sa e prudente, configurando a estrutura

e os limites da remuneragao por forma a que a mesma ndo constitua um incentivo a assungao de riscos em niveis

superiores ao risco tolerado pela BPI Gestdao de Ativos;

iii) Ser neutra do ponto de vista do género, incentivando a atribui¢do e o pagamento de uma remuneragdo justa e

transparente assente nas responsabilidades de cada fun¢do e no desempenho de cada Colaborador, e baseando-

se na igualdade de remuneracgdo entre dirigentes e colaboradores masculinos e femininos por trabalho igual;

iv) Evitar criar ou contribuir para criar situacGes de conflitos de interesse.

A versdo integral da Politica de Remuneragdo da BPI Gestdo de Ativos estd disponivel para consulta no site

www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos, podendo ser facultada gratuitamente aos investidores que a solicitem uma

cOpia em papel da mesma.

CAPITULO Il - DIVULGAGCAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacao

a) O valor da unidade de participagdao pode ser consultado em todos os locais onde o OIC é comercializado bem

como no site www.bancobpi.pt.

b) O valor da unidade de participagdao é publicado diariamente através do sistema de difusdo de informagdo da

CMVM.
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2. Consulta da carteira do OIC

A composicao da carteira do OIC é publicada trimestralmente através do sistema de difusdo de informagdao da CMVM.

3. Documentagao do OIC

a) Documento Unico, o DIF e o Relatério e Contas podem ser obtidos, sem encargos, junto da BPI Gestdo de Ativos,
do Banco Depositario e das Entidades Colocadoras. O Documento Unico pode, também, ser consultado no site
www.bancobpi.pt.

b) A BPI Gestdo de Ativos publicard um aviso relativo a publicagdo dos documentos de prestagdo de contas, anual
e semestral, no prazo de quatro meses contados do termo do exercicio anterior, para os relatdrios anuais e no
prazo de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatdrios semestrais, sendo a
publicagdo efetuada através do sistema de difusdo de informagdo da CMVM. Os documentos de prestagdo de
contas poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

4. Relatério e contas do OIC

As contas anuais e semestrais do OIC sdo encerradas, respetivamente, com referéncia a 31 de dezembro e a 30 de
junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguintes
a data da sua realizagdo.

CAPITULO lll - EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC

Rendibilidade e risco historicos
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* O Indicador de Risco corresponde ao ISRR ou ao ISR que vigorava no final de cada ano cuja rendibilidade é
apresentada, consoante esteja em causa, respetivamente, um OIC que disp&e de IFl ou de um DIF. Com efeito, A
partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementagdo da Regulamentacdo PRIIPS, o Indicador Sumdrio de Risco (ISR)
substituiu o Indicador Sintético de Risco e Remuneracdo (ISRR) e a Classe de Risco como indicadores de risco dos OIC.

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura porque
o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco
minimo) e 7 (risco maximo).
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Explicagdo descritiva do indicador e das suas principais limitagGes:

= Os dados histéricos podem ndo constituir uma indicagdo fiavel do perfil de risco futuro do OIC
= A categoria de risco indicada ndo é inalteravel e pode mudar com o tempo

= A categoria mais baixa ndo significa que se trate de um investimento isento de risco

= O Fundo encontra-se nesta categoria especifica porque tem tido um nivel de volatilidade baixo.

CAPITULO IV - PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O OIC

O OIC destina-se a investidores ndo profissionais, profissionais e contrapartes elegiveis com moderada tolerancia ao
risco que assumam uma perspetiva de valorizacdo do seu capital curto/médio prazo e que, como tal, estejam na
disposi¢cdo de imobilizar as suas poupangas por um periodo minimo recomendado de 3 anos.

CAPITULO V - REGIME FISCAL

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do Documento Unico em Portugal
e assenta na interpretacdo da BPI Gestdo de Ativos sobre o mesmo.

O regime fiscal aplicavel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores individuais depende da
legislacdo fiscal aplicavel a situacdo pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital é investido.

Neste quadro, se os investidores ndo estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situagao fiscal, devem procurar
um consultor profissional ou informar-se junto de organizacGes locais que prestem este tipo de informagéo. A BPI
Gestdo de Ativos alerta designadamente para o facto de a interpretagdo do regime fiscal descrito poder ndo coincidir
com a interpretacdo realizada por outras entidades (hnomeadamente a interpretacdo da Administracgdo Fiscal).

1. Tributagdo dos rendimentos obtidos pelo OIC
IRC

O OIC é tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2023), sobre o seu lucro tributdvel, o qual corresponde ao resultado
liqguido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como dos
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam a
seu favor.

O OIC est3d, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se isento de
qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja, de qualquer periodo
de tributacdo posterior. A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 65% do respetivo lucro tributdvel.
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Imposto do Selo

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a taxa de 0,0125%.

2. Tributagdo dos rendimentos obtidos pelos participantes

I. Pessoas singulares

a) Residentes

i)

Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola:

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participagdo
estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%!, podendo o participante optar pelo seu
englobamento.

A partir de 29 de junho de 2024, os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participagdo de
OIC abertos passam a estar excluidos de tributagdo, com impacto na retengdo na fonte aplicavel, nos
seguintes termos:

e sdo excluidos de tributagdo 10 % do rendimento, quando resultem de ativos detidos por um
periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos

e sdo excluidos de tributagdo 20 % do rendimento, quando resultem de ativos detidos por um
periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

e sdo excluidos de tributagdo 30 % do rendimento, quando resultem de ativos detidos por um
periodo igual ou superior a 8 anos.

Os rendimentos obtidos com a transmissdao onerosa de unidades de participagdo estdo sujeitos a
tributacdo autdnoma, a taxa de 28%?, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo
de tributacdo. De 2023 em diante estes rendimentos encontram-se, contudo, sujeitos a englobamento
obrigatdrio e a tributacdo as taxas gerais e progressivas de IRS, quando resultem de unidades de
participagdo detidas por um periodo inferior a 365 dias e o sujeito passivo tenha um rendimento coletavel,
incluindo este saldo, igual ou superior ao valor do ultimo escaldo do IRS (rendimento coletavel anual
superior a 81.199 €, em 2024). A partir de 29 de junho de 2024, os rendimentos obtidos com a transmissdo
onerosa de unidades de participacdo de OIC abertos passam a estar excluidos de tributagdo nos mesmos
termos acima indicados para os rendimentos decorrentes do resgate de unidades de participagao dos
mesmos OIC.

Rendimentos obtidos no dmbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC est3o sujeitos a reten¢io na fonte, a taxa de 28%?, tendo a reten¢io
na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de unidades de participacao
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos de IRS e de IRC, dependendo
do regime de tributacdo aplicavel em concreto (regime simplificado ou regime da contabilidade
organizada).

b) Nio residentes

1 Exceto residentes na Regido Auténoma dos Agores, em que a taxa é de 19,60%.
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Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de
unidades de participa¢do estdo isentos de IRS.

Quando os titulares sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais favordvel:
(i)  osrendimentos distribuidos pelo OIC sdo sujeitos a retengdo na fonte liberatdria a taxa de 35%;

(i) os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participacdo sdo sujeitos a retengdo na fonte
liberatdria a taxa de 35%;

(iii) os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participagdo sdo tributados
autonomamente a taxa de 28%.

Pessoas coletivas
Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a reten¢do na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido
a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa das unidades de participagdo
concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, excepto quando auferidos por
pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial e essa isengdo ndo abranja rendimentos de capitais, caso em
que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Ndo residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC, os rendimentos obtidos com o resgate e os rendimentos obtidos com a
transmissdo onerosa das unidades de participagdo sdo isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel,
os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 35%, por retengdo
na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributagdo auténoma, no caso de rendimentos auferidos com
o regaste das unidades de participagdao. No mesmo caso, os rendimentos obtidos com a transmissao onerosa das
unidades de participacdo encontram-se sujeitos a tributagdo a taxa auténoma de 25%.

No caso de titulares pessoas coletivas detidos, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério portugués (exceto quando essa entidade seja residente noutro Estado
membro da Unido Europeia, num Estado membro do Espago Econdmico Europeu que esteja vinculado a
cooperagdao administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia ou
num Estado com o qual tenha sido celebrada e se encontre em vigor convenc¢do para evitar a dupla tributacao
que preveja a troca de informagdes), os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeito a retengdo na fonte
liberatdria a taxa de 25% e os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa das unidades de
participacdo encontram-se sujeitos a tributagdo a taxa auténoma de 25%.

3. Tributagcdao em sede de Imposto do Selo

Estdo sujeitas a imposto do selo a taxa de 4%:

- As comissOes de gestdo e de depdsito suportadas pelo OIC;

- As comissOes de resgate suportadas pelos Participantes.

28/28



