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Cédigo Interno de Conduta no Ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios

1. Seccao I: Introducao e enquadramento
regulamentar

Introducao

O Banco BPI, S.A. (de ora em diante, o “Banco BPI”) é uma instituicdo de crédito do Grupo
Caixabank que exerce atividade bancéria, incluindo as operacdes acessdrias, conexas ou
similares compativeis com essa atividade e permitidas por lei, e que adota, com as devidas
adaptacdes, as politicas corporativas do Caixabank.

O presente Codigo Interno de Conduta no ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios do
Banco BPI (de ora em diante designado de “CIC” ou “Cddigo”), em alinhamento com o
Reglamento Interno de Conducta Corporativo del Grupo Caixabank en el ambito del
Mercado de Valores, tem como objetivo assegurar que a conduta do Banco BPI (enquanto
instituicdo de crédito, emitente e intermediario financeiro) e das entidades direta ou
indiretamente dominadas, incluindo a atuacdao dos seus Orgdos Sociais e Colaboradores,
cumpre as regras de conduta aplicaveis a realizagdo de atividades relacionadas com o
mercado de valores mobilidrios, nomeadamente, as contidas no Regulamento (UE)
596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril, relativo ao abuso de
mercado (Market Abuse Regulation - "MAR"), suas normas e regras de implementacao e
as contidas no Cdédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, republicado pelo pelo Decreto-Lei n.© 31/2022, de 6 de maio. O objetivo
€ o de promover a transparéncia nos mercados e o de proteger sempre os legitimos
interesses dos investidores.

E dever e intencdo do Banco BPI comportar-se com a maxima diligéncia e transparéncia
em todas as suas atuacdes, minimizar os riscos de conflitos de interesses e garantir, em
ultima instancia, que os investidores recebem informacao de forma adequada e atempada,
em beneficio da integridade do mercado. A restante legislacdo vigente sobre o mercado de
valores mobilidrios deve igualmente ser sempre respeitada na aplicacao deste Cddigo e no
desempenho das atividades aqui previstas.

O presente Cddigo esta disponivel na Intranet do Banco BPI e também no sitio web do

Banco
BPI.

Enquadramento regulamentar

Este Cddigo foi redigido de acordo com a legislacdo nacional e europeia aplicavel, conforme
o Anexo I ao presente Codigo.
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2.

Seccdo II: Ambito de aplicacdo

Capitulo I: Disposicoes gerais

1. Conhecimento, cumprimento e colaboragao

1.1

1.2

Todos os Colaboradores e Membros dos Orgdos Sociais devem conhecer, cumprir e
colaborar na aplicagdo deste Cédigo e de todas as leis vigentes no mercado de valores
mobilidrios, que afetam as suas funcdes e atividades especificas.

Devem também cumprir todos os processos e procedimentos operacionais
necessarios a aplicacdo das obrigagdes decorrentes deste Codigo, desenvolvidos no
conjunto interno de normativos.

Capitulo II: Ambito de aplicacdo

2. Aplicacdo geral do cédigo

2.1

2.2

2.3

2.4

Este Cddigo vincula o Banco BPI, S.A. e todas as entidades por si dominadas, direta
ou indiretamente, incluindo sucursais ou escritorios de representacdo, e que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, em atividades de intermediacdo financeira
(“Entidades Sujeitas”), exceto aquelas que possuam o0s seus proprios normativos
internos nesta matéria, ou caso a legislagdo em territério estrangeiro em que operem
no ambito dos mercados de valores mobilidrios inclua um regime complementar ou
mais restritivo, caso em que esses regimes ser-lhes-do igualmente aplicaveis.

Compete a Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo (CECA) identificar e
aprovar as Entidades Sujeitas abrangidas, mediante proposta da Direcdao de
Compliance.

As Entidades Sujeitas abrangidas por este Cédigo definirdo os seus proprios sistemas
de gestdo e controlo em coordenacdo com a Direcdao de Compliance do Banco BPI.

O Capitulo I da Seccdo IV (Informacdo Privilegiada), Seccao V (Proibicdo de abuso
de mercado), Seccdo VI (Comunicacdo de Operacdes suspeitas de abuso de
mercado), Seccdo VII (Conflitos de interesse em mercados de valores mobilidrios) e
pontos 48 e 51 e capitulo VI da Secgdo VIII (Requisitos Organizacionais para
aplicacdo do Cddigo) aplicar-se-do a todos os Colaboradores e Membros dos Orgaos
Sociais das Entidades Sujeitas.

3. Aplicacdo especifica do codigo. Pessoas sujeitas

3.1

Este Cddigo aplicar-se-a na integra as seguintes pessoas (as “Pessoas Sujeitas”):

(i) Membros do Conselho de Administracdo, €, no caso de ndo serem membros,
aos Secretarios da sociedade das Entidades Sujeitas;

(ii) Qualquer Responsavel de Alto Nivel (“Dirigentes”) que, ndo sendo membro dos
Orgdos mencionados na alinea (i), possua acesso regular a Informacdo
Privilegiada (nos termos do artigo 7.° do "MAR"), direta ou indiretamente, e o
poder de tomar decisdes de gestdao que afetem a evolugao futura e as
perspetivas empresariais das Entidades Sujeitas;

BANCO BPI, S.A.



Cédigo Interno de Conduta no Ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios

3.2

(iii)

(iv)

Colaboradores das Entidades Sujeitas que trabalhem em direcdes ou areas
ligadas aos mercados de valores mobilidrios e / ou que tenham acesso regular
a Informacao Privilegiada;

Especificamente, este Cddigo abrangera qualquer pessoa que preste servicos
numa area segregada (cf. ponto 16) e que cumpra os requisitos anteriores,
bem como aqueles que, embora as suas fungdes nao se relacionem diretamente
com o mercado de valores mobilidrios, devam ser temporariamente abrangidos
no ambito deste Cdodigo devido ao seu envolvimento ou conhecimento de
operagdes, em relagdo as quais exista Informacdo Privilegiada; e,

Qualquer outra pessoa das Entidades Sujeitas que a Direcdo de Compliance
entenda que deva estar abrangida pelo d&mbito do Cédigo.

A Direcdo de Compliance definird as Pessoas Sujeitas obrigadas por este Cddigo,
tendo em consideracdo os critérios referidos no ponto anterior. Estas pessoas serdo
inscritas no Registo referido no Ponto 6 abaixo

4. Obtencao da condicao pessoa sujeita

Todo aquele que adquira a condicdo de Pessoa Sujeita deverda acusar a recegdo da
notificacdao que para o efeito Ihe remeta a Direcao de Compliance, declarando a sua adesdao
ao presente Cddigo e comprometendo-se a cumprir todas as obrigagdes inerentes.
Também devera fornecer qualquer informacdo que lhe seja exigida, de modo a permitir o
controlo adequado do cumprimento deste Cédigo.

5. Perda da condicao pessoa sujeita

5.1 A condicdo de Pessoa Sujeita cessa:

5.2

5.3

(i)

(i)

Com a rescisdo laboral ou da relagao de prestacao de servicos com as Entidades
Sujeitas. Neste caso, a pessoa em causa serda automaticamente removida do
ambito deste Cddigo, sem necessidade de comunicacao;

Por decisdo da Direcdo de Compliance, pedido do préprio ou do responsavel da
sua area, quando essa pessoa deixar de prestar servigos relacionados com o
mercado de valores mobilidrios ou ja ndo lide com Informacgao Privilegiada.

A pessoa em causa serd informada de que ja ndo estd classificada como Pessoa
Sujeita de acordo com o processo constante do normativo interno definido para o
efeito, exceto quanto ao estipulado no Ponto 5.1. (i).

A perda da condicdo de Pessoa Sujeita extinguira, efetivamente, as obrigacdes da
pessoa em causa enquanto tal, sem prejuizo do cumprimento das restantes
obrigacdes associadas a legislacdo sobre os mercados de valores mobiliarios, e
quanto ao referido no Ponto 2.4 deste Cddigo.

6. Registo de pessoas sujeitas

A Direcao de Compliance mantém um registo de todas as Pessoas consideradas Sujeitas a
luz deste Cddigo e para efeitos da respetiva aplicacao.
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3. Seccao III: Operacoes pessoais de
pessoas sujeitas

Capitulo I: Obrigacoes das pessoas sujeitas

7. Mediacdo obrigatoria

7.1

7.2

As Pessoas Sujeitas devem realizar as suas operagdes pessoais envolvendo
instrumentos financeiros admitidos a negociacdo em mercado regulamentado ou
outros instrumentos financeiros, através dos canais disponiveis para Clientes no Banco
BPI (“mediagdo obrigatdria”).

Excecionam-se do dever de mediagdo obrigatdria através do Banco BPI:

(0
(i)

(iii)

(iv)

(v)

As operagoes referidas no Ponto 9.4 deste Cédigo;

As operacdes de venda de instrumentos financeiros ou de carteiras pré-
existentes noutras entidades, detidas por Pessoas Sujeitas antes da data de
adesdo ao presente Codigo, sendo, no entanto, estas obrigadas a pedir
aprovacao a Diregdo de Compliance do Banco BPI para venda dos instrumentos
financeiros admitidos a negociacéo ou outros que componham essas carteiras.
Quando aderem ao presente Cddigo, as Pessoas Sujeitas devem informar a
Direcao de Compliance do Banco BPI das carteiras pré-existentes ou contas com
instrumentos financeiros que possuam noutras instituicdes.

Pessoas Sujeitas que simultaneamente prestem os seus servigos ou fagam parte
do Conselho de Administracdo de outra instituicdo financeira autorizada a prestar
servigos de investimento, podem escolher realizar as suas operagoes através do
Banco BPI ou de outra instituicdo, dependendo do Cddigo Interno de Conduta a
que decidam aderir. A sua decisdao deve ser comunicada a Diregao de Compliance
do Banco BPI;

Mediante aprovacao da Direcao de Compliance, em alinhamento com a Direcao
de Compliance da outra entidade do grupo, as pessoas sujeitas poderdao optar
por realizar as suas operacdes pessoais através de outra entidade do Grupo
Caixabank que preste servigos de intermediacdo financeira. Para tal, todos os
titulares das contas da outra entidade do Grupo Caixabank utilizadas para este
efeito deverdo autorizar, por escrito, o envio de toda a informacao das ordens e
transacOes efetuadas ao Banco BPI;

Em casos concretos e devidamente fundamentados, a Diregdo de Compliance
apos analise prévia, pode expressamente autorizar a realizagao de ordens sobre
instrumentos financeiros através de outros intermediarios financeiros, na
sequéncia de um pedido devidamente fundamentado pela Pessoa Sujeita. Estas
operagoes estardo abrangidas pelo dever de Notificacdo de operagdes pessoais
descrito no Ponto 9.

BANCO BPI, S.A. 6
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8. Controlo prévio de operacoes pessoais

8.1

8.2

As operacdes pessoais das Pessoas Sujeitas - exceto as referidas no ponto 9.4 -
poderdo, caso a Pessoa Sujeita assim o entenda, ser objeto de um controlo prévio da
Direcdo de Compliance do Banco BPI, para assegurar que ndo afetam outros
instrumentos financeiros sobre os quais possam existir restricdes. Essas restricoes
podem existir como resultado:

- Da gestdo de um projeto com Informacdo Privilegiada, relativamente ao qual a
Pessoa Sujeita se encontre incluida na Lista de Iniciados;

- De uma restricdo determinada nos termos do ponto 10.3;

- Da aplicacao das restricdes durante periodos de bloqueio, descritas no ponto 13.

A Pessoa Sujeita pode solicitar um controlo prévio da Direcao de Compliance do Banco
BPI, pelo menos um dia util antes do momento em que pretenda transmitir a ordem.
A Direcao de Compliance devera responder dentro de 24 horas.

Se o resultado do controlo for positivo, a Pessoa Sujeita ndo podera realizar a operagdo,
devendo esclarecer a Diregdo de Compliance do Banco BPI sobre quaisquer davidas
gue possam ter surgido em relagdo ao assunto. Caso o resultado do controlo seja
negativo, a Pessoa Sujeita terd trés dias Uteis a partir da data de resposta para emitir
a ordem. Decorrido esse prazo, o processo de controlo podera ser repetido.

Nao obstante o referido no nimero antecedente, em caso algum se podera utilizar
indevidamente Informacdo Privilegiada, conforme disposto no Ponto 30 (Proibicao de
uso ilicito de Informacao Privilegiada).

9. Notificagao de operacdes pessoais

9.1

9.2

9.3

9.4

As Pessoas Sujeitas devem, nos primeiros 10 dias de cada més, notificar a Direcdo de
Compliance do Banco BPI sobre todas as suas operacdes pessoais realizadas no més
anterior, incluindo aquelas que, mediante autorizacdo, foram mediadas por outras
instituicdes (que ndo o Banco BPI), salvo o disposto nos pontos 9.4 e 9.5.

Apenas para efeitos do presente ponto, equiparam-se as operacbes pessoais das
Pessoas Sujeitas, as operagdes realizadas por qualquer Parte Relacionada ou interposta
pessoa.

As Pessoas Sujeitas devem enviar uma declaracdo sobre as suas Partes Relacionadas
(pessoas singulares e/ou pessoas coletivas), a qual deverdao manter sempre atualizada,
notificando de imediato a Direcao de Compliance sobre qualquer alteracdo que possa
ocorrer. Esta Direcao esta obrigada a garantir a confidencialidade da informacgdo, sem
prejuizo do seu dever de colaboragdo com as autoridades judiciais e regulatorias.

Excluem-se da obrigacdo de Notificacdo de operacdes pessoais, referida em 9.1:

(i) Operacoes envolvendo unidades de participacdao e acdes de organismos de
investimento coletivo harmonizado, portugués ou europeu, ou outros sujeitos a
supervisao, de acordo com a legislacdo do estado-membro, na medida em que
estes exijam um nivel de controlo equivalente ao exigido pela lei europeia em
relacdo a distribuicdo de riscos entre ativos, sempre que a Pessoa Sujeita ndo
participe na gestdo da instituicao de investimento coletivo em questao;

BANCO BPI, S.A. 7
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(ii) As operacdes envolvendo planos de pensodes e produtos de investimento com
base em seguros;

(iii) As operac0es resultantes do exercicio de direitos acionistas, bem como aquelas
que sao complementares ou auxiliares das que precedem;

(iv) Operagoes realizadas como parte do servico de gestdo discricionaria de carteiras,
desde que cumpram os requisitos estabelecidos no Ponto 11 abaixo (Gestdo de
Carteiras) e nao resultem de ordens transmitidas pela Pessoa Sujeita.

A obrigacao de notificacdo das operacOes pessoais pelas Pessoas Sujeitas e partes
relacionadas considera-se cumprida quando essas operagoes forem alvo de mediacdo pelo
Banco BPI.

10. Proibicao de transacOes especulativas

10.1 As Pessoas Sujeitas ndo podem vender ou comprar instrumentos financeiros de um
tipo idéntico ou equivalente! aqueles comprados ou vendidos anteriormente no mesmo
dia (day-trade).

10.2 Sem prejuizo da regra geral estabelecida no paragrafo anterior, as Pessoas Sujeitas
que negoceiam direta ou indiretamente nos mercados ou prestam servicos de
investimento auxiliares - quer recebendo, executando ou transmitindo ordens em
nome de terceiros, executando operagdes proprias do Banco BPI, quer aconselhando
terceiros ou emitindo recomendacdes de investimento - ndo podem vender ou adquirir
valores negociaveis ou outros instrumentos financeiros que sejam de tipo idéntico ou
equivalente aos que compraram ou venderam no prazo de um més (restricao
intramés), salvo autorizacdo expressa e justificada para o fazer que, se for o caso, sera
concedida pela Direcdo de Compliance do Banco BPI. As areas afetadas por esta
restricdo serao identificadas pela Direcdo de Compliance.

O previsto anteriormente ndo se aplica as operagdes mencionadas no Ponto 9.4.
Exceciona-se também da aplicacdo da restricdao intramés os derivados (opgdes e
futuros) sobre indices, taxas de juro, divisas e matérias-primas.

10.3 Da mesma forma, a Direcdo de Compliance, poderd determinar os instrumentos
financeiros admitidos a negociacdao ou outros instrumentos financeiros que, devido ao
nivel de risco envolvido, possam estar vedados as Pessoas Sujeitas, de acordo com a
lista de instrumentos incluidos no ponto 21 (Lista de Instrumentos), durante o tempo
que determine. As decisGes tomadas a este respeito devem ser comunicadas as
Pessoas Sujeitas afetadas.

11. Gestao de carteiras por conta de outrem

11.1 O regime previsto nos Pontos 7, 8 € 9 ndo se aplica as operagdes pessoais das Pessoas
Sujeitas ou das Partes Relacionadas realizadas por um terceiro no dmbito do servico
de gestdo discricionaria, desde que:

1 Instrumentos Financeiros Equivalentes significam quaisquer instrumentos financeiros, incluindo derivados, cujos
efeitos econdmicos ou financeiros sdo largamente analogos (tais como garantias, opgdes, ou futuros sobre um
mesmo subjacente, com vencimentos ou precos de exercicio distintos).

2 Entende-se por “negociacdo indireta” a execugdo de ordens através de terceiro ou outro Centro que execute ordens
diretamente em mercado.

BANCO BPI, S.A. 8



Cédigo Interno de Conduta no Ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios

(i)  N&o exista comunicacao prévia sobre a operagdo com a Pessoa Sujeita. A Direcao
de Compliance do Banco BPI pode pedir uma declaracdo da Pessoa Sujeita
especificamente para o efeito;

(ii) O contrato de gestdo tenha sido enviado previamente a Diregdo de Compliance
e esta tenha verificado que se cumprem as condigdes definidas no Cddigo,
nomeadamente a impossibilidade da Pessoa Sujeita poder transmitir ordens.

11.2 Até a Direcao de Compliance confirmar que o contrato esta de acordo com os requisitos
referidos nos nimeros anteriores, as operacdes executadas ficardo sujeitas ao sistema
de autorizacdo prévia e notificacdo a essa Direcdo, exceto se realizadas através dos
canais disponiveis no Banco BPI.

Capitulo II: Obrigacoes especificas de pessoas com
responsabilidade de gestao

12. Notificacdo de operagdes pessoais ao Banco BPI e a CMVM

12.1 Os Administradores e os Responsaveis de Alto Nivel referidos nas alineas (i) e (ii) da
definicdo de Pessoas Sujeitas (Ponto 3.1.) e respetivas Partes Relacionadas, devem
notificar a Secretaria Corporativa das Entidades Sujeitas e a CMVM sobre todas as
operagdes executadas por sua conta sobre instrumentos financeiros das Entidades
Sujeitas. Ambas as comunicagdes devem ser efetuadas com brevidade e no maximo
de trés dias (teis apds a operagdo, em cada um dos casos, no formato e com o
conteldo legalmente estipulado, através dos meios legalmente definidos. Para efeitos
de controlo, a Secretaria-Corporativa devera informar a Diregdao de Compliance sobre
as comunicacdes recebidas.

12.2 Como excegdo do estabelecido no numero anterior, as operacdes nao tém que ser
notificadas quando, no prazo de um ano civil, o valor total dessas operacdes nao
ultrapasse os 5.000 Euros. O limite aplicavel sera calculado como a soma de todas as
operacles realizadas, sem haver compensagdo entre si naquelas que tém uma
natureza diferente (como as de compra e venda). Esta excegdo ndo sera aplicavel, em
nenhuma circunstancia, a Membros do Conselho de Administracdo ou a pessoas
consigo relacionadas se, neste ultimo caso, os direitos de voto forem imputaveis ao
Administrador3.

12.3 Também estdo excluidas das obrigacdes de comunicagdo as operacdes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham subjacentes acdes ou instrumentos de divida das
Entidades Sujeitas, desde que uma ou mais das condigdes seguintes se verifiquem
durante a operagao:

(i) O instrumento financeiro € uma unidade de participagdo ou acdo de um
organismo de investimento coletivo, quando a exposicdo as agdes ou
instrumentos de divida das Entidades Sujeitas ndo exceda 20% dos ativos em
poder do organismo;

(ii) O instrumento financeiro permite a exposicao a uma carteira de ativos, quando
a exposicao as agdes ou instrumentos de divida das Entidades Sujeitas nao
excede 20% dos ativos incluidos na carteira;

3 Nos termos do art. 20.° e das regras de imputacdo de direitos de voto do Cddigo de Valores Mobiliarios.

BANCO BPI, S.A. 9
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(iii) O instrumento financeiro € uma unidade de participagdo ou acdo num organismo
de investimento coletivo ou permite a exposicdo a uma carteira de ativos e a
Pessoa Sujeita ou a Parte Relacionada nao sabe e nao consegue saber, a
composicdo do investimento ou a exposicdo desse investimento coletivo ou dessa
carteira de ativos em relacdo a agdo ou aos instrumentos de divida e, para além
disso, ndo tem motivo para acreditar que as agdes ou instrumentos de divida das
Entidades Sujeitas excedam os limites estabelecidos nas duas alineas anteriores.

Quando existir informacao disponivel sobre a composicdao do esquema de investimento
coletivo ou sobre a exposicdo da carteira de ativos, a Pessoa Sujeita ou a Parte Relacionada
realizara todos os esforcos razoaveis para aceder a essa informacao.

12.4 As operagdes que devem ser notificadas sao todas as estabelecidas no artigo 19.0 7

12.5

do MAR, e no artigo 10° do Regulamento Delegado (UE) 2016/522 da Comissdo, de
17 de dezembro de 2015, que complementa o primeiro. Estes artigos estdo transcritos
no Anexo II do presente Codigo. De modo que as operagdes que devem ser reportadas
sao todas as realizadas sobre instrumentos financeiros emitidos pelo BPI ou sobre
derivados ou outros instrumentos financeiros vinculados aos mesmos e, em qualquer
caso, devem incluir as operacOes realizadas ao abrigo de um contrato de gestdo de
carteira celebrado pelo titular ou pela pessoa relacionada.

Ao abrigo do art. 19.° 5 do MAR, a Direcdo de Compliance devera notificar por escrito
os Dirigentes das suas obrigacGes de notificagdo ao abrigo deste capitulo.

Para além disso, as pessoas com responsabilidades de gestdo notificardo as pessoas
consigo relacionadas com eles por escrito, sobre as obrigagdes destas Ultimas ao abrigo
deste Ponto e conservarao uma copia dessa notificacao.

13. Restricdes durante periodos de bloqueio

13.1

13.2

As Pessoas Sujeitas indicadas nas alineas (i) e (ii) do ponto 3.1 acima, ndo executardo
qualquer operacdo, quer por conta propria ou de terceiros, direta ou indiretamente,
relativa a instrumentos financeiros emitidos pelas Entidades Sujeitas ou com os
derivados ou outros instrumentos financeiros com eles relacionados, no periodo de 30
dias antes do anuncio de um relatério financeiro intercalar ou de um relatério anual,
ou, conforme o que ocorra primeiro, desde a publicacdo dos resultados financeiros
pelas Entidades Sujeitas, a incluir no relatério correspondente (“periodo de bloqueio”).
A Direcdao de Compliance notificard com antecedéncia suficiente, qual o inicio de cada
periodo de bloqueio as pessoas afetas a esta restricado.

As restricdes anteriores ndo se aplicam quando a Direcdo de Compliance garanta uma
autorizagdo expressa para a operagao em qualquer das seguintes situacdes durante
um periodo de bloqueio, sempre que a pessoa afetada tenha demonstrado que a
operacao em causa nao pode ser executada noutro periodo:

(i) Devido as caracteristicas da negociagdo em causa nas operagoes realizadas no,
ou relacionadas com o dmbito de um regime de participacdo dos trabalhadores,
regimes de garantia ou de direito a acdes no caso de operagdes em que nao
existe alteracdo da titularidade do valor mobilidrio relevante. A proibicao também
ndo se aplicara quando se trate de operagdes de compra resultantes de decisGes
previamente adotadas de reinvestimento de dividendos ou qualquer outro
rendimento dos valores negocidveis ou de quaisquer outros instrumentos
financeiros, desde que essas decisdes tenham uma validade minima de seis
meses e tenham sido notificadas a Direcdo de Compliance; ou,

BANCO BPI, S.A. 10
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13.3

13.4

(ii) Em operagdes em que nao haja alteragao da titularidade final do instrumento em
questao.

A Direcao de Compliance, podera decidir a aplicacdo destas restricdes a outras Pessoas
Sujeitas e Colaboradores, se considerar oportuno, por desempenharem funcdes na
preparacao dos relatérios de gestdo das Entidades Sujeitas. A mesma Direcao devera
notificar essas pessoas individualmente e por escrito, com antecedéncia suficiente.

A Direcao de Compliance, podera estabelecer periodos de restricdao para operar sobre
valores e instrumentos financeiros do grupo Caixabank, quando as circunstancias ou
eventos assim o justifiquem. Estas restricbes serdo de aplicacdo aquelas Pessoas
Sujeitas e Colaboradores que a Direcdo de Compliance considere justificadas, as quais
serdao notificadas pessoalmente e por escrito, com antecedéncia suficiente
relativamente ao inicio da restricdo.
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4. Seccao IV: Informacao privilegiada

Capitulo I: Obrigacoes pessoais

14. Ambito de aplicacdo

As obrigagbes gerais definidas neste capitulo sdo obrigatdrias e vinculativas para todos os
Colaboradores e Membros dos Orgdos Sociais. As obrigacdes pessoais derivadas dos
restantes capitulos da presente Secgdo aplicam-se as Pessoas Sujeitas das Entidades

Sujeitas.

15. Dever de abstencao, salvaguarda e comunicacao

15.1 Aqueles que disponham de Informacao Privilegiada, quando sabem ou devam saber
gue esta tem essa classificacdo, devem abster-se de:

()

(i)

Adquirir, transmitir ou alienar, por conta propria ou de terceiros, direta ou
indiretamente, os instrumentos financeiros abrangidos por essa informacao.
Entende-se como abrangida a informacdo sobre qualquer valor, instrumento
financeiro ou contrato de qualquer tipo, que tenha como subjacente valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros a que se refira a Informacdo
Privilegiada, negociados ou nao em mercado regulamentado, MTF ou OTF, ou
negociado por um internalizador sistematico.

Consideram-se incluidos: quanto aos instrumentos derivados sobre matérias-
primas, informacdo sobre os contratos a prazo sobre matérias-primas com eles
relacionados, os direitos de emissao e os produtos leiloados baseados nesses
direitos. Também se considerard uma operacdo realizada com base em
Informacdo Privilegiada, a utilizacdao desta informacao para cancelar ou alterar
uma ordem relacionada com o Valor Mobilidrio ou outro Instrumento Financeiro
a que se refere a informacdo, dada em momento anterior ao conhecimento pelo
interessado da Informacao Privilegiada.

Exclui-se do acima exposto:

a) A preparacdo e realizacdo de operacodes, cuja existéncia constitui, por si
propria, Informacdo Privilegiada;

b)  As operagoes realizadas para cumprimento de uma obrigacdo, ja vencida,
de aquisicdo, transmissdo ou cessdo de valores negocidveis e outros
instrumentos financeiros, quando sdo realizadas de boa-fé e ndo para
contornar a proibicdao de negociacao com base em Informacao Privilegiada,
sempre que se tenha notificado a Direcao de Compliance e que: 1) essa
obrigacao resulte de uma ordem dada ou acordo celebrado antes da pessoa
estar na posse da Informacgdo Privilegiada; ou, 2) essa operagao tenha
como objetivo cumprir uma disposicao legal anterior a data em que a
pessoa ficou na posse da Informacao Privilegiada.

Comunicar/divulgar a Informacgdo Privilegiada a terceiros, exceto se necessario
no responsavel desempenho de fungbes laborais, profissionais ou deveres e de
acordo com os requisitos deste Codigo.
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15.2

15.3

15.4

(iii) Recomendar a um terceiro ou encoraja-lo a adquirir, transmitir ou ceder outros
instrumentos financeiros sobre os quais exista Informacdo Privilegiada, cancelar
ou modificar uma ordem com eles relacionados. Entende-se que existe
Informacdo Privilegiada quando a parte terceira que segue a recomendacdo ou
inducao sabe ou deva saber que estas se baseiam em Informacao Privilegiada.

Além disso, as pessoas com acesso a Informagdo Privilegiada tém a obrigacdo de a
salvaguardar, sem prejuizo do seu dever de comunicacdo e colaboracdo com as
autoridades judiciais e administrativas, nos termos previstos no MAR e demais
legislacao e regulamentacao aplicaveis.

Devem também ter o maximo cuidado para conservar a Informagao Privilegiada,
assegurar que se mantém estritamente confidencial, adotando as medidas adequadas
para evitar que essa informacao seja utilizada de forma abusiva ou desleal. Caso ocorra
um uso abusivo ou desleal da Informagdo Privilegiada, qualquer pessoa que tome
conhecimento desse facto devera comunica-lo de imediato a Diregao de Compliance.

As pessoas que disponham de Informacgdo Privilegiada devem, também, disso dar
conhecimento a Direcdo de Compliance, com a maxima brevidade possivel. A
comunicacao deve incluir pelo menos as carateristicas da informacdo, o motivo pelo
qual tomou contacto com a mesma, a data e hora em que acederam a mesma, 0S
instrumentos financeiros relacionados com a informacdo e a identidade das pessoas
que a conhecem.

Qualquer comunicacdao de Informagao Privilegiada efetuada no contexto do
desempenho de uma atividade comercial de prospecao, como parte do desempenho
normal de funcbes da pessoa em causa, nao sera considerada como incumprimento do
dever de salvaguarda, desde que sejam cumpridos os requisitos legais estabelecidos.
Também deverdo ser cumpridos os termos previstos no Ponto 26.

Capitulo II: Estrutura de gestao e medidas de protecao de
informacao privilegiada

16. Areas segregadas

16.1

As areas segregadas foram estabelecidas com a finalidade de garantir que as decisdes
no ambito dos mercados de valores mobilidrios sdo adotadas em cada area de forma
autonoma, evitando, assim, os conflitos de interesses e o fluxo indevido de Informacdo
Privilegiada.

Em particular, este Codigo define como areas segregadas, quer no que respeita ao
resto da organizacdo, quer no que respeita a relacdo entre elas, as diregdes ou grupos
de trabalho que incluem um Unico centro de trabalho ou fazem parte de um, e que
desenvolvem as atividades de gestdo de carteira prépria, gestdo de carteiras por conta
de outrem, emissdao de recomendacdes de investimento (research), banca de
investimento, intermediacdo financeira e qualquer outra drea com acesso regular a
Informacao Privilegiada.

A Direcdo de Compliance é responsavel pela definicdo de outras areas ou pela
reorganizacao das existentes.
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Cada area tera um responsavel nomeado, que sera o responsavel hierarquico, cujas
responsabilidades incluem o dever de zelar pelo cumprimento do previsto neste
Caddigo.

16.2 As Entidades Sujeitas que, devido ao seu objeto, realizem atividades de intermediagao
financeira, também estdo obrigadas a constituir areas segregadas, entre si e separadas
do resto das Diregdes do Banco BPI e de quaisquer outras entidades.

16.3 Cada uma das areas segregadas tera total independéncia e autonomia nas tomadas de
decisdo dos seus investimentos e em todas as outras decisdes relacionadas com o
mercado de valores e ndo utilizardo qualquer informacao proveniente de outras areas,
exceto se autorizado pela Direcao de Compliance.

17. Niveis hierarquicos dentro das areas segregadas

Os diretores e 6rgdos situados acima do responsavel por cada area segregada, incluindo
Comités ou outros érgdos colegiais dos quais possa fazer parte o responsavel ou a pessoa
por si designada, serdo considerados como uma estrutura comum acima das areas
segregadas atras definidas. A Direcdo de Compliance deve ser notificada sobre qualquer
transmissao de Informacgdo Privilegiada a qualquer um desses diretores ou érgaos, como
parte do correspondente processo de tomada de decisao.

18. Medidas fisicas e logisticas entre as areas segregadas

18.1 As areas segregadas devem estar localizadas em edificios ou pisos separados, na
medida em que seja possivel, considerando a estrutura das instalacdes das Entidades
Sujeitas. Caso uma area esteja situada no mesmo piso de outras ou de outros servigos
da Entidade, serdao adotadas medidas apropriadas de separagdo. O responsavel da area
em causa assegurara que essas medidas estdo devidamente aplicadas.

18.2 Quando necessario, serdo adotadas outras medidas adequadas de separacao dentro
de uma area.

18.3 Ao definir as medidas de separagdo fisica referidas neste capitulo, devem ser
observadas todas as normas de segurancga aplicaveis.

18.4 As areas segregadas adotardo também medidas logisticas ou informaticas de acesso
restrito, que impecam o seu acesso a outros Colaboradores da Entidade Sujeita.

18.5 Os responsaveis de cada uma das areas segregadas notificardo a Diregdo de
Compliance do Banco BPI sobre as medidas de separacao fisicas, logicas e informaticas
que adotem nas respetivas areas segregadas e sobre qualquer alteracdo ou
transferéncia subsequente. Essas medidas serdo estabelecidas de acordo com os
critérios de risco aprovados pela CECA, sob proposta da Direcao de Compliance.

19. Medidas de protecao da informacao privilegiada

Serdo adotadas as medidas necessarias para assegurar a protegdo ao nivel da custodia,
arquivo, reproducdo, distribuicdo e acesso da Informacdo Privilegiada. Como exemplo, mas
sem caracter limitativo, poderdo estar incluidas as seguintes:

(i)  Os documentos utilizados nas operacdes devem demonstrar, em local visivel, que sdo
confidenciais, de uso exclusivamente interno;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Os Colaboradores das Entidades Sujeitas que tenham acesso a Informacao Privilegiada
devem adotar, conforme previsto neste Cédigo, as medidas necessarias para assegurar
a sua correta salvaguarda, evitando que a Informacdo Privilegiada esteja disponivel a
pessoas ndo autorizadas ou a sua incorreta transmissao.

Serdo adotadas as medidas necessarias para efeitos de conservacao de documentos,
arquivos, pen drives, memorias USB, CD-ROMs, DVDs e qualquer outro suporte que
contenha Informacao Privilegiada, em locais seguros e fechados a chave quando nao
estdo a ser utilizados, para evitar o acesso nao autorizado ou reproducdo indevida da
mesma. Para além disso, os computadores utilizados em qualquer projeto ou operacao
gue inclua Informacdao Confidencial devem ter sistemas que restrinjam o acesso
exclusivo as pessoas da area em causa, envolvidas nesses projetos ou operacdes. Os
responsaveis de cada area adotardo as disposicdes necessarias para assegurar o total
cumprimento dessas medidas.

As salas de reunidao devem ser examinadas antes e depois das reunides, para garantir
que os materiais que incluem Informacdo Privilegiada sdo retirados apds os eventos e
antes de a sala ser utilizada novamente. Devera ter-se um cuidado especial com notas
e graficos que figuem nos quadros ou equipamento semelhante.

Nenhum aspeto de projetos ou operacdes que contenham Informacao Privilegiada deve
ser comentado em locais publicos ou areas onde exista o risco de escuta por parte de
pessoas que nao devam ter acesso a informacdo.

Deve ter-se um cuidado extremo no que respeita a segurancga, na utilizacdo de meios
que possam ndo ser seguros, como telemoveis, telefaxes ou emails. Em particular, a
informacgdo ndo deve ser enviada para terminais que ndo estejam a ser acompanhados
no momento do envio ou possam ser acedidos por pessoas ndo autorizadas.

Capitulo III: Controlo do tratamento de informacao
privilegiada

20. Lista de pessoas com acesso a informacao privilegiada (“Lista de Iniciados”)

20.1 Durante o estudo ou negociagdo de qualquer operacao juridica ou financeira que possa

influenciar de maneira sensivel o preco dos valores mobilidrios a negociar ou outros
instrumentos financeiros emitidos pelas Entidades Sujeitas e, em geral, quando se
disponha de Informacdo Privilegiada como resultado dos servigos prestados a
terceiros:

(i) O conhecimento desta informacdo deve estar estritamente limitado ao minimo
essencial de pessoas dentro ou fora da Entidade Sujeita.

(ii) O responsavel da area a cargo da operacao ("Responsavel da Secgdo”) deve
diligenciar a abertura da devida seccao, informando de imediato a Direcdo de
Compliance do Banco BPI, para preenchimento completo da informacao relativa
aos inscritos, nos termos do previsto em Normativo Interno.

(iii) Sempre que se transmita Informacao Privilegiada a novas pessoas, o transmissor
devera informar o Responsavel da Secgdo, para que este Ultimo possa atualizar
a lista e notificar a Diregao de Compliance sobre a identidade dessas novas
pessoas.
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20.2

20.3

20.4

20.5

(iv) A Diregcdo de Compliance supervisionard todas as comunicagdes recebidas e
mantera atualizadas as listas a todo o momento.

(v) O Responsavel da Seccdo devera notificar a Direcdo de Compliance quando
ocorrerem circunstancias em que a Informacdo Confidencial ja nao é classificada
como tal (quando é divulgada ao publico, j@ ndo é relevante ou se torna
obsoleta). Em todos esses casos, sera encerrada a Seccao da Lista de Iniciados.
A Direcao de Compliance notificarda as pessoas em causa sobre essa
circunstancia.

(vi) A Lista de Iniciados sera dividida em SeccGes distintas relativas a diferentes
Informacdes Privilegiadas, sendo formulada de acordo com o formato constante
do Regulamento de Execucao (UE) 2022/1210 da Comissao de 13 de julho de
2022. A Direcao de Compliance poderd determinar a inscricdo na Lista de
Iniciados de uma Seccao suplementar que contenha os dados das pessoas que
tenham acesso permanente a Informagao Privilegiada.

Cada Seccao devera ser atualizada de imediato, nos seguintes casos:

(i)  Quando existe alteragdo das razbes pelas quais uma pessoa € incluida nessa Lista
de Iniciados;

(ii) Quando uma nova pessoa é adicionada a essa Seccado;

(iii) Quando uma pessoa incluida na Secgdo da Lista de Iniciados deixe de ter acesso
a Informacao Privilegiada.

Quando a Lista precisar de ser atualizada, o responsavel deve especificar em todos os
casos, qual a data e hora da ocorréncia da alteracdo que deu lugar a essa atualizagao.

Os dados incluidos na Lista de Iniciados devem ser mantidos durante cinco anos apds
ter sido elaborada ou atualizada.

No inicio de cada projeto ou operacdo que possa conter (ou possa dar origem a)
Informacdo Privilegiada e, por isso, dé origem a elaboracdo de uma Lista de Iniciados,
o responsavel da area em questdo atribuirda um nome de cddigo para identificar a
Informacdo. Este nome de cdédigo sera revelado a cada pessoa envolvida. O nome de
codigo sera utilizado para identificar a operacdao ou projeto, evitando a utilizacdo do
nome verdadeiro dos valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros e
entidades emitentes em causa.

A Direcdo de Compliance advertird expressamente as pessoas que constam da Lista
de Iniciados sobre a natureza confidencial da Informacdo ou sobre o seu dever de
confidencialidade, proibigdo de uso e sobre as infracGes e penas aplicaveis em caso de
uso improéprio dessa Informacdo. O Responsavel da Seccdo também deve informar
essas pessoas de que foram incluidas na Lista e sobre todos os outros aspetos previstos
na legislagao sobre protecao de dados.

As normas internas de desenvolvimento deste Codigo conterdo regras e procedimentos
de gestao da Lista de Iniciados.
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21. Lista de instrumentos

A Direcdo de Compliance elaborard e manterda atualizada uma lista de instrumentos
financeiros, a respeito dos quais existe Informacgao Privilegiada, especificando em todos os
casos quais as pessoas que tenham tido acesso a essa Informacdo e as datas relevantes.

22. Controlo de fluxo de informacao

22.1

22.2

22.3

Os responsaveis dos projetos ou operagdes contendo Informacdo Privilegiada, adotardo
medidas de controlo adequadas que assegurem que esses projetos, operacdes ou
Informacdo Privilegiada sé sejam do conhecimento das pessoas necessarias, internas
ou externas a Entidade Sujeita.

Os Colaboradores na posse de Informacdao Privilegiada ndo transmitirdo essa
Informacgdo a qualquer outra area ou a qualquer outra sociedade do Banco BPI, exceto
nos seguintes casos:

(i)  No ambito do correspondente processo de tomada de decisdo, as pessoas de um
nivel hieradrquico superior dentro da Entidade Sujeita, quando tal se possa definir
como uma estrutura hierarquica comum. Neste caso, a Direcdo de Compliance
deve ser informada;

(ii) A outra area, quando tal seja essencial para o desempenho de fungoes,
notificando-se a Direcao de Compliance;

(iii) A Direcdo de Compliance, para o cumprimento das suas fungdes;
(iv) Nos restantes casos permitidos por lei.

Se o envolvimento de terceiros externos a Entidade Sujeita se tornar necessario para
o desempenho adequado da operacao ou processo de tomada de decisdo, estes
deverdo ser incluidos na Lista de Iniciados e dado conhecimento a Diregdo de
Compliance. Os terceiros deverdao também assinar um acordo de confidencialidade,
que reflita as medidas de precaucdo aplicaveis a adotar.

23. Acompanhamento da negociacao dos valores mobilidrios e instrumentos
financeiros pelas entidades sujeitas

23.1 As Entidades Sujeitas seguem a evolucdo em mercado dos valores mobilidrios e outros

instrumentos financeiros, por si emitidos, bem como noticias ou informacdes difundidas
por agéncias internacionais de informacdo financeira e meios de comunicacdo, e que
possam afetar esses valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros das
Entidades Sujeitas.

24. Supervisao pela Direcao de Compliance

24.1 A Direcao de Compliance devera verificar periodicamente se as operagdes realizadas

pelas Pessoas Sujeitas e Partes Relacionadas nao foram influenciadas por qualquer
acesso indevido a Informagao Privilegiada. Do mesmo modo levardo a cabo fungdes de
gestdo e controlo em relagdao a Informagao Privilegiada e as Listas de Iniciados.
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A Direcdo de Compliance devera verificar ainda, periodicamente, se as barreiras de
informacdo estdo a funcionar corretamente.

Capitulo IV: Atividades especiais

25. Relatdérios de investimento e recomendacoes

25.1 Quando se realizam, publicam ou divulgam recomendacdes de investimento ou outro
tipo de informacdao que recomende ou sugira uma estratégia de investimento sobre
valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros (“Recomendacgdes”), os
Colaboradores devem agir de forma leal e imparcial, de forma a garantir que a
informacdo € apresentada objetivamente e comunicando o0s seus interesses
particulares ou indicar os conflitos de interesses relativos aos valores ou instrumentos
financeiros aos quais a informacao respeita.

25.2 As Pessoas Sujeitas que facam parte das unidades responsaveis pela preparagao,
publicacdo ou difusdo de relatérios de investimento e recomendacbes, tomarao as
medidas necessarias para assegurar o cumprimento dos seguintes requisitos:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Ndo poderdo realizar operagdes pessoais ou negociar em nome de qualquer
pessoa, incluindo da propria Entidade, exceto se atuarem como criadores de
mercado, agindo de boa-fé e no decorrer normal da sua atividade, ou executar
uma ordem ndo solicitada por um cliente sem que a tenham previamente
submetido a autorizagdo, em relacdo aos instrumentos financeiros relacionados
com o relatério ndo tornado publico ou ndo divulgado a clientes, e cujo sentido
do mesmo nado possa facilmente inferir-se da informacdo disponivel, até que os
destinatarios do relatério tenham tido uma possibilidade razodvel de atuar a seu
respeito.

Em circunstancias que ndo estejam abrangidas na alinea anterior, ndo podem
realizar operagdes pessoais sobre os instrumentos financeiros referidos nos
relatérios ou sobre instrumentos conexos, em sentido divergente a das
recomendacgdes vigentes, exceto em circunstancias excecionais e com a prévia
aprovacao por escrito da Direcao de Compliance.

As entidades que prestam servigos de investimento e as Pessoas Sujeitas
definidas nesta Seccao ndo podem aceitar incentivos daqueles que tenham um
interesse relevante no objeto do relatério em questdo, nem podem
comprometer-se com os emitentes na elaboragdo de relatérios favoraveis.

Quando a minuta do relatério de investimento contenha uma recomendagdo ou
um preco-alvo, os emitentes ou qualquer outra pessoa, com excegao das Pessoas
Sujeitas neste Ponto, ndo estdao autorizadas a rever a minuta antes da divulgagao
publica do relatério, para verificacdo da precisdao das declaragdes objetivas
incluidas no relatério ou para qualquer outro fim, exceto para verificar que a
empresa cumpre as suas obrigacoes legais.

Ndo poderdo emitir relatérios sobre os quais possuam Informacdo Privilegiada
como resultado de servigos de investimento prestados por outras areas ou
diregbes do Banco BPI.
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25.3 O responsavel da area onde se executem atividades associadas a preparagao e
elaboracdo dos relatdrios de investimento e recomendacbes, enviard a Direcao de
Compliance, pelo menos uma vez por semestre, um programa com o detalhe dos
relatérios sobre as empresas especificas que prevé elaborar no semestre seguinte.
Também informara sobre o resultado do cumprimento do programa previsto para o
semestre anterior e, se apropriado, apresentara uma explicagdo sobre as alteracGes
que tenham ocorrido.

25.4 A Direcao de Compliance enviara informacgao regular e aconselhara sobre a lei aplicavel
e regulamentos, a todas as unidades encarregues de preparar, publicar ou divulgar
relatdrios e recomendacdes. Esta informacao incluird em particular:

(i)  Normas que regulem a apresentagdo imparcial de relatérios e recomendagoes;
(ii)  Normas sobre como e quando comunicar conflitos de interesses;
(iii) Normas sobre divulgacdao de recomendacdes elaboradas por terceiros;

(iv) Normas aplicaveis a recomendacdes ndo escritas.

25.5 Uma vez publicado, a area responsavel pela preparacdo, publicacdo ou divulgagao
desse relatdrio ou recomendagdo, remeté-los-a& a Diregdo de Compliance.

26. Sondagens de mercado

26.1 A realizacao de sondagens de mercado pode ou ndo envolver Informacao Privilegiada.
A mesma pode ser avaliada quer por quem realiza a prospecdo quer por quem é alvo,
de acordo com o estabelecido no artigo 11.° do MAR.

A Informacao Privilegiada resultante da atividade de prospecao de Mercado considera-
se ter sido comunicada legitimamente, como parte normal do trabalho ou atividade de
um Colaborador, desde que todos os requisitos legais tenham sido cumpridos.

Os normativos internos do Banco BPI incluem regras desenvolvidas sobre a atuacao
das Pessoas Sujeitas no contexto da atividade de sondagem.

Capitulo V: Divulgacao publica de informacao privilegiada
diretamente ligada ao Banco BPI

27. Publicacao de informacao privilegiada

27.1 A Entidade Sujeita tornara publica, tdo rapidamente quanto seja possivel, a Informagdo
Privilegiada que lhe diga respeito diretamente.

27.2 A Entidade Sujeita assegurara que a Informacdo Privilegiada se torne publica de uma
forma que permita um acesso rapido e a avaliagdo completa, correta e oportuna dessa
informacao por parte do publico.

27.3 A Informacdo Privilegiada sera comunicada a CMVM, assim que o facto for conhecido,
a decisdo estiver tomada, assinado o acordo ou contrato com terceiros, e do
comunicado constara expressamente essa condicdo.
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27.4

27.5

A Informacdo Privilegiada serda publicada no sitio web do Banco BPI, assim que
comunicada no Sistema de Difusao de Informacao da CMVM, de modo separado de
quaisquer outras informagdes eventualmente comunicadas por outros emitentes. A
Direcdo de Compliance ou a pessoa ou pessoas nomeadas para o efeito, verificardao
periodicamente se o contelddo do sitio web da Entidade Sujeita cumpre os requisitos
acima referidos e se, de um modo geral, cumpre todas as exigéncias de informagao
aplicaveis a sociedades com valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado ou que tenham requerido a respetiva admissdao a um mercado dessa
natureza.

Para garantir que a Informacao Privilegiada é divulgada ao mercado de forma simétrica
e equitativa, as pessoas incluidas ao abrigo da correspondente Seccdao da Lista de
Iniciados deverdao abster-se de facultar a analistas, investidores ou imprensa,
informacao cujo conteldo seja considerado Informacdo Privilegiada e que ndo tenha
sido facultada ao mercado, prévia ou simultaneamente.

No caso de uma comunicacao de Informacao Privilegiada ter que ser corrigida, devera
submeter-se uma nova comunicacdo da Informagdo Privilegiada a CMVM,
identificando-se de forma clara a comunicacao original que se modifica e os aspetos
particulares da retificacdo.

28. Diferimento da divulgacdo publica de informacao privilegiada

28.1

28.2

28.3

28.4

Ndo obstante o exposto, a Entidade Sujeita pode optar por diferir a divulgacdo publica
da Informacao Privilegiada, de acordo com o disposto no MAR e nos seus Regulamentos
de implementacdo, sempre que:

(i) A divulgacdo imediata é suscetivel de prejudicar os interesses legitimos da
Entidade Sujeita;

(ii) O diferimento da divulgacdo nado é suscetivel de induzir o publico em erro;

(iii) A Entidade Sujeita esteja em condigdes de assegurar a confidencialidade dessa
informacao.

No caso de um processo continuado no tempo, que ocorra por etapas, destinado a
concretizar ou provocar uma determinada circunstancia ou acontecimento, a Entidade
Sujeita pode, sob sua responsabilidade, diferir a divulgacdo publica de Informacado
Privilegiada respeitante a esse processo, sob reserva do disposto no ponto anterior.

No caso em que uma Entidade Sujeita tenha diferido a divulgacdo de Informacao
Privilegiada neste contexto, ela deve informar desse diferimento a CMVM, e apresentar
por escrito uma explicacdo sobre o cumprimento das condigdes previstas no regime,
imediatamente apds a divulgacdo ao publico da informacao.

A fim de preservar a estabilidade do sistema financeiro, a Entidade Sujeita pode, sob
sua responsabilidade, diferir a divulgagdo publica de uma Informacdo Privilegiada,
incluindo informagdo relacionada com um problema temporario de liquidez e, em
especial, a necessidade de receber assisténcia temporaria sob a forma de liquidez de
um banco central ou entidade financiadora de Ultima insténcia, desde que estejam
verificadas todas as seguintes condicdes:
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(i) a divulgacdo da Informacdo Privilegiada comporta o risco de comprometer a
estabilidade financeira da Entidade Sujeita e do sistema financeiro;

(ii) o diferimento da divulgacdo é do interesse publico;
(iii) pode assegurar-se a confidencialidade dessa informacao, bem com

(iv) a CMVM consentiu no diferimento com base na verificagdo das condicOes
referidas em (i), (ii) e (iii) deste ponto.

28.5 Para determinar a conveniéncia do diferimento da divulgacdo publica da Informacao
Privilegiada, devem ter-se em consideracdo eventuais Recomendacdes e Guidelines
emitidas pela CMVM ou pela Autoridade Europeia de Mercados de Valores Mobiliarios
(European Securities and Markets Authority - ESMA).

28.6 Caso se tenha diferido a divulgacao da Informacao Privilegiada, conforme descrito nos
numeros anteriores, e a confidencialidade dessa informagdo j& ndo puder ser
garantida, a Entidade Sujeita tornard publica essa informacdo o mais rapidamente
possivel. Isto inclui situacdes em que um rumor se refira expressamente a Informacao
Privilegiada, cuja divulgacdo foi diferida, quando o nivel de exatiddao desse rumor seja
suficiente para indiciar que a confidencialidade dessa informacdo ja ndo se encontra
assegurada.
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5. Seccao V: Obrigacoes pessoais

Capitulo I: Obrigacoes pessoais

29. Ambito de aplicacdo

As obrigagbes gerais estabelecidas nesta Secgdo sdo vinculativas para todos os
Colaboradores e Membros dos Orgaos Sociais.

Capitulo II: Proibicao de abuso de mercado

30. Proibicao de uso ilicito de informacao privilegiada

E proibido:

(i)  Realizar ou tentar realizar operacdes com base em Informacgao Privilegiada;

(i) Recomendar que outra pessoa realize operacdes com base em Informacgao Privilegiada
ou encoraja-la a fazé-lo; ou

(iii) Transmitir ilicitamente Informacdo Privilegiada.

31. Proibicao de manipulacao de mercado

31.1 E proibido manipular ou tentar manipular o mercado. Em conformidade, deverd abster-
se de realizar qualquer uma das seguintes atividades:

O]

(i)

Executar operagdes, emitir ordens ou qualquer outra conduta que:

a) Transmita ou seja idénea a transmitir indicacdes falsas ou enganosas no
que respeite a oferta, a procura ou ao preco dos instrumentos financeiros,
dos instrumentos financeiros derivados, dos contratos de mercadorias a
vista com eles relacionados ou dos produtos leiloados com base nas
licengas de emissdo; ou

b) Fixe ou possa fixar de forma anormal ou artificial o preco de um ou varios
valores mobilidrios, dos instrumentos financeiros, dos contratos de
mercadorias a vista com eles relacionados ou dos produtos leiloados com
base nas licengas de emissao,

exceto se a pessoa que tenha realizado as operagdes ou emitido as ordens, ou
apresente qualquer outro comportamento, demonstre que essa operagao, ordem
ou conduta foi prosseguida por razdes legitimas e em conformidade com uma
pratica de mercado aceite.

Executar operagbes, emitir ordens ou qualquer outra atividade ou
comportamento que afete ou possa afetar, através de mecanismos ficticios ou de
qualquer outra forma enganosa, o preco de um ou mais valores ou outros
instrumentos financeiros.
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(iii)

(iv)

Difundir informacdo através dos meios de comunicacdo, incluindo a internet ou
qualquer outro meio, que transmita ou possa transmitir sinais falsos ou
enganosos quanto a oferta, procura ou preco de um instrumento financeiro,
contrato de mercadorias a vista com ele relacionado ou a um produto leiloado
baseado em licencas de emissdo, ou que possa assim fixar a um nivel anormal
ou artificial o preco, incluindo a divulgacao de rumores, quando a pessoa que a
divulgou sabe ou deva saber que a informagdo é falsa ou enganosa;

Transmitir informacao falsa ou enganosa, facultar dados falsos ou enganosos em
relacdo a indices de referéncia, quando a pessoa que divulga ou faculta dados
sabe ou deva saber que eram falsos ou enganosos, ou qualquer outro
comportamento que manipule o calculo de um indice de referéncia. Em concreto,
todo o comportamento acima referido constitui manipulacao de Mercado quando
respeita a um processo de contribuicdo para os indices de referéncia de taxa de
juro.

31.2 Do mesmo modo, sao proibidos os seguintes comportamentos:

(0

(i)

(iii)

O comportamento de uma ou varias pessoas concertadas para assegurar uma
posicdo dominante sobre a oferta ou procura de um valor mobilidrio ou outro
instrumento financeiro, que afete ou possa afetar a fixacdo, direta ou
indiretamente, de pregos de compra ou de venda ou que origine ou possa originar
outras condi¢cdes comerciais desleais;

A compra ou venda de um valor mobilidrio ou de outro instrumento financeiro,
na abertura ou fecho do mercado, que tenha ou possa ter efeitos de induzir em
confusdo ou engano os investidores que atuam baseando-se nas cotacoes,
incluindo o prego de abertura ou fecho;

A transmissao de ordens sobre instrumentos financeiros, incluindo qualquer
cancelamento ou modificacdo das mesmas através dos meios de negociagao,
incluindo os eletrdnicos, tais como estratégias de negociagdo algoritmica e de
alta frequéncia, e que produzam algum dos efeitos referidos nas alineas
anteriores, ao:

a) Perturbar ou atrasar o funcionamento do mecanismo de negociacdo
utilizado na area de negociacdo, ou aumentar as probabilidades de isso
ocorrer;

b) Dificultar a identificagdo de ordens auténticas ou aumentar a probabilidade,
introduzindo ordens que deem lugar a sobrecarga ou destabilizacdo do livro
de ofertas (“order book™); ou

c) Criar ou poder criar um sinal falso ou enganoso sobre a oferta ou procura
de um valor mobilidrio ou outro instrumento financeiro, em particular
emitindo ordens para iniciar ou exacerbar uma tendéncia.

(iv) Aproveitar-se do acesso ocasional ou peridédico aos meios de comunicagdo tradicionais
ou eletrdénicos, emitindo uma opinido sobre um valor mobiliario ou outro instrumento
financeiro, ou de forma indireta sobre o seu emitente, depois de ter tomado posicoes
sobre esse valor mobilidrio ou outro instrumento financeiro, e, em seguida, aproveitar
as repercussdoes da opinido expressa, sem ter comunicado simultaneamente esse
conflito de interesses a opinido publica de forma adequada e efetiva.
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(v) A compra ou venda no mercado secundario, antes da venda publica regulada pelo
Regulamento (UE) 1031/2010, de direitos de emissdo ou instrumentos derivados
relacionados, com o objetivo de fixar o preco de adjudicacao dos produtos leiloados a
um nivel anormal ou artificial, ou de induzir em erro os licitantes dos leilGes.

(vi) Qualquer outra agdo ou pratica contraria a livre formagdo dos pregos.

31.3 Para efeitos de determinar se um comportamento constitui manipulacao de mercado,
ter-se-do em consideracao os indicadores de manipulacao (indicadores de utilizacao
de mecanismos ficticios ou de qualquer outro tipo de engano ou artificio, os indicadores
de sinais falsos ou enganosos e de fixagdao de precgos) previstos na legislacao em vigor
e nos documentos emitidos pelos organismos supervisores em qualquer momento.

BANCO BPI, S.A. 24



Cédigo Interno de Conduta no Ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios

6.

Seccao VI: Comunicacao de operacoes
suspeitas de abuso de mercado

Capitulo I: Obrigacoes pessoais

32. Ambito de aplicacdo

As obrigagOes gerais definidas nesta secgdo sao vinculativas para Colaboradores e Membros
dos Orgdos Sociais.

33. Detecdo e comunicacao a Direcao de Compliance

33.1

33.2

33.3

33.4

33.5

Todos os Colaboradores que, profissionalmente, recebem, transmitem ou executam
ordens e operagdes ou participam dessas fungdes, sdo responsaveis pela avaliacdo da
comunicagdo como suspeita de uma operacgao a Direcao de Compliance.

Quando os Colaboradores tiverem conhecimento de uma operagao suspeita de abuso
de mercado, devem notificar de imediato a Direcao de Compliance do Banco BPI,
diretamente ou indiretamente, através do responsavel da sua area. Se a notificacdo
nao for efetuada de imediato, deve ser devidamente justificada a razdo do atraso. A
justificacao ndo fundamentada devidamente pode implicar o incumprimento deste
Cddigo. As consequéncias desse mesmo incumprimento poderdo traduzir-se num risco
reputacional para o Banco e em eventuais coimas por parte do Supervisor.

A supra indicada comunicagdo deve ser feita por escrito e devera incluir todos os
aspetos exigidos pela Direcao de Compliance para informar a CMVM.

Os Colaboradores responderdo com a maior brevidade possivel aos pedidos de
informacdo que a Direcao de Compliance possa fazer para cumprimento das suas
obrigacoes.

Os Colaboradores ndao podem facultar informagdo sobre a detecdo, analise ou
divulgagdo de operagdes suspeitas de abuso de mercado, nem sobre a existéncia ou
conteldo de pedidos de informagdo relacionados com essas operagodes, as pessoas
implicadas nas mesmas, Partes Relacionadas ou a nenhuma outra pessoa que nao
esteja envolvida na detecao, analise ou divulgacdo de operacbes suspeitas.

Capitulo II: Estrutura de controlo

34. Medidas de detecao

As Entidades Sujeitas estabelecerao e manterao mecanismos, sistemas e procedimentos que
garantam um controlo eficaz e continuo, para efeitos de assinalar e identificar operacoes
suspeitas para, nesse caso, as comunicar 3 CMVM.
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35. Mecanismo de detecao

35.1

35.2

35.3

A detecdo das operagoes suspeitas efetua-se mediante implementacao de ferramentas
informaticas com acesso a informacdo sobre operacdes do Mercado de Valores
Mobiliarios (detecdo centralizada) e também através dos Colaboradores das respetivas
areas das Entidades Sujeitas (detecao descentralizada).

Todas as operacgdes suspeitas detetadas serdo enviadas a Direcdao de Compliance, com
a maior brevidade possivel, conforme o disposto nos pontos anteriores.

Sem prejuizo das suas outras fungdes neste ambito, os procedimentos de detecdo
serdo objeto de revisdo pela Direcdo de Compliance, que avaliara, pelo menos
anualmente, a sua adequacado e eficacia. Da mesma forma, os servicos de Auditoria
Interna incluirdo nas suas revisdes o exame da sua aplicagao efetiva.

36. Analise e comunicacao de operagdes suspeitas a CMVM

36.1

36.2

Uma vez recebida uma comunicacdo de operacgao suspeita, a Direcao de Compliance
devera analisar e podera, se assim o entender, recolher informagdo adicional para
determinar se os indicios detetados sdao consistentes e tém um nivel de suspeita
razoavel.

Concluida a analise, a Direcao de Compliance preparara um relatério declarando, se
apropriado, a sua decisdo de notificar a operagdo a CMVM.

A Direcao de Compliance notificard a CMVM sem demora sobre as operagdes detetadas
em que existam suspeitas razodveis de consubstanciarem abuso de mercado, seja por
uso indevido de Informacdo Privilegiada, manipulacdo de mercado, ou tentativa de
alguma dessas praticas.

A CMVM também deve ser notificada sobre operagdes suspeitas ocorridas no passado, se a

36.3

36.4

36.5

suspeita surgiu com acontecimentos ou informagdes posteriores, devendo explicar-se
o motivo do lapso de tempo decorrido entre a presumivel infracdo e a apresentacdo da
notificacao.

A Direcdo de Compliance podera recolher toda a informagdo que entenda necesséria,
em relacdo a andlise de qualquer servico, direcdo ou area das Entidades Sujeitas.

A Direcdo de Compliance conservara por um periodo minimo de cinco anos, toda a
informacdo relacionada com a andlise das operagdes suspeitas identificadas,
independentemente de terem sido comunicadas a CMVM ou ndo, de acordo com as
conclusdes da sua analise.

O processo de comunicacdao de operacbes suspeitas de abuso de mercado a CMVM
deve cumprir os termos estabelecidos nas normas internas de desenvolvimento deste
Cédigo.

37. Registo das comunicagdes enviadas a CMVM

A Direcdo de Compliance manterd um registo das comunicagdes que tenham ocorrido,
reportando-as no relatério anual referido no Ponto 47.
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7. Seccao VII: Conflitos de interesse em
mercados de valores mobiliarios

O Banco BPI identifica as circunstancias que podem dar origem a conflitos de interesses reais
ou potenciais, e os procedimentos que devem ser seguidos para a sua identificacao, gestao
adequada e mitigagdo, no @mbito das Politicas de Gestao de Conflitos de Interesses em vigor
a cada momento.
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8. Seccao VIII: Requisitos organizacionais
para aplicacao do cédigo

Capitulo I: Aprovacao

38. Aprovacao e alteracao
Este Cddigo sera aprovado pelo Conselho de Administragéo do Banco BPI.

A revisdo do presente Codigo é efetuada a cada dois anos ou sempre que se considere
necessaria.

Adicionalmente, a atualizacdo do CIC podera realizar-se, em qualguer momento, quando a
Diregcao de Compliance do Banco BPI tenha identificado a necessidade de alteragdao pelos
seguintes motivos:

- Alteracgdes de legislagdo e/ou regulamentacdo;

- Mudangas nos objetivos e estratégia do negdcio;

- Alteracdes na abordagem ou processos de gestdo;

- ModificagOes decorrentes dos resultados das atividades de monitorizagao e controlo;

- Novas Politicas ou alteragdes as existentes que afetem o contelido deste Cddigo;

- Alteracao da estrutura organizacional que implique uma mudanca de fungdes na gestao
do risco resultante de eventuais conflitos de interesses.

Sem prejuizo do que antecede, sendo introduzidas modificacGes fora do periodo de revisdo
estipulado por defeito, caso estas sejam consideradas imateriais, é permitida a aprovagao
pela CECA. Para este efeito, entende-se por alteracbes imateriais as modificacOes
decorrentes de alteragdes organizacionais sem implicagdes para as funcdes de gestdao do
risco resultante de eventuais situacdes de conflitos de interesses, correcdes meramente
tipograficas ou resultantes da atualizacdo de documentos referidos no Cédigo. A Comissao
de Auditoria sera sempre informada das alteracdes aprovadas pela CECA. Se a Comissdo de
Auditoria o considerar apropriado, submeterd as alteracées ao Conselho de Administragao.

Capitulo II: Estrutura organizacional

39. Estrutura de controlo e cumprimento

Os dérgdos responsaveis pela aprovacao, implementacdo, controlo e acompanhamento sdo o
Conselho de Administracao (CA), a Comissao de Auditoria (CAU), a Comissao de Riscos (CR)
e a Comissdo Executiva do Conselho de Administragao (CECA), a Diregao de Compliance, os
responsaveis pelas areas segregadas e o Comité del RIC do Grupo Caixabank.

Os termos desta Secgdo sdo aplicaveis sem prejuizo de quaisquer outras atribuicdes legais
aos 6rgdos em causa, conforme e quando decidido pelo CA do Banco BPI ou em resultado
das obrigacGes de cada Pessoa Sujeita previstas neste Cddigo.

BANCO BPI, S.A. 28



Cédigo Interno de Conduta no Ambito dos Mercados de Valores Mobilidrios

40. Conselho de Administracao do Banco BPI
O CA do Banco BPI tem as seguintes funcoes:

a) O Conselho de Administracdo do Banco BPI é o responsavel em ultima instancia pelo
cumprimento do disposto no presente Cddigo;

b)  Aprovar este Cddigo e respetivas revisoes.

41. Comissao de Riscos do Banco BPI

No desempenho das suas competéncias como 6rgao consultivo e de apoio ao Conselho de
Administracdo, cabe a Comissdao de Riscos do Banco BPI, designadamente, aconselhar o
Conselho de Administragdao e a Comissao de Auditoria sobre a Politica de riscos da Sociedade
e, nesse quadro, sobre a apeténcia para o risco e estratégia de riscos gerais, atuais e futuras
do Banco BPI e auxiliar o Conselho de Administracdo na supervisao da execucao da estratégia
de risco do Banco BPI, pela Comissdo Executiva.

No contexto da gestdo de abuso de mercado, a Comissdo de Riscos:

a) Apreciar este Codigo e suas respetivas revisdes, previamente a sua aprovagao pelo
Conselho de Administracao;

b) Monitoriza o grau de adequacao do risco assumido ao perfil previamente decidido e
assegura que as acdes do Banco BPI sdo consistentes com os niveis de toleréncia
estabelecidos;

C) Avalia o risco de conformidade com a legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis e em
vigor nesta area de acdo e decisdo, detetando qualquer risco de incumprimento e
procedendo ao seu acompanhamento e a anadlise de eventuais deficiéncias de acordo
com os principios éticos ou deontoldgicos; e

d) Verifica se o Banco BPI dispde de meios, sistemas, estruturas e recursos de acordo
com as melhores praticas que lhe permitam implementar a sua estratégia na gestdao
do risco de abuso de mercado.

42. Comissao de Auditoria do Banco BPI
A CAU do Banco BPI tem as seguintes fungoes:

a) Supervisionar a eficacia do sistema de controlo interno garantindo que as Politicas e
sistemas estabelecidos se aplicam de modo efetivo e avalia a eficacia dos sistemas de
gestao dos riscos financeiros e nao financeiros, de forma a exercer as suas fungdes de
orgao de administracdao, na sua fungdo de fiscalizacdo;

b) Supervisionar o cumprimento dos requisitos do CIC, pelo que receberd o relatério anual
elaborado pela Diregao de Compliance; e

C) Apreciar este Codigo e suas respetivas revisdes, previamente a sua aprovacao pelo
Conselho de Administragao.
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43. CECA do Banco BPI

A CECA assumira as seguintes fungoes:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Apreciar este Codigo e suas respetivas revisoes;

Aprovar alteracdes a este Cdédigo desde que consideradas imateriais, nos temos do
Ponto 38, devendo dar conhecimento das mesmas a CAU;

Aprovar sob proposta da Direcdo de Compliance, as normas internas de
desenvolvimento do Cédigo;

Aprovar a dotacdao dos meios necessarios para garantir o cumprimento do Cddigo e
das suas normas de desenvolvimento;

Analisar as questdes relativas ao cumprimento deste Cddigo e sua implementacédo; e

Aprovar os procedimentos e planos de acao para a gestdo dos riscos derivados do CIC,
mediante proposta da Direcdao de Compliance.

44, Direcao de Compliance do Banco BPI

44.1 A Direcao de Compliance, como area de controlo que atua mediante o principio de

independéncia a respeito das areas e atividades sobre as quais exerce a sua fungdo de
supervisdo, tera plenas faculdades para requerer a quaisquer pessoas ou areas das
Entidades Sujeitas, a informacdo que entenda necessaria para o adequado
desempenho da sua atividade.

44.2 A Direcdo de Compliance terd os deveres e funcGes que aqui |lhe sdo conferidas,

incluindo, mas ndo limitando, o seguinte:

a) Submeter a CECA e, apés a sua aprovacdo, submeter ao Conselho de
Administracdo, a proposta de CIC e as suas normas e procedimentos conexos,
assim como as alteragdes que se pretendam introduzir;

b) Promover o cumprimento do CIC;

C) Identificar e avaliar as questdes relativas ao risco de cumprimento associado ao
CIC e aos seus procedimentos;

d) Promover a implementacdo dos procedimentos internos necessarios para o
cumprimento deste Codigo;

e) Interpretar as normas do CIC tendo em vista a sua aplicagdo ao caso concreto;

f) Estabelecer os controlos necessarios para garantir um sistema eficaz e robusto
de cumprimento;

g) Identificar riscos de cumprimento e regras de implementacdao do Cddigo e,
promover as agoes de progresso para mitigar esses riscos;

h) Promover a cultura de cumprimento e definir o plano anual de formagao;
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0)

P)

)

s)

9]

u)

v)

X)

y)

aa)

Assessorar a Administracdo e as diversas areas, respondendo a consultas
colocadas, quer por estas quer por pessoas cuja acdo fique sujeita a este Cddigo;

Propor a CECA a identificacdo das pessoas nomeadas nas alineas (i) e (ii) do
ponto 3.1, e das nomeadas nas alineas (iii) e (iv) que devem estar sujeitas ao
presente Codigo;

Gerir e manter o registo das Pessoas Sujeitas;

Controlar as comunicagoes de operacgdes pessoais das Pessoas Sujeitas;

Atender as comunicacdes e pedidos de autorizacdo de operacdes pessoais;

Conservar a Lista de Iniciados e a lista de instrumentos, de acordo com os termos
deste Cadigo;

Supervisionar os procedimentos de detecdo de operacdes suspeitas de abuso de
mercado, conduzindo a analise correspondente e posterior comunicacdo a CMVM;

Supervisionar o correto funcionamento do sistema de barreiras de informacao;

Supervisionar os procedimentos de identificagdo e resolugao de conflitos de
interesse no @mbito do mercado de valores mobiliarios;

Analisar a necessidade de atualizacdo do Cddigo ou de um desenvolvimento
especifico, submetendo as suas conclusdes a CECA;

Informar de imediato os Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo sobre
irregularidades graves, detetadas no cumprimento do Cédigo;

Informar de imediato o Comité del RIC do Grupo CaixaBank sobre as
irregularidades graves detetadas no cumprimento do Cédigo;

Informar imediatamente as ComissOes Executivas das Entidades Sujeitas sobre
as irregularidades graves detetadas no @mbito do CIC;

Manter na Seccdo ou pagina de Intranet, a disposicdo das Pessoas Sujeitas e
restantes Colaboradores, a informacdo e documentacdao sobre o Cdédigo e suas
regras de implementagdo necessarias ao cumprimento das obrigacdes derivadas
do mesmo;

Controlar e, quando apropriado, responder aos pedidos de informacdao dos
supervisores e desenvolver o contacto regular com os mesmos;

Manter os arquivos necessarios ao controlo do cumprimento das obrigagoes
resultantes do Cédigo;

Elaborar um relatéorio anual de avaliagdo de cumprimento e submeté-lo a
apreciacdo da Comissdo de Auditoria do Conselho de Administracdo e submeté-
lo também ao Comité del RIC do Grupo Caixabank;

Dar resposta as solicitacbes do Comité del RIC do Grupo Caixabank e reportar-
Ihe periodicamente a atividade desenvolvida no ambito do Cddigo; e

De um modo geral, realizar as agdes necessarias a aplicagao do Cddigo.
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44.3 Para além disso e no ambito das suas responsabilidades, a Direcao de Compliance
zelara pela consideracao do risco operacional associado ao seu ambito de atuacdo. Para
esse fim terd em conta, se aplicavel, o cumprimento da legislagdo em vigor, quer
nacional quer europeia, na tomada de decisGes, incluindo a experiéncia prévia
disponivel relativa a riscos ou perdas operacionais, e procurard acompanhar as
iniciativas de desenvolvimento de negdcios e mercados que devem estar associadas a
controlos e medidas adequados ao seguimento e gestdo efetiva dos riscos, dotando-
as e dotando-se de controlos e medidas que permitam acompanhar e assumir uma
gestao efetiva dos riscos.

45. Comité del RIC do Grupo CaixaBank
O Comité del RIC do Grupo Caixabank assumird as seguintes fungdes:

a) Dar resposta as consultas que a Direcao de Compliance Ihe coloque para efeitos de
uniformizagdo dos critérios e procedimentos a implementar no @mbito do Cédigo;

b) O Comité del RIC do Grupo Caixabank pode colocar questdes, solicitar informacdo, ou
requerer a Direcdo de Compliance a realizacdo dos procedimentos que entender
necessarios relacionados com a aplicacao do Codigo; e

C) Informar o Comité de Direccion do Grupo CaixaBank sobre as irregularidades graves
detetadas pela Diregao de Compliance do BPI no cumprimento do Cddigo.

46. Responsaveis das areas segregadas

Cada Area Segregada terd um responsavel, que serd o colaborador com maior nivel
hieradrquico. Este deverd garantir o cumprimento do previsto na Seccdao IV do presente
Cdodigo, com particular atencdo para as obrigacdes que lhe sejam especificamente
conferidas. Em concreto, sera o interlocutor da Diregdo de Compliance e colaborara com esta
na definicdo e implementacao das medidas que se estabelecam, para efeitos da manutencao
atualizada do registo de Pessoas Sujeitas atualizado.

47. Direcao de Pessoas e Organizacao
A Direcdo de Pessoas e Organizagao sera responsavel por manter atualizada uma base de

dados, a partilhar com a Direcdo de Compliance, com as entradas e saidas de Colaboradores
nas Entidades Sujeitas e em cada area das mesmas.

Capitulo III: Relatdrios

48. Relatorio anual elaborado pela Direcdo de Compliance

A Diregdo de Compliance elaborard um relatério anual a submeter a Comissdo de Auditoria
do Conselho de Administragdo e ao Comité del RIC do Grupo CaixaBank.

Neste relatorio, a Direcdo de Compliance devera incluir:
(i)  Um resumo de todas as iniciativas regulatérias ou de outro tipo, efetuadas pela CMVM

ou qualquer outra autoridade competente, em relacdo ao mercado de valores
mobilidrios; e,
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(i) Uma avaliagcdo do cumprimento do presente Codigo, com descricdo das principais
incidéncias.

A Diregdo de Compliance reportara todos os incidentes que detete as areas relevantes das
Entidades Sujeitas, responsaveis por garantir o cumprimento da obrigagdo em causa. As
partes devem entdo acordar quais as medidas corretivas a implementar, o mais rapidamente
possivel. A Direcao de Compliance controlara o processo de implementacdo dessas medidas.

Capitulo IV: Divulgacao do cédigo e formacao

49. Formacao

49.1 A Diregao de Compliance, em colaboracdo com a Direcao de Pessoas e Organizagao e
outras diregdes das Entidades Sujeitas, adotara as iniciativas de formagdo que sejam
necessarias em relacdo ao presente Codigo. A fim de conseguir uma formacao
adequada, pode solicitar a colaboracdo de quaisquer areas, se assim o entender.

49.2 As Pessoas Sujeitas devem frequentar as formacdes, de modo a garantir o
cumprimento adequado deste Cdédigo, realizando as formagdes que o Banco BPI
programe sobre as matérias.

49.3 A Direcdo de Compliance é responsavel pela existéncia de um plano de formacao anual
sobre as matérias tratadas no @mbito do presente Cddigo, o qual devera ser submetido
a CECA para aprovacgao, no ultimo trimestre anterior ao exercicio a que se refere.

50. Pagina da intranet

A Direcdo de Compliance divulgard informagdo sobre este ambito, mantendo-a disponivel
para todos os Colaboradores, especialmente para as Pessoas Sujeitas.

Capitulo V: Comunicacoes, registos e relacoes com os
organismos supervisores

51. Comunicagdes com a Direcao de Compliance do Banco BPI

Salvo disposicdo em contrario, todas as comunicagodes previstas neste Cédigo que as Pessoas
Sujeitas ou qualquer outro interessado devam dirigir a Direcdo de Compliance, podem
elaborar-se por escrito e ser enviadas por email, ou qualquer outro meio que faculte o
comprovativo da sua recegao.

52. Conservacgao de registos

A Direcdo de Compliance do Banco BPI procedera a conservacao dos registos, por um periodo
minimo de cinco anos, de todas as comunicagdes, notificacdes e quaisquer outras agoes
relacionadas com as obrigacdes estabelecidas no presente Cddigo.

A Diregdo de Compliance também podera conduzir inspegdes aos registos conservados por
outras areas para cumprimento das obrigagdes previstas neste Cddigo.
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Todos os dados e informacgdes enviados a Direcdo de Compliance estdo sujeitos ao mais
estrito sigilo, pelo que sé podem ser utilizados para o desempenho das suas fungdes e apenas
podem ser transmitidos a outras areas ou unidades do Grupo para o cumprimento adequado
dessas mesmas obrigagdes, sem prejuizo da remissdao de informagdo as autoridades
competentes, quando assim se justifique.

53. Relagbes com organismos supervisores

Todos os pedidos de informacdo que sejam recebidos por parte de autoridades de
supervisao, relativos a matéria e ambito de aplicacdo deste Cddigo, devem ser enviados,
com a maior brevidade, ao responsavel da Direcao de Compliance, para que possam ser
registados, processados e controlados em conformidade.

Capitulo VI: Infracoes e sancoes

O ndo cumprimento das disposi¢des deste Cddigo é considerado uma infracdo grave ou muito
grave nos termos estabelecidos na legislacdo aplicavel.
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Anexo I

Este Cdodigo foi redigido de acordo com a legislacdo aplicavel, da qual se destacam as
seguintes disposicoes:

(i) Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abiril,
relativo ao abuso de mercado, incluindo todos os atos delegados e de execucao
(“"Regulamento do Abuso de Mercado” ou "MAR");

(ii) Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, republicado pelo pelo Decreto-Lei n.© 31/2022, de 6 de maio;

(iii) Regulamento da CMVM n.° 5/2008, Deveres de Informacao (alterado pelo
Regulamento da CMVM n.° 7/2018).
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Anexo II

Operagoes a Comunicar por Administradores e Dirigentes
(ponto n.© 12.4)

Artigo 19.° n.° 7 do Regulamento (UE) N.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado.

Para efeitos do disposto no n.© 1, incluem-se também nas operagdes a notificar:

a.

O penhor ou o empréstimo de instrumentos financeiros por uma pessoa referida no n.°
1, ou por conta dela;

As operacoes realizadas por qualquer pessoa que, a titulo profissional, prepare ou
execute as operagoes ou por outrem atuando por conta de um dirigente ou pessoa com
este estreitamente relacionada, conforme referido no n.° 1, inclusive no dmbito da
gestdo discricionaria; e,

As operagées efetuadas ao abrigo de uma apdlice de seguro de vida, definidas em
conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho?
quando:

i. O titular da apdlice seja um dirigente ou uma pessoa com este estreitamente
relacionada, tal como referido no n.° 1;

ii. O risco de investimento seja suportado pelo titular da apdlice; bem como,

iii. O titular da apdlice tenha o poder ou a capacidade de decisdo de tomar decisbes
de investimento relativas a instrumentos especificos nessa apdlice de seguro de
vida ou a executar operacoes relativas a instrumentos especificos dessa apdlice
de seguro de vida.

Para efeitos do disposto na alinea a), o penhor ou outra garantia equivalente que
recaiam sobre instrumentos financeiros, no d&mbito de uma conta de custddia de
instrumentos financeiros ndo tem de ser notificado, exceto se e na medida em que o
penhor ou outra garantia equivalente se destine a garantir um crédito especifico.

Na medida em que um titular de uma apdlice de um contrato de seguro tenha a
obrigacdo de notificar as operacoes de acordo com o presente numero, a companhia
de seguros esta isenta da obrigacdo de notificacao.

Artigo 10.° do Regulamento Delegado (UE) 2016/522 de 17 de dezembro de 2015,
completando o Regulamento (UE) N.° 596/2014, relativo ao abuso de mercado.

Nos termos do artigo 19.9 do Regulamento (UE) n.° 596/2014, e para além das operagoes
referidas no artigo 19.9, n.° 7, do referido regulamento, os dirigentes de um emitente ou
participante no mercado de licencas de emissdo, bem como as pessoas com eles
estreitamente relacionadas, devem notificar o emitente ou o participante no mercado de
licencas de emissdo e a autoridade competente das suas operacoes.

4 Nos termos do art. 20.9 e das regras de imputacdo de direitos de voto do Cédigo de Valores Mobilidrios.
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As operacoes a notificar incluem todas as operagbes efetuadas por dirigentes agindo por sua
conta que se relacionam, no que respeita aos emitentes, com as acbes ou os instrumentos
de divida do emitente ou com os derivados ou outros instrumentos financeiros com eles
relacionados e, no que respeita aos participantes no mercado de licencas de emissdo, com
os produtos leiloados baseados nas mesmas ou instrumentos derivados com elas
relacionados.

As operacbes a notificar incluem:

a)
b)

f)

g)

h)

7)

k)

D)

A aquisicdo, alienacdo, venda a descoberto, subscricao ou troca;

A aceitacdo ou o exercicio de opcdes sobre acoes, incluindo de opcdes sobre acbes
concedidas aos dirigentes ou empregados como parte do seu pacote remuneratdrio, e
a alienacdo de acées decorrente do exercicio de op¢cdes sobre acées;

A realizacdo ou o exercicio de operacoes de swaps sobre acoes;

As operacbes sobre derivados ou relacionadas com derivados, incluindo as operacbes
liguidadas em numerario;

A celebracdo de contratos diferenciais sobre instrumentos financeiros do emitente em
causa ou sobre licengas de emissdo ou produtos leiloados baseados nos mesmos;

A aquisicdo, a alienacdo ou o exercicio de direitos, incluindo as opg¢des de compra e
venda e warrants;

A subscricdo de um aumento de capital ou de uma emissdo de um instrumento de
divida;

As operacoes sobre derivados e instrumentos financeiros associadas a um instrumento
de divida do emitente em causa, incluindo os swaps de risco de incumprimento de
divida;

As operacdes condicionais mediante a ocorréncia das condicbes e a execugao efetiva
das operacoes;

A conversdo automadtica ou ndo automéatica de um instrumento financeiro noutro
instrumento financeiro, incluindo a troca de obrigacoées convertiveis em acoes;

As ofertas e doacoes feitas ou recebidas e as herancas recebidas;

As operacoes executadas em produtos relacionados com indices, cabazes e derivados,
tal como exigido pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.% 596/2014;

As operacoes executadas relativamente a acoes ou unidades de participacdo de fundos
de investimento, incluindo os fundos de investimento alternativos (FIA) referidos no
artigo 1.° da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®, tal como
exigido pelo artigo 19.9 do Regulamento (UE) n.°© 596/2014;

As operacbes executadas pelo gestor de um FIA no qual o dirigente ou uma pessoa
com ele estreitamente relacionada tenha investido, tal como exigido pelo artigo 19.9
do Regulamento (UE) n.° 596/2014;

5 Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de
fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.o 1060/2009 e (UE) n.o 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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0) As operacbes executadas por terceiros ao abrigo da gestdo de uma carteira individual
ou de um mandato de gestdo de ativos em nome ou em beneficio de um dirigente ou
de uma pessoa com ele estreitamente relacionada;

p) As operagcbes de empréstimo ou concessdao de agdes ou instrumentos de divida do
emitente ou de instrumentos derivados ou outros instrumentos financeiros com elas
relacionados.
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Anexo III
Definicoes
Para efeitos deste Cdodigo de Conduta, entende-se por:

Area Segregada:

Para efeitos do presente Cddigo, uma area segregada é definida por cada Direcdo ou grupo
de trabalho das Entidades Sujeitas, onde se desenvolvam atividades relacionadas com os
mercados de valores, com os valores negociaveis ou outros instrumentos financeiros, com
entidades emitentes e/ou que podem dispor com regularidade de Informacgdo Privilegiada.

Informacao Privilegiada (vide artigo 7.° do MAR):

A Informacdo Privilegiada carateriza-se por ser uma informacdo de carater preciso, nao
divulgada ao publico, relativa, direta ou indiretamente, a um ou varios emitentes, a um ou
varios valores mobilidrios, outros instrumentos financeiros ou seus derivados e que, se se
tornar do conhecimento publico, poderia influenciar de forma significativa os precos dos
referidos instrumentos financeiros.

A informacdo deve ser considerada de carater preciso se indicar um conjunto de
circunstancias que existe ou que se possa, razoavelmente, esperar vir a existir, relativa a
um facto que ocorreu ou que se pensa possa, razoavelmente, esperar que ocorra, sempre
gue seja suficientemente especifica para permitir retirar alguma conclusdo sobre os efeitos
gue essa circunstancia ou facto poderdo ter no valor dos instrumentos financeiros ou dos
derivados com eles relacionados.

A este proposito, caso se trate de um processo prolongado no tempo através do qual se
pretenda gerar ou tenha como consequéncia determinados efeitos ou a obtengdo de um
resultado em concreto, deverdo ter-se em consideragdo como informagao de carater preciso,
tanto esses efeitos ou resultado ou desfecho futuro, como as etapas intermédias do processo,
necessarias a producdo desses efeitos ou resultado.

Neste sentido entende-se como tal aquela informacdo que um investidor razodavel utilizaria
normalmente como um dos elementos da motivacdo bdasica das suas decisdes de
investimento.

No que respeita as pessoas incumbidas da execucdo das ordens relativas aos valores
negocidveis ou outros instrumentos financeiros, também se considerard Informacdo
Privilegiada toda a informacao transmitida por um cliente em relacdo as suas proprias ordens
pendentes, que seja de caracter preciso e que se refira, direta ou indiretamente, a um ou
varios emitentes de valores negocidveis ou outros instrumentos financeiros, ou a um ou
varios valores negociaveis ou instrumentos financeiros e que, ao ser tornada publica, poderia
influenciar de forma aprecidvel os precos desses valores e instrumentos financeiros ou, se
for o caso, dos seus derivados.
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Em relacdo a derivados sobre matérias-primas, a Informacdo Privilegiada sera toda a
informacao de caracter concreto que nao tenha sido tornada publica, que se refira, direta ou
indiretamente, a um ou varios desses instrumentos derivados, ou diretamente a um contrato
a prazo sobre matérias-primas relacionado e que, ao ser tornada publica, poderia influenciar
de forma sensivel os pregos desses instrumentos derivados ou contratos a prazo sobre
matérias-primas relacionados, e sempre que se trate de informagdo que se espera tornar
publica ou o venha a ser obrigatoriamente, de acordo com o previsto nas disposicbes legais
ou regulamentares da Unido Europeia ou nacionais, nas normas de mercado, nos contratos
OU NOS usos e praticas dos mercados correspondentes de derivados sobre matérias-primas
ou a prazo.

Em relacdo as licencas de emissdo ou produtos leiloados, baseados nessas licencas, a
Informacdo Privilegiada sera a informacdo de caracter preciso, que ndo seja do conhecimento
publico, que se refira, direta ou indiretamente a um ou varios desses instrumentos
financeiros e que, ao ser tornada publica, poderia influenciar de forma sensivel os precos
desses instrumentos ou de outros seus derivados.

Relatorio / Recomendacoes de Investimento (vide, designadamente, artigos 3.2, n.°
1, alinea 35), 20.° e 21.° do MAR, e artigo 12.°-A do Cédigo de Valores Mobiliarios):

Um relatério ou outra informacdo que, sem considerar as circunstancias pessoais concretas
do cliente a quem se destina, recomende ou proponha uma estratégia de investimento, de
forma explicita ou implicita, referente a um ou varios instrumentos financeiros, incluindo
gualquer opinido sobre o valor ou preco atual ou futuro destes instrumentos, destinado aos
canais de distribuicdo ou ao publico, sempre que corresponda a denominacao de relatério ou
recomendacdo de investimentos, analise financeira ou termos semelhantes ou, em qualquer
caso, se apresente como uma explicacao objetiva ou independente sobre aqueles emitentes
ou instrumentos objeto da recomendacao.

As recomendacfes que ndo cumpram 0s requisitos a que se refere o paragrafo anterior,
deverdo ser consideradas como comunicacGes publicitarias e devem ser identificadas como
tal.

Com a entrada em vigor da DMIF II, o conceito de “recomendacao pessoal” em termos de
investimento foi alargado, visto que, anteriormente, recomendacdes através de canais de
distribuicdo (redes sociais, newsletters através de listas de distribuicdo de emails) que
chegavam a um grande numero de investidores/potenciais investidores ndo eram
consideradas “recomendacdes pessoais”, ndo estando sob algada das regras da DMIF.
Instrumentos Financeiros:

De acordo com a Diretiva 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014 (vide Anexo I, Seccdo C da Diretiva citada), entendem-se por Instrumentos
Financeiros:

1.  Valores mobiliarios;

2. Instrumentos do mercado monetario;

3. Unidades de participagao em organismos de investimento coletivo;
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10.

11.

Opcoes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos
derivados relativos a valores mobilidrios, divisas, taxas de juro ou de rendibilidades,
licencas de emissao ou outros derivados, indices financeiros ou indicadores financeiros
que possam ser liquidados mediante uma entrega fisica ou um pagamento em
dinheiro;

Opcoes, futuros, swaps, contratos a prazo e quaisquer outros contratos de derivados
relativos a mercadorias que devam ser liquidados em dinheiro ou possam ser
liguidados em dinheiro por opcao de uma das partes, exceto devido a incumprimento
ou outro fundamento para rescisao;

Opcoes, futuros, swaps e quaisquer outros contratos de derivados de mercadorias, que
possam ser liquidados mediante entrega fisica, desde que sejam negociados num
mercado regulamentado, num MTF ou num OTF, com excecdo dos produtos
energéticos grossistas negociados num OTF que sé possam ser liquidados mediante
entrega fisica;

Opcoes, futuros, swaps, contratos a prazo e quaisquer outros contratos de derivados
de mercadorias, que possam ser liquidados mediante entrega fisica, ndo mencionados
no ponto 6 da presente seccdo e nao destinados a fins comerciais, que tenham as
mesmas caracteristicas de outros instrumentos financeiros derivados;

Derivados para a transferéncia do risco de crédito;
Contratos diferenciais financeiros por diferengas (financial contracts for differences);

Opcoes, futuros, swaps, contratos a prazo de taxa de juro e quaisquer outros contratos
de derivados relativos a varidveis climaticas, tarifas de fretes, taxas de inflacdo ou
guaisquer outras estatisticas econdmicas oficiais, que devam ser liquidados em
dinheiro ou possam ser liquidados em dinheiro por opcao de uma das partes, exceto
devido a incumprimento ou outro fundamento de rescisdo, bem como quaisquer outros
contratos de derivados relativos a ativos, direitos, obrigacGes, indices e indicadores
ndao mencionados na presente seccdo e que tenham as mesmas caracteristicas de
outros instrumentos financeiros derivados, tendo em conta, nomeadamente, se sdo
negociados num mercado regulamentado, num OTF ou num MTF; e,

Licengas de emissao constituidas por quaisquer unidades reconhecidas para efeitos de
cumprimento dos requisitos da Diretiva 2003/87/CE (regime de comércio de licencas
de emissdo).

Internalizador sistematico (vide artigo 4.9, n.° 1, alinea 20), da Diretiva 2014/65/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 201.° do
Cédigo de Valores Mobiliarios):

Uma empresa de investimento que (ou entidade de crédito com autorizacdo para prestar
servicos de investimento, se for o caso), de modo organizado, frequente, sistematico e
substancial, negoceia por conta prépria quando executa ordens de clientes a margem de um
mercado regulamentado ou um sistema de negociagao multilateral (SNM) ou de um sistema
de negociagdo organizado (SNO), sem gerir um sistema multilateral.
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O modo frequente e sistematico € medido pelo nimero de transagées OTC no instrumento
financeiro realizadas pela empresa de investimento por conta propria quando executa ordens
de clientes. O modo substancial € medido quer pelo volume de transacées OTC realizadas
pela empresa de investimento relativamente ao total da carteira de negociacao da empresa
de investimento num instrumento financeiro especifico quer pelo volume de transagdoes OTC
realizadas pela empresa de investimento relativamente ao total das transagdes na Unidao no
instrumento financeiro especifico. A definicdo de internalizador sistematico apenas é
aplicavel se os limites preestabelecidos para um modo frequente e sistematico e para um
modo substancial forem ambos cruzados ou se uma empresa de investimento optar pelo
regime do internalizador sistematico.

Lista de Iniciados/Lista de pessoas com acesso a Informacao Privilegiada:

E a lista de todas as pessoas que tenham acesso a Informacéo Privilegiada e que trabalham
para uma entidade emitente ou prestadora de servigos, ao abrigo de um contrato de trabalho
ou desempenhando, de outra forma, tarefas através das quais tém acesso a Informacgao
Privilegiada, tais como consultores, contabilistas ou agéncias de classificacdo de crédito.

Mercado regulamentado (vide artigo 4.9, n.° 1, alinea 20), da Diretiva 2014/65/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 199.° do
Coédigo de Valores Mobiliarios):

Sistema multilateral, operado e/ou gerido por um operador de mercado, que permite o
encontro ou facilita o encontro de multiplos interesses de compra e venda de instrumentos
financeiros manifestados por terceiros - dentro desse sistema e de acordo com as suas
regras nao discricionarias - por forma a que tal resulte num contrato relativo a instrumentos
financeiros admitidos a negociacao de acordo com as suas regras e/ou sistemas e que esteja
autorizado e funcione de forma regular e nos termos do Titulo III da Diretiva 2014/65/UE
(MIFID 1II).

Operagoes pessoais:

Sao operacdes pessoais as que sdo realizadas pelas Pessoas Sujeitas, sobre valores

mobilidrios e outros instrumentos financeiros, conforme o previsto na legislagao aplicavel.

Partes Relacionadas:

Uma Parte Relacionada com uma Pessoa Sujeita, significa:

(i) O seu cobnjuge ou qualquer pessoa equivalente pela legislacdo nacional em vigor;

(ii)  Filhos dependentes ou enteados a cargo;

(iii) Qualquer outra pessoa com quem coabite ha, pelo menos, um ano;

(iv) Uma pessoa juridica, singular ou coletiva, com a qual a Pessoa Sujeita ou qualquer das
pessoas anteriormente identificadas, mantenha uma relagao estreita, ou que tenha

sido constituida para seu beneficio ou cujos interesses econdmicos sejam, em grande
parte, equivalentes aos da Pessoa Sujeita em causa;
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(v) Para efeitos do disposto no Ponto 12 deste Cédigo, qualquer das pessoas mencionadas
nos paragrafos anteriores, bem como a pessoa juridica, fiduciaria ou sociedade em que
a Pessoa Sujeita ou as mencionadas nos paragrafos anteriores ocupam
responsabilidades de gestao.

Entende-se estar perante uma relagdo estreita quando se verifique a existéncia:

a) De uma participacdo, direta ou indireta, de percentagem nao inferior a 20% no capital
social ou dos direitos de voto; ou

b) De uma relacdo de controlo; ou

c) De uma ligagdo de modo duradouro a um mesmo terceiro através de uma relagdo de
controlo.

Entende-se existir uma “relagdo de controlo” quando se verifique alguma das seguintes
situacOes:

a) A detencao da maioria dos direitos de voto;

b) O direito de designar ou de destituir mais de metade dos Membros do Orgdo de
Administracdo ou do Orgao de Fiscalizacdo;

C) O poder de exercer influéncia dominante sobre a sociedade, por forca de contrato ou
de clausula dos estatutos desta;

d) Sersodcio da sociedade e controlar por si sé, em virtude de acordo concluido com outros
socios desta, a maioria dos direitos de voto;

e) Poder exercer, ou exercer efetivamente, influéncia dominante ou controlo sobre a
sociedade.

Sondagem de mercado (vide artigo 11.° do MAR):

Uma sondagem de Mercado consiste na comunicacao de informagao a um ou mais potenciais
investidores, anterior ao anuncio de uma operacdo, a fim de avaliar o interesse dos mesmos
numa eventual operagdo e as condigdes relativas a mesma, bem como o0 seu preco ou
potencial volume.

SNM (em inglés, “"MTF"”) (vide artigo 4.9, n.° 1, alinea 22), da Diretiva 2014/65/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 200.° do
Cédigo de Valores Mobiliarios):

E o sistema de negociacdo multilateral operado por uma empresa de servigos de
investimento ou por um gestor de mercado, que permite reunir dentro sistema e segundo
regras nao discricionarias, os diferentes interesses de compra e venda sobre instrumentos
financeiros de varios terceiros, para dar lugar a contratos, conforme o Titulo II da Diretiva
2014/65/UE (MIFID II).

Qualquer sistema multilateral de negociagdo de instrumentos financeiros deve ser autorizado
como mercado regulamentado, sistema de negociagdo multilateral ou sistema de negociagao
organizado.
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SNO (em inglés, “"OTF") (vide artigo 4.2, n.° 1, alinea 23), da Diretiva 2014/65/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e artigo 200.°-A do Cédigo
de Valores Mobiliarios):

E o sistema de negociacdo organizado, multilateral, que ndo pertenca a um mercado
regulamentado ou um SNM e onde interagem os diferentes interesses de compra e venda
de titulos e obrigacgdes, titularizacGes, direitos de emissdo ou derivados de varios terceiros
para dar origem a contratos, conforme o disposto no Titulo II da Diretiva 2014/65/UE (MiFID
I1).

Comité del RIC do Grupo CaixaBank:

Comité Corporativo do Grupo Caixabank, previsto no ambito do Reglamento Interno de
Conducta Corporativo del Grupo CaixaBank en el Ambito del Mercado de Valores.
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