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Comentario de Mercado

No mercado cambial, a passada semana foi marcada pela continua deprecia¢do do
kwanza face ao délar (-9.9%) e face ao euro (-11.1%). A moeda nacional encerrou a
semana a negociar a 660.56 USD/AOA e 711.43 EUR/AOA, perfazendo uma
depreciagdo acumulada na ordem dos 25.2% face ao dodlar e 25.9% face a moeda
europeia desde o inicio do ano. O ritmo de queda do kwanza parece ndo estar a
diminuir apesar das vendas de titulos em moeda estrangeira por parte do BNA, no

sentido de absorver a liquidez do mercado e reprimir a procura.

As taxas de juro dos BT a 364 dias subiram 150 pontos base (p.b.) para 12%, depois
de terem descido para 10.5% ha umas semanas. Este movimento é consistente com o
inicio de um ciclo de restri¢do da politica monetdria, uma vez que as restantes taxas de
juro estdo a subir, com destaque para Luibor Overnight, que subiu 276 p.b. na passada
semana, estando agora acima dos 14%. Ao mesmo tempo, iniciou-se a emissdo da BTs
a 91 dias, com taxa a 10.5%.

A BODIVA encerrou o més de maio com um volume de negocia¢gdes na ordem dos
283.5 mil milhdes de kwanzas, mais 103% face ao mesmo periodo no ano anterior.

Os pregos do barril de petréleo continuam a acumular perdas mesmo ap6s o antincio
de extensdo de corte de produgdo por parte da Arabia Saudita. Os pregos do petréleo
subiram no inicio da semana, impulsionados pela promessa da Arabia Saudita no fim-
de-semana de cortar ainda mais a produgdo, além dos cortes acordados anteriormente
com a OPEP+. Contudo, em muito pouco tempo, os ganhos foram praticamente
anulados. O Brent, que serve de referéncia para as exportagdes angolanas, cedeu 4% e
abriu a semana no vermelho, negociando em torno dos 73-74 ddlares, enquanto o
West Texas Intermediate (WTI), referéncia para Nova York, caiu 4.6% e esta a negociar
em torno dos 68-70 ddlares. Os esforcos da Ardbia Saudita em aumentar os pregos, no
sentido de reequilibrar o seu orgamento (de acordo com o FMI, o preco de equilibrio
fiscal para a Arabia Saudita anda em torno dos 80 ddlares), foram ultrapassados pelos
receios quanto a evolugdo da procura, que parecem persistentes. Os paises da OPEP+
comegaram a cortar 500 milhdes de barris dia em maio, e, nessa altura, o mercado ja
poderia estar numa condi¢do de défice de oferta, e, com uma extensdo dos cortes até
2024, a expectativa de varios analistas é que o prego do petréleo venha a ficar acima
dos 74 délares.

Yields dos Bilhetes do Tesouro a 12 meses
30%

25%

20% “'_,—'—l

15%

10%

5%

0% T T T
jun-20 dez-20 jun-21 dez-21

jun-22 dez-22

850 Cambio Oficial e Paralelo

800
750
700
650
600
550

500
450
400

350
jun-21

ﬁ\;__/k

out-21 fev-22 jun-22 out-22 fev-23

@ USD/AOA ‘@ JSD/AOA paralelo

Publicagdo produzida pelo Gabinete de Estudos Econémicos do BFA.

jun-23

jun-23

Informagao Semanal - Angola

Estudos Econdmicos e Financeiros
12 de junho de 2023

PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2022* 2023** 2024**
Variagdo PIB (%) 33 2.7 3.8
Inflagdo Média (%) 21.7 11.5 11.2
Balanga Corrente (% PIB) 11.4 8.1 5.0

Nota (*): dados histéricos para inflagdo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA. (**) PrevisGes BPI Research para PIB e inflagdo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Positivo 2022-07-15
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdao
09-06-23 :
7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 14.48% 2.76% 4.48% 0.48%
USD/AOA 660.6 10.95% 31.14% 53.70%
AOA/USD 0.00151 -9.87% -23.75% -34.94%
EUR/AOA 711.43 11.05% 32.37% 53.64%
EUR/USD 1.07 0.38% 0.41% 1.24%
USD/ZAR 18.76 -3.96% 10.09% 20.92%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo
do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto
BT (91 dias) 10.5% 10,000 10,000 10,000
BT (364 dias) 10.5% 5,000 7,679 7,679
BT (364 dias) 12.0% 5,000 10,619 10,619
OT AOA (10 anos) 17.0% 5,000 4,000 4,000

Nota: os valores (com excepg¢do da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de
USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagéo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisio ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As
opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, no se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poder3o deter posigées em qualquer ativo mencionado nesta publicagio. A reproduéo de parte ou totalidade desta publicacéo é permitida, sujeita a indicagéo da
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