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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PROCESSO DE INVESTIMENTO

O BPI Obrigagdes 2026 é um fundo de investimento que tem como objetivo O BPI Obrigagdes 2026 destina-se a investidores ndo avessos ao risco e
proporcionar aos Clientes BPl o acesso a uma carteira de divida publica de que assumam uma perspetiva de valorizagdo do seu capital no médio
paises da zona euro com spread e yield atrativos no mercado de obrigagdes prazo e que, como tal, estejam na disponibilidade de imobilizar as suas
euro e com maturidade préxima do final de 2026. poupancas por um periodo minimo recomendado de 2 anos.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA Comissdo de gestdo 0,60%

Data de langamento 09 de Margo de 2023 Comissdo de depositario 0,05%

Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€ Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia
Comissdo de subscrigdo 0% Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

0,5%, ndo serd cobrada comissdo de
resgate relativamente a pedidos de
Comissdo de resgate resgate efetuados até 30/09/2026, bem Volume sob Gestdo 25,74 M Euros
como durante o periodo que se inicia a
30/09/2026 e termina em 30/12/2026

Comentario do Gestor

O segundo trimestre foi marcado por elevada turbuléncia geopolitica e
incerteza comercial, contrastando com a resiliéncia dos mercados financeiros.
O periodo comegou com o anuncio de tarifas reciprocas pelos EUA, acima das
expectativas, mas o adiamento por 90 dias restaurou a confianga dos
investidores. Apesar da recuperagdo, os riscos sistémicos mantiveram-se
elevados. Destacaram-se as tensGes comerciais com China e UE, disputas
juridicas internas e a escalada militar no Médio Oriente, com confrontos entre
Israel e Irdo a provocarem um pico temporario nos pregos do petrdleo. A
Moody’s reduziu o rating soberano dos EUA de Aaa para Aal, num contexto
de debate fiscal intenso, com a proposta de extensdo dos cortes fiscais da
administragdo Trump a avangar no Congresso. Este cendrio contribuiu para a
subida das yields de longo prazo, com a taxa a 30 anos a aumentar 20.4
pontos base, atingindo 4.77%. Apesar da volatilidade, os dados
macroeconémicos mostraram-se robustos, reduzindo as expectativas de
cortes de taxas pelos principais bancos centrais até ao final do ano. Politicas
orgamentais expansionistas reforgaram o suporte a atividade econémica, com
a aprovagdo de um pacote fiscal na Alemanha.

EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
53 fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
<5 risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7

/ (intervalo de volatilidade superior a 25%).
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A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balcdes BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos BalcSes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha
gratuita se efetuada através de um telemével ou rede fixa do pais de origem.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

.\\[e] 2025 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024 2023 2022 2021 2020
RENTABILIDADE* 1,28% 2,69% - - 2,53% - - - -
CLASSE DE RISCO** 2 2 - - - 2 - - -

* As rentabilidades sdo anualizadas;
** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);
*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO YIELD DURACAO MEDIA (DURATION)

Buoni Poliennali del Tes 0.85% 15.01.27 29,74% 1,92 1,47
France (Govt Of) 0.25% 25.11.26 29,64%
Bonos y Oblig del Estado 0% 31.01.27 29,62%
Republic Of Austria 0.75% 20.10.26 10,51%

DISTRIBUICAO POR AREA GEOGRAFICA
PAIS PESO

Itélia 29,74%

Franga 29,64%

Espanha 29,62%

Austria 10,51%
FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)
Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retengdo
na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos valias do periodo de
tributagdo, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos decorrentes do resgate e da transmissdo onerosa de UP de OIC abertos sdo excluidos de tributagdo nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) S&o excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

c) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 8 anos.
IRC (Residentes)
Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participacdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informag&es fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos BalcGes BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos prestados
e 0s custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha gratuita se
efetuada através de um telemovel ou rede fixa do pais de origem.
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