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1. ENQUADRAMENTO

A BPI Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (de
ora em diante, a “"BPI Gestdo de Ativos”, ou a “Sociedade”), enquanto Sociedade Gestora de
OICs, esta sujeita a supervisdo de distintas entidades publicas, em especial da CMVM, mas

também de outras Autoridades Publicas, conforme a seguir definidas.

A entrada em vigor do “"Regime da Gestdo de Ativos” (RGA), aprovado pelo Dec. Lei n.°© 27/2023,
de 28 de abril, bem como do Regulamento da CMVM n° 7/2023, que concretiza o RGA (RRGA),
gue entrou em vigor em 1 de janeiro 2024, consubstanciam um novo modelo regulatério que,
por um lado, simplifica alguns processos e da maior flexibilidade as Sociedades Gestoras, mas,
por outro, introduz conceitos e trata determinadas matérias ao nivel dos principios, com maior
elasticidade interpretativa e passa a privilegiar a supervisao ex-post em detrimento da

supervisao ex-ante.

Estes fatores implicam maiores responsabilidades e exigéncias para as Sociedades Gestoras, em
especial para as areas de controlo, no relacionamento com as Autoridades Publicas ou de

Supervisao.

1.1. Objetivo

A presente Politica tem por objetivo definir os principios orientadores, padroes de
comportamento e normas a observar nas relagdes com as Autoridades Publicas quando estas
realizem acdes de supervisdo ou inspecdes ou efetuem pedidos de informacdo, tendo como
proposito a prevengao de praticas ou condutas que possam originar responsabilidade penal tanto

para a Sociedade como para os seus Colaboradores, a titulo individual.

Esta Politica estd alinhada com o correspondente normativo existente no CaixaBank Asset
Management, tendo ainda em consideracdo a dimensdo, complexidade organizacional e

atividades desenvolvidas pela BPI Gestdo de Ativos, bem como o regime juridico portugués.

1.2. Ambito
Estdo sujeitos a esta Politica:

- Membros dos Orgdos de Administracdo da BPI Gestdo de Ativos;

- Todos os Colaboradores, qualquer que seja o seu vinculo laboral;

- Colaboradores de outras entidades que prestem servicos a BPI Gestao de Ativos,
desighadamente assessores, auditores e Colaboradores de entidades subcontratas, cuja
intervencdo seja necessaria para a resposta as acdes de supervisdo ou inspecdo ou para a

elaboragdo da informagao a prestar.
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1.3. Definicoes
Para efeitos desta Politica, entende-se por:
e Autoridades Publicas

Significa qualquer entidade publica com competéncias de supervisdo ou de inspegdo das
atividades da BPI Gestdao de Ativos ou de fiscalizacao da legislacao ou da regulamentacdo a

gue a Sociedade esta sujeita. Estdao neste caso, designadamente:

- Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM);

- Banco de Portugal;

- Autoridade Tributaria;

- Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao (IMPIC);

- Autoridades judiciarias, policiais e de fiscalizacdo;

- Departamento Central de Investigacdo e Acao Penal (DCIAP) da Procuradoria-Geral da
Republica;

- Unidade de Informacdo Financeira (UIF) da Policia Judiciaria;

- Comissao Nacional de Protecao de Dados (CNPD);

- Segurancga Social.

Os funcionarios ou representantes das Autoridades Publicas, credenciados para efetuarem a

Acdo Supervisora, serdo adiante designados como “Funcionarios”.
e Acado Supervisora

Significa qualquer acdo de supervisao, inspecdo ou pedido de informacdo efetuada por
Autoridades Publicas com competéncias para tal, realizada por Funcionarios dessas entidades
com poderes para o efeito, normalmente com a finalidade de averiguarem atuacdes ou

comportamentos contrarios as normas em vigor.

Esta atuacdo supervisora terd normalmente como visada a BPI Gestdo de Ativos, mas pode

também ter lugar no @mbito particular dos seus Administradores e Colaboradores.
Uma Acdo Supervisora pode revestir qualquer uma das seguintes formas:

- Acoes de inspecao presencial, realizada nas instalagdes da BPI Gestao de Ativos (“in situ”),
que podem ser efetuadas com ou sem aviso prévio.

- AcOes de inspecao nao presencial, ou “a distancia”.

- AcOes de supervisao, normalmente recebidos por oficio ou através de e-mail ou, no caso
da CMVM, através do Balcdo Unico Eletréonico (BUE).

- Pedidos de informacdo, normalmente recebidos por oficio ou através de e-mail ou, no caso
da CMVM, através do Balcdo uUnico Eletrénico (BUE), ou ainda, em situacGes de menor

importancia, por telefone.
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Significa a pessoa designada para representar a BPI Gestao de Ativos ante uma Acdo

Supervisora (acdo de supervisao, inspecao ou pedido de informagao).

Em principio, esta pessoa sera o responsavel pela funcdo objeto da Acao Supervisora. A titulo

exemplificativo e ndo exaustivo, as Pessoas Responsaveis serdo:

Governo Interno

CEO ou Assessoria Juridica

Controlo Interno

Responsavel de Compliance

Gestdo de Riscos (Riscos de Liquidez, crédito, mercado ou outros,

Stress Tests)

Responsavel pelo Risco ou o

respetivo Administrador

Valorizacdo de Ativos

Responsavel pela Valorizacdo

ou o respetivo Administrador

Salvaguarda de Ativos

Responsavel pelo Risco ou o

respetivo Administrador

PBCFT e Sangdes

Responsavel de PBCFT

Fungdes de Compliance (Normas de Conduta, Prevengdao de Abuso

de Mercado, Protecdao de Dados, Reclamagbes, Conflitos de

Interesses)

Responsavel de Compliance

Gestdo de Carteiras

CEO / CIO

Imobiliario

Responsavel Imobiliario

Contabilidade e Fiscalidade

Responsavel da Contabilidade

Reportes de Informacdo (ndo contabilistica)

Responsavel do Suporte

Governo de Produtos

DN&S

respetivo Administrador

Responsavel ou o

Tecnologias de Informacao, Ciberseguranca

CISO / LISO

Em casos ndo enquadraveis na tabela anterior, a Pessoa Responsavel deve ser designada pela

Comissao Executiva tendo em atencdo o assunto da acao de supervisao bem como a funcao

exercida por essa pessoa, podendo ser designados como Pessoa Responsavel qualquer

membro da Comissao Executiva ou outra pessoa,

incluindo um Colaborador de outras

entidades que prestem servicos a BPI Gestdo de Ativos (por exemplo do CaixaBank AM ou do

Banco BPI).

BPI GESTAO DE ATIVOS - SGOIC, S.A.
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2. PRINCIPIOS GERAIS

A BPI Gestdo de Ativos, estando sujeita a supervisdo de distintos organismos, mantém uma
intensa relagdo com diferentes autoridades publicas e de supervisdo no desenvolvimento das

suas atividades.

As relacdes com estas autoridades devem pautar-se pelo respeito institucional, a plena
colaboracdao e o cumprimento escrupuloso das normas a que a Sociedade estd obrigada. As
comunicagoes de natureza administrativa e os reportes de informagdao devem efetuar-se sempre
dentro dos prazos legalmente estipulados ou os que, de forma casuistica, sejam definidos pelas

Autoridades Publicas.

Neste sentido, a BPI Gestdo de Ativos estd exposta ao risco de incorrer em determinadas
condutas irregulares, que podem eventualmente gerar responsabilidade penal para a Sociedade,

como, por exemplo:

e Obstrucao a atividade de fiscalizacao ou inspecao - dificultar ou impedir as agoes legitimas
de fiscalizacdo ou inspecdo de Autoridades Publicas.

e Suborno - oferecer uma retribuicdo a um Funcionario de uma Autoridade Publica que participe
nas agoes de fiscalizacdo ou inspecdo para que realize um ato contrario aos seus deveres.

e Trafico de influéncias - influenciar um Funcionario de uma Autoridade Publica, com base em
relacdes pessoais prévias, para que este realize um ato contrario aos seus deveres.

e Desvio de fundos publicos - causar um prejuizo econémico ao patrimoénio publico, através

designadamente de uma apropriacdo indevida de bens publicos.

Nas relacdes com os Funcionarios das Autoridades Publicas, deve ser evitada qualquer conduta
gue possa ser erroneamente interpretada como tentativa de obtencdo de beneficios indevidos,

de forma a ndao comprometer a reputacdo e imagem da BPI Gestdo de Ativos.

Os Colaboradores da BPI Gestdo de Ativos devem cumprir com diligéncia e rigor todas as
instrucdes ou mandatos emanados das autoridades administrativas ou judiciais. Em nenhum
caso os clientes devem ser prevenidos ou alertados sobre inspecdes ou pedidos de informacdo

recebidos.

O Cédigo de Conduta da BPI Gestdo de Ativos define os principios fundamentais de atuacgdo ética
aplicaveis também nas relagdes com as autoridades publicas e de supervisao e na prestacao de

informacdo a Reguladores.

3. OBRIGACOES DA PESSOA RESPONSAVEL E DE TODOS OS COLABORADORES

Com caracter geral, e em relagdo a qualquer tipo de Acdo Supervisora, as obrigacbes das Pessoas

Responsaveis e de todos os Colaboradores da BPI Gestdo de Ativos sdo as seguintes:
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3.1. Obrigacoes da Pessoa Responsavel
A Pessoa Responsavel por qualquer Agdo Supervisora tem as seguintes responsabilidades:

a) Atender os Funcionarios da Autoridade Publica encarregues de realizar a Agdo Supervisora, e
proceder a sua identificagdo e verificagdo das suas credenciais, quando aplicavel,
designadamente em agdes de inspecdo presenciais.

b) No caso de agbes de inspecdo presenciais, acompanhar e apoiar a atividade dos Funcionarios,
coordenando a preparacao e revisao dos documentos solicitados.

c) Atuar como interlocutor da BPI Gestdao de Ativos perante a Autoridade Publica, respondendo
as suas solicitacdes e canalizando as suas consultas da forma mais adequada e eficiente.

d) Coordenar a resposta da Sociedade a Acdo Supervisora, contactando outros érgaos internos
ou externos a BPI Gestdo de Ativos, com vista a analise, preparacdo, elaboragdo e envio da
resposta a Autoridade Publica.

e) Apoiar os Colaboradores afetados pela Acdo Supervisora e resolver as suas duvidas o mais
rapido e claro possivel.

f) Enviar a Autoridade Publica os documentos e informacdes solicitadas.

g) Se aplicavel, rever e assinar o relatério ou a ata da inspecao.

3.2. Obrigacoes de Todos os Colaboradores
Todos os Colaboradores da BPI Gestdo de Ativos tém o dever de:

a) Informar as Pessoas Responsaveis, designadas no capitulo 1, de qualquer pedido escrito,
chamada telefénica ou visita que possam ter de Autoridades Publicas que tenham natureza
de acado de supervisao ou inspecao ou de pedido de informagao.

b) Colaborar com os Funcionarios encarregues de realizar a Agdo Supervisora, seguindo sempre
as instrugdes da Pessoa Responsavel.

c) Ndo dificultar, atrasar ou obstruir a Agao Supervisora.

d) Nado destruir a documentacéo fisica ou eletrdnica a partir do momento em que for informado
da Acdo Supervisora ou durante o seu desenvolvimento.

e) Ndo informar nenhuma outra pessoa, dentro ou fora da Sociedade, da existéncia da Acdo
Supervisora.

f) Ndo responder a nenhuma questdo efetuada por um Funcionario da Autoridade Publica se a
pergunta nao tiver sido devidamente compreendida ou nao tiver a certeza da resposta.

g) N3o responder a nenhuma questdao com estimativas, avaliacdes pessoais ou julgamentos de

valor.
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4. REGRAS A SEGUIR

4.1. Acoes de Inspecao Nao Presencial, Acoes de Supervisao e Pedidos de Informacao
Da Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)

Atendendo a natureza da sua atividade, a BPI Gestdo de Ativos encontra-se essencialmente
sujeita a supervisao da CMVM, pelo que o relacionamento / interlocucdo com esta Autoridade é

a mais importante, permanente e continua.
Através do Balcdo Unico Eletrénico (BUE)

A CMVM implementou em setembro de 2023 o Balcdo Unico Eletrénico (BUE), através do qual
sdo processadas obrigatoriamente todas as interagdes entre a CMVM e os seus supervisionados,
nomeadamente o envio dos reportes obrigatorios, os pedidos para a pratica de atos
administrativos, o acompanhamento e envio e rececao de comunicacdes ou notificacbes, bem

como as acoes de supervisdo e pedidos de informacgao.

O funcionamento do BUE é regido pelo Regulamento da CMVM n.° 6/2023, que define, entre
outros, as regras de acesso e credenciacdo, a nomeacao de utilizadores, os deveres e faculdades

dos supervisionados e dos utilizadores e 0 modo de prestacao de informacao.

A Pessoa Responsavel por cada Acdo Supervisora ou pela resposta a Pedidos de Informacao,
devera coordenar a obtencdo da informacdo, elaborar e validar a resposta, enviando-a a CMVM
pelo BUE. Conforme a importancia e teor da Agao Supervisora pode ainda ser dado conhecimento

a Comissdo Executiva e/ou ao Compliance.

A Pessoa Responsavel deve criar um arquivo proprio com todas as mensagens e documentos
trocados com a CMVM por cada Acgao Supervisora ou Pedido de Informacao, atendendo a que o

BUE ndo garante este arquivo, e ele é necessario para efeitos internos, incluindo de auditoria.
Através de outros meios

Embora, por principio, o BUE seja o meio de comunicagdo privilegiado com a CMVM, podem ser
recebidas solicitagdes da CMVM por outras vias, escritas, designadamente através de oficios ou

por e-mail, ou mesmo telefdnicas, e que se enquadrem neste ambito de A¢bes Supervisoras.

Se a solicitagcdo for efetuada por telefone, o recetor deve, em primeiro lugar, tomar boa nota da
identidade e contacto do interlocutor, bem como do assunto e do pedido concreto, e, em segundo

lugar e por principio, solicitar a CMVM que formalize esse pedido por escrito.

Em qualquer caso, o recetor devera reenviar a solicitacdo a Pessoa Responsavel (caso nao seja
o préprio) e ao Compliance, através de e-mail com cdpia dessa solicitacdo, ou a descricdo da

solicitacao telefonica e do contacto na CMVM.
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A Pessoa Responsavel devera coordenar a obtencgao da informacdo, elaborar e validar a resposta,
enviando-a a CMVM com conhecimento do Compliance. Conforme a importancia e teor da Agao

Supervisora pode ainda ser dado conhecimento a Comissdo Executiva.

O Compliance deve elaborar e manter um registo destas comunicacdes com a CMVM, com
informacdo sobre o assunto, Pessoa Responsavel, e datas de rececdo do pedido e de resposta.

Esta informacdo é reportada trimestralmente ao Conselho de Administracao.
De Outras Autoridades Publicas

Em relacdo a acdes de supervisdo de outras Autoridades Publicas (Banco de Portugal, Autoridade
Tributaria, IMPIC, Autoridades judiciarias, policiais e de fiscalizagdo, DCIAP, UIF, Seguranca
Social, CNPD e outras), se a pessoa recetora da solicitacdo ndo for a Pessoa Responsavel,

conforme o capitulo 1, devera reenviar a solicitacdo da informacdo para a Pessoa Responsavel.

A Pessoa Responsavel devera coordenar a obtencado da informacdo, elaborar e validar a resposta,
enviando-a a Autoridade Publica. Conforme a importancia e teor da Agao Supervisora pode ainda
ser dado conhecimento a Comissdo Executiva.

4.2. Acoes de Inspecao Presencial

Rececdo e procedimentos prévios a inspecao

Se a acdo de inspecgdo presencial for com aviso prévio, os Funcionarios da Autoridade devem ser

diretamente recebidos pela Pessoa Responsavel, de acordo com o capitulo 1.

Se for sem aviso prévio, a pessoa que os receba deve enviar informacdo a Pessoa Responsavel,
se a conseguir determinar, e aos membros da Comissdao Executiva, que devem receber os
Funcionarios e encaminha-los para a Pessoa Responsavel. Em caso de auséncia da Pessoa

responsavel, a Comissdo Executiva deverd nomear outro Responsavel.

A Pessoa Responsavel deve, em primeiro lugar, proceder a identificacdo dos Funcionarios,

verificar as suas credenciais e disponibilizar-lhes uma sala para a sua utilizacdo.

Se os Funcionarios solicitarem comunicagdo com um Colaborador em concreto, a Pessoa

Responsavel devera facilitar essa comunicacédo, solicitando a presenca desse Colaborador.
Desenvolvimento da Inspecao

Durante a acdo de inspegdo, os Funcionarios podem solicitar, rever ou obter copias de

documentacgdo fisica e eletrdnica, recolher informacbes orais, etc.

A Pessoa Responsavel coordenard a inspecao e se encarregara de que todos os Colaboradores

necessarios colaborem e conhegam os seus deveres e obrigagdes, designadamente:
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a) Ndo destruir, alterar ou ocultar documentos ou informacgdes, em formato fisico ou eletrénico,
durante a inspegao.

b) Os Colaboradores que tenham conhecimento da inspecdo ndao devem falar sobre ela com
ninguém de fora da Sociedade (em especial a clientes, fornecedores ou concorrentes).

C) Todas as perguntas feitas pelos Funcionarios devem ser respondidas pela Pessoa Autorizada,
a menos que os Funcionarios dirijam expressamente a pergunta a outro Colaborador
atendendo ao seu cargo ou funcbes desempenhadas. Neste caso, a Pessoa Responsavel
devera estar presente e apoiar esse Colaborador.

d) Os Funcionarios também podem convocar outros Colaboradores para prestar declaracdes nas
instalagOes da autoridade em causa. Neste caso, a Pessoa Responsavel e o Colaborador em
guestdo devem contactar a Assessoria Juridica e seguir as suas instrugoes.

e) A Pessoa Autorizada deverd estar presente quando os Funcionarios examinarem ou
registarem documentos em formato eletrénico ou impresso e, em qualquer caso, o
Responsavel de Sistemas da BPI Gestdo de Ativos deve facilitar o acesso aos dispositivos
eletrénicos da Sociedade. Caso os dispositivos estejam bloqueados com passwords, estas
devem ser fornecidas.

f) No caso de determinadas inspecdes, o processo podera durar mais de um dia, implicando
varias visitas as instalagdes. Nesse caso, a Pessoa Responsavel deve bloquear ao cesso a sala
em que estdo realizando a inspecdo, informando os responsaveis pela seguranca do edificio
bem como os servicos de manutencgao ou limpeza.

g) Em situagdes ndo previstas ou em caso de duvidas, deve ser consultada a Assessoria Juridica
da BPI Gestdo de Ativos.

5. CONSERVACAO DE REGISTOS

Todos os 6rgdos da BPI Gestdo de Ativos devem arquivar e conservar pelos periodos legalmente
exigiveis toda a documentacdo relacionada com a elaboragdo, comunicagdo, controlo e
supervisao dos reportes e outras informacdes prestadas a Reguladores, de forma a que cada

processo seja rastreavel.

Nas situacdes de troca de informagdes ou de esclarecimento de questdes com as autoridades
publicas ou de supervisdo, de forma escrita ou telefonica, deve ser arquivada e guardada toda
a documentacao eventualmente trocada, bem como ficar registo do nome e contacto do
interlocutor. Por principio, os pedidos de informagdo das autoridades devem ser efetuados por

escrito.

Devem ainda ser elaboradas atas de todas as reunides havidas com as autoridades publicas ou

de supervisado.
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Todas as informacgdes e dados gerados nestes processos devem ser registados e armazenados

eletronicamente em unidades centrais da rede informatica.

Toda a documentacao deve ser arquivada durante, pelo menos, 10 anos.

6. APROVAGAO E REVISAO

Compete ao Conselho de Administracdo a aprovacao da presente Politica, bem como a

aprovacao de futuras modificagdes ou atualizagdes.

Em situacdes consideradas excecionais, atipicas ou de emergéncia, devidamente justificadas e
documentadas, a Comissdao Executiva do Conselho de Administracdo podera estabelecer
orientacOes mais adequadas para tais situagdes. Estas podem ser diferentes das aqui descritas

no todo ou em parte, sempre dentro do quadro regulamentar em vigor.

A Area de Compliance deverd efetuar uma revisdo desta Politica, pelo menos de 2 em 2 anos,

ou sempre que necessario, designadamente devido a alteragbes normativas.

A presente Politica esta disponivel para consulta na intranet do CaixaBank Asset Management.
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