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Turismo: Key takeaways
Superacao do pré-pandemia em 2023 e crescimento moderado em 2024

O controlo da pandemia permitiu diminuir as medidas sanitarias e as restricdes a circulacdao. Com isto, os movimentos
internacionais entraram numa rota de normalizacdo em 2022 e a capacidade aérea foi restabelecida. Em 2022 Portugal
foi dos paises com maior recuperacao de turistas internacionais.

= Nos primeiros 9 meses de 2023, o n° de hdspedes em estabelecimentos de alojamento turistico ja superou o mesmo
periodo de 2019 (+10%). Isto é valido quer para turismo de residentes quer para turismo de nao residentes.

= O peso dos turistas nao residentes provenientes dos EUA tem vindo a aumentar, apoiado no aumento da procura de
Portugal como pais para residir, no aumento da capacidade aérea instalada nos voos Portugal-EUA e nos esforcos de
promocao do turismo portugués com acao especifica para o mercado norte-americano.

= No 3T 2023 assistimos a uma quebra de dormidas de turistas residentes face ao 3T 2022, essencialmente por reducao na
regiao do Algarve. Contudo, em Agosto de 2023 a regiao do Algarve registou o maior RevPar de sempre levando-nos a
concluir que a regido se posicionou num segmento de preco acima daquilo que a média do turista nacional esta disposto
a pagar.

= Os proveitos em estabelecimentos turisticos (em termos reais) superam em 30% no 3T 2023 o valor do trimestre
homodlogo de 20109.

= Os dados de procura, interesse e voos sugerem que o turismo internacional continua a crescer face ao pré-pandemia mas
com uma maior tendéncia de estabilizacao.
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Turismo: Key takeaways
Superacao do pré-pandemia em 2023 e crescimento moderado em 2024

No conjunto do ano de 2023 esperamos que o turismo ultrapasse os niveis de 2019 assente em diversos fatores: a
procura reprimida e algumas poupancas excedentarias ainda relativas ao periodo pandémico; a boa dinamica de
crescimento do mercado emissor dos EUA; eventos one-off como as Jornadas Mundiais da Juventude.

O nosso cenario central ndo contempla alargamento geografico do conflito armado na Europa nem novas disrupgoes ao
nivel energético, com reflexo no preco dos combustiveis e do jet fuel.

Para 2024 esperamos crescimento do setor face a 2023 mas em niveis modestos decorrente do abrandamento da
atividade econdmica global, possibilidade de recessao na area do euro, maior proximidade ao limite da capacidade
instalada aeroportuaria e erosdao de poupancas.

Para os turistas nacionais esperamos niveis de turismo acima de 2023 entre margo e junho, suportados por alguma
recuperacao do poder de compra vs inflagdo e aproveitando hotelaria mais acessivel do que em época alta.
Contemplamos também algum desvio de turistas nacionais para destinos mais baratos e/ou reducao de dormidas em
época alta.

Perspetivamos um turismo do mercado emissor Europeu praticamente em niveis estacionarios face a 2023 embora com
alguns mercados mais pequenos a crescer com maior dinamismo. Estimamos continuagcao de boa performance dos
turistas dos EUA mas a crescer a menor ritmo comparativamente ao verificado até a data em 2023.

Escassez de mao-de-obra, impacto acumulado da inflagao e do aumento das taxas de juro nos orgamentos familiares,
riscos geopoliticos com aumento do preco dos combustiveis e/ou restricoes a mobilidade poderdao pesar negativamente e
sao o risco mais forte do nosso cenario.
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Turismo
Panorama Geral

+ De acordo com a conta satélite do turismo, em 2022 a atividade turistica gerou um contributo direto e indireto para o PIB de 29,2
mil milhdoes de euros, o que corresponde a 12,2% (7,8% em 2021, 6,6% em 2020 e 11,8% em 2019).

« A reducao da atividade turistica foi responsavel por 2/3 da contracao do PIB em 2020, ou seja, da queda de 8,3% na atividade
econdmica ocorrida em 2020, 5,5 pontos percentuais sdao explicados pela queda da atividade turistica

Peso do Consumo do Turismo (CST)

%
no PIB no Crescimento do PIB A receitas CST *
2018 14.8% 31% 10%
2019 15.3% 27% 8.1%
2020 8.4% 66% -49.1%
2021 9.8% 30% 27.3%
2022 15.8% 68% 79%

Fonte: BPI Research, com base em dados do INE e do Turismo de Portugal.

* receitas na CST refere-se ao Consumo do turismo no territorio econémico da Conta Satélite do Turismo, que engloba o turismo recetor (efetuado por visitantes ndo residentes), o consumo do turismo interno (que corresponde ao
consumo dos visitantes residentes que viajam no interior do pais assim como a componente de consumo interno efetuada pelos visitantes residentes no pais aquando de uma viagem turistica no exterior do pais (componente de
consumo interno do Turismo Emissor)), e as outras componentes do consumo turistico que ndo sédo passiveis de desagregacdo por tipo de turismo e de visitante. Nas outras componentes, incluem-se ainda os produtos cuja despesa

é das administragdes publicas, mas cujo consumo é de natureza individual.
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Turismo
Panorama Geral

Peso (direto e indireto) do Turismo no PIB
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE (CST 2022). *ACT refere-se a “atividades caracteristicas do Turismo” de acordo com a
definicdo do INE e inclui Hotéis, restaurantes, servicos de transportes, agéncias de viagens e operadores, servicos culturais e Desporto,
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Emprego : Alojamento e restauragao vs Total
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE (estatisticas do
emprego). Referem-se ao valores absolutos no final de cada ano. Os
valores em % referem-se ao peso relativo do emprego em Alojamento,
restauracdo e similares face ao Total do emprego no final de cada ano.

Com o evento do Covid o peso do turismo no PIB e no emprego sofreu uma quebra significativa, tendo recuperado posteriormente.
Em 2022 o peso no PIB ascendeu ao valor mais alto de que temos registo (15,8%), pese embora o numero de
empregados no setor do Alojamento, Restauracao e similares seja ainda inferior ao que se registava em 2019 (em termos absolutos

e relativos).
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Turismo
Dormidas por tipologia de hotel: Hotéis de 5 estrelas com grande proporgao de nao residentes

Proporcao de dormidas por residéncia (2022)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE

« A proporgao de dormidas por parte de nacionais aumenta quanto menor numero de estrelas do estabelecimento hoteleiro.

+ Os hotéis de 5 estrelas sao os que registam a maior proporcao de dormidas por nao residentes (78%).
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Turismo
Dormidas dos principais mercados emissores de nao residentes por tipologia de hotel

Distribuicao de dormidas dos 10 principais mercados estrangeiros (Janeiro a

Outubro 2022)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE

«  Turistas provenientes dos EUA e Reino Unido sdao os que registam percentagem de dormidas maior em hotéis de 5 estrelas (39% e 40%,
respetivamente)

DF - Estudos Econdmicos e Financeiros BP] Grupo 7€ CaixaBank



Turismo
2022: Composicao do Turismo de Nao Residentes por mercado emissor

N° hospedes nao residentes por pais (2019) N° hospedes nao residentes por pais (2022)
Em % do total de hdspedes néo residentes Em % do total de héspedes ndo residentes
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE 4%

A composicao dos turistas nao residentes variou pouco face ao pré-pandemia.
« UK, Espanha, Alemanha e Franca continuam a representar quase metade dos turistas nao residentes (46% em 2019 e 48% em 2022)

+ De assinalar o aumento do peso dos turistas dos EUA, que ja superam os turistas alemaes.
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Turismo

2022: nivel de turismo préximo do pré-pandemia mas a ritmos diferenciados

N©° de héspedes
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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N©° de héspedes: residentes VS nao residentes
Nivel (2019=100)

110
100
90
80
70
60
50
40
30
20

10
2019 2020 2021 2022

=O0=Total =——Residentes =——N3do Residentes

BP] Grupo :KM



Turismo
2022: nivel de turismo préximo do pré-pandemia mas a ritmos diferenciados

N° de héspedes: residentes VS nao residentes por geografia
Nivel (2019=100)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo

2023: o0 ano da superacao

N° de héspedes

Comparacao YTD Setembro 2019 vs YTD Setembro 2023

25.000

20.000

15.000

Milhares

10.000

5.000

Jan-Set 2019

m Total de Héspedes
Fonte: BPI Research, com base em dados do INE

m Residentes

Pl IS
(’+10,5%"
\ 4

~ s’

Jan-Set 2023

Nao Residentes

11 DF - Estudos Econémicos e Financeiros

Nos primeiros 9 meses deste ano, o n° de
héspedes em estabelecimentos de alojamento
turistico cifrou-se em 23,4 milhdes (21,3 milhdes
no mesmo periodo de 2019).

No acumulado do total de héspedes
verificados até setembro, registam-se ja
+10,1% comparativamente ao mesmo
periodo de 2019.

A performance foi semelhante consoante a
origem dos hoéspedes: quer o turismo de
residentes quer o de nao-residentes superou o do
mesmo periodo de 2019 (em +9,6% e +10,5%,
respetivamente)
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Turismo

2023: o0 ano da superacao

N° de dormidas

Comparacao YTD Setembro 2019 vs YTD Setembro 2023
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Até setembro de 2023 o n° de dormidas em
estabelecimentos de alojamento turistico superou
os 61 milhdes.

No acumulado do total de dormidas Jan-Set
2023, registam-se +9% comparativamente a
2019

A performance foi semelhante consoante a
origem dos hospedes: quer o turismo de
residentes quer o de nao-residentes superou o do
mesmo periodo de 2019 (em +10% e +8%,
respetivamente)
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Turismo
Dormidas: em agosto de 2023 pela primeira vez acima das 10 milhoes

N° de dormidas
Comparacado 2019 vs anos posteriores
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE

« Continuando a tendéncia que se verificou ininterruptamente desde julho de 2022, o nimero de dormidas em
2023 supera os hiveis pré-pandemia, até setembro.

« Agosto de 2023 foi 0o més com maior nimero de dormidas que ha registo: 10,1 milhdes.
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Turismo

3T 2023 revela abrandamento no turismo de residentes face a 2022

N° de Héspedes

Comparagado 3T 2022 vs 3T 2023
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Turismo

Reducao de dormidas de residentes no 3T é explicado em boa medida pela evolucao das

dormidas no algarve...

Variacao das dormidas de residentes por regidao: Set23 vs Set22
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo
..mas o RevPAR esta em niveis maximos no Algarve

Algarve: RevPAR em Agosto
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo
Taxa de ocupacao muito proxima do pré-pandemia

Taxa liquida de Ocupacao-Cama
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo
2023: turistas dos EUA dao grande suporte a dinamica do turismo de nao residentes

3T 2023 vs 3T 2019: turistas nao residentes
Var. de turistas ndo residentes por mercado emissor (%)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo
2023: turistas dos EUA dao grande suporte a dinamica do turismo de nao residentes

3T 2023 vs 3T 2019: turistas nao residentes
Var. de turistas ndo residentes por mercado emissor (milhares)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Turismo
Em agosto 2023 registou-se o valor minimo de estabelecimento encerrados ou sem hdspedes

Estabelecimentos de alojamento turistico encerrados ou sem movimento de hdéspedes
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+ Com o estalar da pandemia e subsequentes confinamentos, o pico de estabelecimentos fechados ou sem hdspedes deu-se em abril de 2020 (88,5%)
e mesmo em agosto desse ano ascenderam a 21%. Com o normalizar da situagao sanitaria, e apesar da sazonalidade habitual, a tendéncia é de um
numero de estabelecimentos fechados cada vez menor;

«  Apesar desta ser uma métrica com sazonalidade, a média de estabelecimentos encerrados desde o inicio deste ano até setembro é de 21% e o valor
minimo registou-se em agosto: 10,4%.
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Turismo
Rendimento meédio por quarto disponivel (RevPAR) atinge valor recorde em agosto de 2023

Rendimento médio por quarto disponivel Rendimento médio por quarto disponivel
média dos valores mensais (Eur) média dos valores no 3T do ano (Eur)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE.

« O valor minimo atingido para o Rendimento Médio por quarto disponivel registou-se em 2020 (19,4 eur).
«  Em 2022 média do RevPAR (54,1 eur) é a mais elevada de sempre mas é previsivel que em 2023 seja superada.

« O RevPar mais elevado de sempre registou-se em agosto de 2023 no Algarve: 157,9 eur.
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Turismo

Proveitos acumulados dos ultimos 12 meses voltam a crescer desde finais 2021

Proveitos turisticos acumulados dos Gltimos 12 meses: valor e variacao homologa
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
- Desde Abril de 2021 que se verifica uma tendéncia de inversao na quebra dos proveitos acumulados do setor. A partir de
Outubro de 2021 a variacdo homodloga dos proveitos acumulados ja € positiva.

Nos ultimos meses a variagdo homdloga dos proveitos acumulados apresenta ritmo decrescente, tendo em conta o facto de
serem considerados cada vez mais periodos de normalizacao do setor.
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Turismo
Ajustados da inflacao, Proveitos superaram 2019 a partir do 2T 2022 de forma consistente

Proveitos em estabelecimentos de alojamento turistico
Variacdo face ao trimestre homdlogo de 2019 (%)
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE. Nota: os montantes de proveitos foram deflacionados, pelo que a variagdo € apresentada em termos reais.
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Turismo

Voos continuam a sinalizar expansao do turismo de nao residentes

Voos nos aeroportos nacionais
Numero de voos mensais
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Fonte: BPI Research, com base em dados do Eurocontrol.

dez

Voos nos aeroportos nacionais por trimestre
Variacdo em 2023 vs 2019 e vs 2022 (%)
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Turismo
Interesse em viajar para Portugal acima do pré-pandemia mas com tendéncia de estabilizagao

Google Trends: interesse em viajar para Portugal
Variacdo face a média do mesmo més de 2019 (%)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do Google Trends. Nota: dados apresentados referem-se as pesquisas online a nivel mundial da expresséo “Travel to
Portugal” na categoria “Travel”
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Turismo
Perspetivas para 2023 e 2024

Recuperagdo do namero de turistas em Portugal
(Indice: 2019=100)
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE; previsbes BPI Research
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Disclaimer:

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “Setor do Turismo - panorama e terceiro trimestre de 2023.”

A publicacao “Setor do Turismo - situacdo e perspetivas.” € uma publicacdo elaborada pelo BPI Research (DF - UEEF), que contém informacdes e opinides
provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI nao se responsabiliza em caso
algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas sdo préprias do BPI e podem estar sujeitas a alteracdes sem prévio aviso.

27 DF - Estudos Econdmicos e Financeiros BP] Grupo )& CaixaBank



L3BPI

Grupo )& CaixaBank

© BANCO BPI, S.A.

Sede: Avenida da Boavista, 1117 - 4100-129 Porto, Portugal
Capital Social € 1.293.063.324,98, matriculada na CRCP sob o
nimero de matricula PTIRNMJ 501 214 534, com o numero de
identificagcao fiscal 501 214 534



