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Comentario de Mercado

O volume de crédito ao sector privado fixou-se perto dos 4.1 bilides de kwanzas em
dezembro, registando um aumento nominal de 24% homélogo, que corresponde a
cerca de 805 mil milhdes de kwanzas. De acordo com calculos com base nos dados do
BNA, o crédito em termos reais cresceu 4% homologo. O crédito a particulares, ao
comércio grossista e a retalho, bem como para a industria transformadora e extrativa
representam, respetivamente, cerca de 22%, 21% e 16% do total. Em termos de
crescimento do crédito por sector de atividade, notamos que o crédito aos particulares é
o que mais tem crescido, cerca de 15% em média nos ultimos dois anos, seguido do
crédito a industria transformadora e extrativa, a crescer 14%.

As reservas internacionais encerram o més de janeiro em 14,587 milhdes de dolares,
um crescimento de 3.3% face ao mesmo més do anterior. Segundo os nossos célculos,
as reservas cobrem aproximadamente 7.2 meses de importagdes de bens e servigos.

No més de janeiro de 2024, a BODIVA negociou cerca de 766 mil milhdes de kwanzas,
um aumento de cerca de 671 mil milhdes de kwanzas face ao periodo homdlogo. As
operagdes em ambiente bilateral continuam a representar mais de 60% do mercado
como um todo, sendo que, no més em andlise, o peso foi de quase 98%.

O Fundo Monetério Internacional (FMI) reviu em alta o crescimento da economia
global para 2024, devido a uma maior resiliéncia da economia norte-americana e de
outros mercados emergentes, bem como o apoio orgamental na China. De acordo com o
FMI, a previsdo para 2024-25 ronda os 3.2%; no entanto, esta abaixo da média histérica
(2000-19) de 3.8%, muito devido ao impacto das taxas de juro dos bancos centrais (ainda
a combater a inflagdo elevada), juntando-se o efeito da retirada do apoio orgamental em
contexto de divida elevada, tal como um baixo crescimento subjacente da produtividade.
Do lado da inflagdo, o FMI destacou a queda dos pregos mais rapido do que o esperado
na maior parte das regides, com a resolugdo de questdes do lado da oferta e o efeito da
politica monetdria restritiva. Assim sendo, a instituicdo de Bretton Woods prevé que a
inflagdo global deverd cair para 5.8% em 2024 e para 4.4% em 2025.

O Comité de Politica Monetaria (FOMC) da Reserva Federal reuniu nos dias 30 e 31,
tendo decido manter inalteradas as taxas de juro. O FOMC considerou que os riscos
para atingir os seus objetivos de emprego e de inflagdo estdo a evoluir para um melhor
equilibrio e que n3o é ainda apropriado reduzir o intervalo da meta até ganhar maior
confianga de que a inflagdo estd a evoluir de forma sustentdvel para os 2%.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2023** 2024** 2025**
Variagdo PIB (%) 0.2 2.5 3.0
Inflagdo Média (%) 13.6 22.8 16.1
Balanga Corrente (% PIB) 3.1 3.5 2.2

Nota (**) PrevisGes BPI Research para PIB e inflagdo; consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04

Mercado cambial e monetario*

Variagdo
02-02-24
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 4.16% -2.36% -0.38% -4.84%
USD/AOA 828.8 0.00% 0.00% 64.35%
AOA/USD 0.00121 0.00% 0.00% -39.16%
EUR/AOA 902.15 0.13% -1.51% 62.67%
EUR/USD 1.079 -0.60% -2.27% -1.12%
USD/ZAR 18.90 0.59% 2.93% 10.72%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagio do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo d.I:s’::teo Oferta Procura Colocado
OT AOA (7 anos) 21.0% 5,000 9,250 9,250
OT AOA (7 anos) 21.0% 20,000 8,500 8,500
OT AOA (10 anos) 23.0% 5,000 517 517

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada
a0 USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais
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