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Comentario de Mercado

A inflagdo mantém a tendéncia de acelera¢do que se verifica desde meados do ano
passado. Mais concretamente, a inflagdo homdloga fixou-se nos 22.0% em janeiro, um
aumento de 2.0 p.p. face ao registado no més de dezembro. Em termos mensais, os
pregos aumentaram 2.5% em janeiro, uma ligeira aceleragdo face aos 2,4% de aumento
mensal em dezembro. Luanda continua a ser a provincia onde se regista o maior
aumento dos pregos, 3.4%, similar ao aumento do més anterior, seguida da Huila e do
Namibe, com 2.0% em ambos os casos. A inflagdo homdloga em Luanda fixou-se em
29.2%, maximos de margo de 2022. O intervalo entre a inflagdo em Luanda e a nivel
nacional continua a aumentar para niveis histdricos, estando atualmente nos 7.5 p.p.; tal
facto é mais um indicador que nos leva a crer que a inflagdo nacional devera continuar a
subir no curto prazo. As categorias “Saude”, “Bens e servicos diversos” e “Alimentagdo e
bebidas ndo alcodlicas” foram as que registaram maiores variagdes mensais, com 3.2%,
3.0% e 2.9%, respetivamente. Em sentido contrario, as categorias “Educagdo” (0.0%),
“Transportes” (0.8%) e “Comunicagdes” (0.8%) foram as que registaram menores
variagdes.

O Tesouro colocou, na passada quarta-feira, 300 milhdes de délares a disposi¢do dos
bancos comerciais através da plataforma Bloomberg para aquisi¢do. Esta operagdo foi
efetuada tendo em conta a taxa de cadmbio oficial fixada em torno dos 828 ddlares por
kwanza, e a totalidade dos recursos foi esgotada no mesmo dia, por um total de 19
bancos comerciais. O BNA apresentou a pretensdo de manter o nivel de oferta de divisas
nos 600 milhdes de ddlares por més, em média; no entanto, acreditamos que a
necessidade por moeda estrangeira que o mercado apresenta ainda é muito elevada e
que a média estabelecida serd insuficiente para dar resposta. O cdmbio no mercado
paralelo registou uma queda, tal que o intervalo entre o cdmbio oficial e o paralelo, que
estava em torno dos 36.4%, estd agora nos 33.0%. De igual modo, a LUIBOR Overnight,
que sinaliza a liquidez no mercado, encerrou a semana nos 7.25%, face aos 6.67% do dia
9, 0 que pode estar a sinalizar uma diminui¢do da liquidez no mercado.

Foi publicado o decreto presidencial sobre a Estratégia de Endividlamento de Médio
Prazo 2024-2026. Este documento sucede a estratégia anterior delineada para 2022-
2024 e é visto como um dos pilares para melhores praticas de gestdo da divida publica.
Para o triénio atual, o documento prevé manter as agbes ja definidas na estratégia
anterior e melhorar a metodologia e os critérios essenciais para a contratagdo de novos
financiamentos. Entre os varios pontos frisados para tal, destacam-se: a pretensdo de
evitar que o Estado contraia divida tendo como garantia o petréleo, considerando a
experiéncia dos ultimos anos; a implementagdo de agBes para garantir a redugdo da
concentragdo de servigo de divida, nos préximos exercicios econémicos, de modo que
ndo tenha um peso na despesa total superior a 45% e a preferéncia por financiamentos
externos com prazos de reembolso mais alargados, entre 15-20 anos.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2023** 2024** 2025**
Variagédo PIB (%) 0.2 2.5 3.0
Inflagdo Média (%) 13.6 22.8 16.1
Balanga Corrente (% PIB) 3.1 3.5 2.2

Nota (**) PrevisGes BPI Research para PIB e inflagdo (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2023-2025)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
16-02-24
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 7.25% 0.58% 2.71% -1.65%
USD/AOA 828.3 0.00% -0.06% 64.22%
AOA/USD 0.00121 0.00% 0.06% -39.11%
EUR/AOA 891.72 -0.03% -2.65% 65.15%
EUR/USD 1.078 -0.06% -2.37% 0.96%
USD/ZAR 18.88 -0.74% 2.84% 3.95%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagio do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
OT AOA (10 anos) 23.0% 5,000 229 229
OT AOA (10 anos) 23.0% 5,000 5,271 5,271

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada
ao USD ** OT indexada aos BTs***

Evolugdo mensal do servigo da divida externa 2024
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Yield da Eurobond 2025
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Publicagio produzida pelo Gabinete de Estudos Econémicos do BFA. A informago nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio

As opinides expressas sio da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posigdo do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizago desta publicagdo ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderao deter posiges em qualquer ativo mencionado nesta publicagio. A reprodugio de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte.



