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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI OBRIGACOES 2024

Tipo de Fundo: Fundo aberto de obrigacgdes.
Data de Inicio: 16 de margo de 2023
Objetivo: O objetivo principal do Fundo é o de proporcionar aos seus

participantes 0 acesso a uma carteira de obrigagdes de
paises europeus, com maturidade préxima do final do ano

de 2024,
Politica de Distribuicéo de Fundo de capitalizacio.
Rendimentos:
Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal.
Locais de Comercializacao: Banco BPI.
Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt; BPI APP ;
Comercializacdo a Distancia: Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestdo
O fundo teve uma rentabilidade positiva de 1% no ano de 2023.

As obrigagBes de divida publica na Europa tiveram um percurso com varios sobressaltos, chegando
ao final do primeiro semestre cerca de 50 pbs acima das taxas de inicio de ano. Contudo, este
movimento foi revertido na segunda metade, com abrandamento da inflagdo, e consequentes
expetativas de cortes de taxas pelos bancos centrais no inicio do ano de 2024, influenciando
positivamente a rentabilidade do fundo.

Perspetivas para a economia globai em 2024

Depois de um ano de 2023 bastante diferente do consenso, 2024 tera igualmente patencial para se
revelar diferente da expectativa média,

A geografia europeia talvez venha a enfrentar maiores dificuldades em 2024, uma vez que ja no final

de 2023 demonstrou sinais de abrandamento econdmico. Sendo uma economia mais industrial e mais

dependente do comércio externo, o abrandamento da atividade industrial conjugade com o

crescimento menos dindmico da China aponta para um abrandamento econdmico. } | ;
3
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0Os EUA mantém-se mais avancados no ciclo econdomico e ha mais tempo a lidarem com os impactos
das subidas de taxas de juro. No entanto, o mercado de trabalho robusto faz com que a
desaceleracdo dos precos dos servicos possa encontrar alguns obstaculos na atual tendéncia de
desinflacdo. As eleicdes norte-americanas a 5 de novembro de 2024 deverdo comecar a impactar a
economia mundial antes da sua realizacdo, pela polarizacdo de opinides atualmente existente entre
Republicanos e Democratas.

O Japdo tem vindo a realizar uma mudanca da sua cultura empresarial, no sentido de aumento do
retorno dos capitais e a reducdo das participagdes cruzadas empresariais, esta mudanca esta a
incentivar o crescimento dos resultados das empresas japonesas. Casao esta tendéncia se mantenha,
podera beneficiar a geografia.

Caso o cenarioc de abrandamento suave da economia se venha a concretizar, e a leitura dos
investidores sohre a conjuntura se mantiver moderadamente otimista, os ativos de risco poderdo
ser os mais bem posicionados para registar ganhos em 2024,

Em qualquer instdncia, na gestdo de um portfolio, recomenda-se uma exposicdao diversificada a
diversas classes de ativos, adequada a situagdo do Cliente e ao seu perfil.

Distribui¢do geogréfica dos ativos do Fundo em 31-12-2023

Principais Titulos em Carteira

France (Govt Of) 1.75% 25.11.24 29.6%
Bonos y Oblig del Estado 2.75% 31.10.24 25.7%
Buoni Poliennali del Tes 2.5% 01.12.24 25.2%
Gobierno Aleman 2.2% 12,12.24 19.3%

o Franga 30% # Espanha 26% < Itdlia 25% Alemanha 19%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execucdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decises de investimento, ¢
realizada por uma equipa propria. De acordo com a sua Politica de Execugdo nas Melhores Condicdes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atengdo o prego, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execucdo e liquidagdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante
para a execugdo/transmissdo das ordens.

CondigGes de Investimento em 31.12.2023

S diss teis apos o dia 15 de

5§ cada més (ou o dia util
250 eures Prazo Liquidagdo Resgate i )
imediatamente anterior, caso o
. Subscrig8o Inicial - - _ disiSndosejadia Otil) |
Entregas Adicionais I o .
Comissoes:

N Subscrigo | 4% | Gestio | o600k

|
Resgate G.5% Depositério 0.056%
| |
S — _— P — 1 B —
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REMUNERACOES

De acorgo com a alines ¢) deo n.2 1 do artigo 115.2 e DL 27/2C23 (RGA), informamos que durante o exarcicio de 2023 foram pagas 3s remunerag8es indicadas abaixo:
Remuneragtes fixas Némere de Calsboradores**+ Itontante

Total 46 2701307 €
Colaboradares Idemificados
IMembres ndo executivos do Conselho de Administragdo e membros do Conseihg Fiscal 4 95100 €
Iembros da Comissdo Executiva 40 Conselho de Administragdo** 3 405153 €
Qutros Colaboradores Igentificados = 8 942933 €
Colaboradores nio ldentificadas
Restantes colaboradares* * 31 1257911¢€
Remuneragdes varidvels Numero de Colaboradores**+ Nontante

Toral 42 504378 €
Colaboradores Identificados
Membros ndo executives do Consetho de Administragdo e membros do Conseiho Fiscal - 0
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administrag3o** 3 48669 €
Outros Colaboradores identificados * 8 153232 €
Colaboradores ndo ldentifiados
Restantes colaboradores* ¢ 31 302978 €

=QOutros Colaboradores |dentificsdes: Responsavais pela assungao de riscos, entendendo-se coma estando compreendidos neste ambito os Colaboradores da BRI
Gestdo de Ativos que tém 3 $eU carge a tomsda de decisfes de assungio de riscos relacionadas com a atividade de gestio de carteiras; Responsdveis pelas fungdes de
monitarizagdo de riscos bem como os responsdveis pelo acompanhamento das fungdes de Compliance e de Auditoria Interra e Os colaboraderes que sufiram ums
remuneragio total que os int2gre no mesmo grups de remuneragdo das categorias anteriores e cujas atividades profissicnals tenham um impacto significativo o
perli! de risco dos organismos de investimante coletivo sob gest3o da BPi Gestdo de Ativos

= Inclui colaboradores/Administradores que se desvincularam da sociedade antes de 31 de dezembro de 2023,

==+ A 31 de dezembro de 2023 a Sociedade Gestora tinha um total de 41 de colaboradores efetivas excluindo Membros n§o executivos do Conselhe de
Administragdo e membros do Conseihe Fiscal.

Rentabilidade e Risco

Movimentos de unidades de participagdo 2023
UP em circulagdo no inicio do periodo 0
UP emitidas em 2023 8 656 945
UP resgatadas em 2023 158 264
UP em circula¢do no final do perfodo 8 498 681

Adverténcia: Ainda ndo existem dados sobre a rentabilidade histérica e anualizada do fundo, uma vez
gue este foi emitido hd menos de 1 ano.
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BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢8es — BPI Obrigagbes 2024

Evolugdo do activo do Fundo
M.e. nos ultimos 5 anos
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Demonstragéo do Patriménio do Fundo

2023

Evolugdo do valor da unidade de participagéo em 2023

Eur

520

4.80
jan fev mar abr mai

(valores em Euro)

_/\_J’_’/‘/

jun  jul ago set out nov dez

| | 31-12-2023
|Valores mobilidrios 42 767 035
Saldos Bancérios 84 770
|
|Outros activos 104 632
ITotal dos activos 42 956 437
Passivo 32603
Valor liquido de Inventario 42923 835|
Distribuig8o de titulos em carteira
{valores em Euro)
Descri¢do dos titulos Preg? <ie Valor da carteira | Juros corridos SOMA %
| | aquisi¢ao | |
|VALORES MOBILIARIOS COTADOS |
M.C.O.B.V. Estados Membros UE ' 42781 653| 42 767 035 104 632 42 871 667 100%
TOTAL | 42781653 42767035 104 632 42871667, 100%
Movimentos de titulos no periodo
{valores em Euro)
Compras Vendas
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 43 257 601 472 866
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 6 /\
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Investimento Sustentavel e Responsavel

Com a entrada em vigor, a 10 de margo de 2021, do Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgagdo
de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros, os Prospetos dos
Fundos passaram a incluir aspetos da abordagem de Investimento Sustentavel e Responsavel da BPI
Gestdo de Ativos.

Por conseguinte, o Fundo integra os riscos de sustentabilidade na gestdo dos investimentos de diversas
formas:

e Procurando otimizar a relagdo entre rentabilidade e risco, bem como evitar, minimizar, mitigar
e solucionar, tanto quanto possivel, os fatores que possam representar um risco significativo
para o ambiente ou para as comunidades, de acordo com os mais elevados padrBes de
responsabilidade.

« Integrando critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de
investimento, identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel
de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor do investimento.

» Gerindo os investimentos de forma que, para além dos referidos objetivos, sejam também, e na
medida em que possivel e adequado, promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais ou
sociais, ou uma combinacdo destas caracteristicas.

Durante o ano de 2023, o Fundo beneficiou dos desenvalvimentos ao nivel do modelo de Integragdo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporacdo dos fatores ESG nos
processos de andlise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentdvel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizacdo de Politicas e Procedimentos; (2) participacdo ativa em
didlogos colaborativos como a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicacdo da Declaragdo de
Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4) a melhoria de
processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o refor¢o da aposta na formacdo dos
colaboradores, assegurando uma maior especializacdo nas varias adreas da BPI GA em temas
ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo caracter global dos OICs que gere, a BPI Gestio de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos 0s setores, pelo que é impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representagdo (proxy
voting), recorrendo assim aos servigos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2023, a BPI
Gestdo Ativos votou em 5.827 propostas em 440 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforgos de engagement da BPI Gestdo de Ativos consistem na participacdo em didlogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, é melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relacédo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2023, a BPI Gestdo de Ativos realizou 193 engagements individuais e coletivos
com 131 empresas diferentes de 49 paises.

Para mais informacdes sobre as atividades de envolvimentos estdo disponiveis para consulta o Plano
de Envolvimento e o Relatério Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.
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Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposigGes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o célculo do valor liguido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificacdo
obrigatéria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositdrio tem a obrigacdo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteragdes nas condigdes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC e
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidagdo. E reportado
mensalmente & CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobilidrios

i) A valorizac8o dos valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagcdo em mercados
regulamentados serd feita com base na ultima cotag8o disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
4 em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

i) Quando a Ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como nédo cotados para efeito de valorizac8o e serfo aplicados os seguintes critérios de
valorizagao:

A valorizacdo de acBes ndo admitidas a cotagdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com hase em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de agBes em processo de
admiss8o a cotacdo em que se tomara por base a ultima cotagdo conhecida no momento
de Referéncia das acbes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
4 cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transagles realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociagdo, a cotagéo
ndo reflita o seu presumivel valor de realizac8o ou nos casos em que esses valores néo
estejam admitidos a cotacdo ou negociagdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia.
Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informagdo de cotagdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 8
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Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade
Gestora;

Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada a
melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtengdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

- As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

- As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composigdo e critérios de ponderagdo ndo
sejam conhecidos.

2) Através de formulas de valorizagdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo
de obrigagdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizagéo.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo prego divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo;

ii) N&o existindo cotagcdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacdo, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Férmulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
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se no calculo do valor atual das posigbes em carteira através da atualizagdo dos
cash-flows a receber no futuro, liqguidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questdo.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a referir.

Eventos Subsequentes

Nada a referir.

Lisboa, 06 de marco de 2024

&mb&!ﬂo@db\om beoMrtuds 4)&'4% a;opmlxkf /. Q " ngw\ o
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE OBRIGACOES - BPI OBRIGACOES
2024 REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

2023

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 1 1@



R0

(4"

€207 2p 01quiazap Ip TE W opul opouad oe 9juaIa)3t SEIUOD 9 OLOIeY

osos og5edianied 3pEpIUN EP OLEUN IOFEA 8386V E 0g5e|N2u1> Wa ogSedidiLied 3p SSPEPIUN SP CJSWINN 0P L
LERISETY OAISSYd 3 TV.LIdYD 00 TVLOL LBV 956 TY (88t S6) 0/808 SSOTL6 Y OALLDY 00 T¥10L
ZE9 YOL Z€9 70T SOAJY SONBWILAfIQ 3 SOWIISPIIY OP [DIOL
SeAIR SeLIgISUBL] SBIUOD 65
50JUSLILIRYIP B SOLWIISFIOR SOJINQ0 €S
OpLJQ 01SND) WoI sesadsaq 75
CEES S0MSSOd SOIUBILBJIQ 3 SOWILISIZY Op [0I0L 7E4 40T TE9 YOT S03/3A0Jd 3P $OWITEZY s
SOJUBWHIYIP @ SOW|IsIY
senissed se(io|sues] seyiod) 55
SOJUBWNAH(Q 3 SOWIISPIIY S0AN0 8s DiL YR 0LL 8 S3pOpI}iqIUOdsi] SOP (0101
0pU34Q C1DADI4 WCD Se11a32Y 99
GEES S0ISND) 9P SMUITSRITY 8s SOLIEISUOYY SOI|A 50U 8T
SOUBIIBYIP 3 SOWW|ISPIIY| ousodaq ap sopedyad vT
O51AR-3.4 WO 3 0ZEld € 501I50daQ 3
LUT LT 4uB04 D $310j9/\ S0P {0301 DLL v8 0LL 18 WapIQ g solspdag 41
enes I
eSOy 9t sapepljiqiuedsig
|eossad s
SOPIGO soulliszIdwy TT+ER
GG T $3.0PaJ7 3P SBIUCD EAND| 6T+ T
BOW ST JeBed e sRgLRLDY €2t 12333y 0 S310J0A SOP [010L
sajuedioled e Jeged e SOJUSWIPUIY ha s
sojuedioied e JeSeqd e 5212859y T S910paA3Q P SEIOT| STH+T+TTH
soJjael| SOJIaIR L)
SOPOINUWINIY SIQSINOI SO [DIOL SOARIY 50430 3P [DI0L
soBieauy eled FEghdg ~8y SOAITR $243N) 1€
SBPR|NLINDY $3QE[ACI4 SOARY $04N0)
SEQ£2L L¥ (88l S6) 048 08 €S9 TBL ZY SO[n3iL ap DHAYIDT Op [DI0L
Bp SOJUBLINISU| S48 9z
SN0 T4
SEB ET6 2 IO op jo31dD3 0p 1030, oeded|oieg 3p sapeplun 124
[evded ap so|nyjL 501INQ £z
SE6L LYY 0opoliad Op sopinbl sepElrEay 9% $903Y [44
IS 5ep Sopedidaiuy sapusplvg i) SE0LSL TV (88Y 56) 0808 €39 T18L TV sa03esl1q0 T
SOpINQISIQ sl rsEE S9 S0|n3|L 5p BJj9ED
sopeljsuel | sopEinsay 9
{39z 91) SIRIUOWILIR S#TRLTA 9 WIS SDP SOAJY SOJINO 3p (D10]
SO0 E6Y TY oededidipieg ap s3pep|ur 9
210 op |®31deD) IAIIS Sep sianjguelu| SOy €E
WIS Sep sinjSue | soxig sanay 143
SOAILY 5043n0
EZOTZTTE opiEuBjsag o¥iped | | opinbn d/Al AN oug piEuBsag ofipyD. |
SOPOHad ETOT'TVIE
OAISSYE QALY
€TOTTTTE  =eq

(0IN3 W3 s310j2A)

+202 $905eb1q0O 1dg - S905eblqo ap 0343qy 0JUSWIISIAUT dp Opung

SOAILY 34 OY1S3O 1d49



W0

£20T ap 01qWazap 9p TE€ Wa opul opoltad oe 9jualaa. SeIU0D 9 oHole|Ry

YQILYYdYHINOD 30 SYINOD 66 YAILYVdYYINGD 30 SYINOD 66
S3AYAITIgYSNO4SIH SYa TV.LOL SO1IFHIa SOA TVL0L
1p30] | 1304
BlJUBIES L3 SOPIP3) SBITJEA 6 — s0|N33 9p sownsa.duu] Sy6
{saJojen op spodsl) ozeud e ssodessdg e eljueJed Ws sopIpad SIIOjRA tv6
$OJNY3 9p og3Lasans 6 (saJojen ap auodsu) ozeid e sagdesadQ w6
$0418243 1 WOo) sossjwoidwo) 50419243 9p soss|woidwo)
0101 - 10301
soinn4 56 - soimny €6
$305dQ vE6 $905d0 €6
sapde107) 31qos sagdelado sag3e10] 81qos sagSeiado
104 — (030
=5 soining 576 - sonny 5z6
5305dQ ¥26 s395do ¥6
oJn[ ap exel ap eljueled Sp SOJBIIUCT €76 oun[ sp exe} ap eljUBJES dp SO1eJIUCY) £76
oun[ op exel sp dems 26 o.in[ op exe1 sp dems 76
(v4d) ozeud e sojesjuo) 176 (vy4) ozedd e sojenjuo)d 176
OIN[ 3p sexe] a1qos saQderadQ oJNf ap sexe] 31qos§ sagiesadQ
(0104 = 1030
soinIng ST6 ]| soamng ST6
s393do 16 sagddo 2%
sie|qwed sdems €16 sieiquieD sdemg €16
(steiqued spiemuoy) ozeld 16 (steiqued spiemuoy) ozeid y 16
elsiny 116 BISIA Y 116
sielque) sagiesadQ sielque) sagiesadg
ETOTCT'TE ogdeusisag 031poD ECOTTTTE ogdeud|saq 031p9)
s0poJiad apojlad
SOYI3TY¥IL JINVYHId SIAVANIEYSNO4SIY SOYII2H3L IYE0S SOLIIYIQ
€T0TCT'TE eleg (013 wa sa.o|en)

207 $905e611qQ Idg - $905e6qQ Ip 0M3qY 0JUSWIISIAUT 9p opuny SOALLY 34 OV.1S3D 1dg



BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de ObrigacBes — BPI Obrigagles 2024

3. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE OBRIGACOES - BPI OBRIGACOES
2024 REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2023
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4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE_CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE OBRIGACOES - BPI OBRIGACOES

2024 REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2023
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Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes — BPI Obrigagbes 2024

(valores em Euro)

Data: 31.12.2023

Descriminagdo dos Fluxos 31,12.2023
Operagdes sobre unidades do OIC

Recebimentos: 43271213
Subscri¢des de unidades de participagdo 43271213
Pagamentos: ( 794 574)
Resgates de unidades de participagio { 794 574)
Fluxo das Operag8es sobre as Unidades do OIC 42 476 639

Operagdes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 1440 286
Venda de titulos e outros ativos da carteira 472966
Juros e proveitos similares recebidos 966 149
Outros recebimentos relacionados com a carteira 1171

Pagamentos:
Compra de titulos e outros ativos da carteira
Juros e custos similares pagos

Qutros pagamentos relacionados com a carteira

( 43 669 336)
(43257 601)

{ 411 611)

{ 123)

Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos

{ 42 229 050)

Operagdes a prazo e de divisas

Recebimentos: 1 000
Outros recebimentos aperagdes a prazo e de divisas Logo
Pagamentos: { 1 000)
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas ( 1000)
Fluxo das OperagGes a Prazo e de Divisas -
Operagdes de gestdo corrente

Recebimentos: 12914
Juros de depésitos bancarios 12914
Pagamentos: { 175 733)
Comisséo de gestdo { 142 515)
Comissdo de depdsito ( 11876)
Impostos e taxas { 19 804)
Outros pagamentos correntes { 1538)
Fluxo das OperagBes de Gestdo Corrente { 162 819)

Saldo dos Fluxos de caixa do periodo 84770
Efeitos das diferengas de cdmbio -
Disponibilidades no inicio de perfodo -
Disponibilidades no fim do perfodo 84 770

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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5. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023
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INTRODUCAO

A constituigao do OIC foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 10 de fevereiro
de 2023 por tempo determinado de 1 ano e 10 meses, com data de dissolucdo em 31/12/2024, e iniciou

a sua atividade em 16 de margo de 2023,

O OIC constitui-se como fundo aberto de obrigagdes. O objetivo principal do OIC é o de proporcionar
aos seus participantes o acesso a uma carteira de divida publica de Paises da Zona Euro, com

maturidade préxima do final do ano de 2024.

No caso de a BPI Gestdo de Ativos considerar que € do interesse dos participantes que o Fundo ndo se
dissolva na data prevista de 31/12/2024, apresentard junto da CMVM até ao dia 1 de julho de 2024,
um eventual pedido de prorrogagdo do prazo do Fundo com a consequente alteragdo da politica de
investimento do Fundo para vigorar a partir de 2025 ou um pedido de fus&o do Fundo, conforme aquilo

que a BPI Gestdo de Ativos considere ser no melhor interesse dos participantes.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela BPI Gest3o de Ativos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As func¢des de banco depositario sio

exercidas pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.
As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos

de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo s8o aplicdveis, ou a sua

apresentagdo ndo € relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC esta formalizado através de unidades de participagdo desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscricdo de cinco Euros cada. O prego de subscrigdo e de resgate das unidades de participacdo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagdo, no dia em que sdo subscritas

ou é solicitado o seu resgate, respetivamente.

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 19 ‘ \‘i
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Fundo de Investimento Aberto de ObrigagGes — BPI Obrigagdes 2024

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023,

o0 movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:

{Valores em Euro)

Distribuigdo Resultados

Descrigdo 31.12.2022 Subscri¢des Resgates de Outros do 31.12.2023

Resultados Exercicio
Valor base 43284723 { 791318) 42 493 405
Diferenga p/Valor Base { 13510) { 3256) { 16 766)
Resultados distribuidos -
Resultados acumulados -
Resultados do periodo 447 196 447 196
Total 43271213 { 794 574} 447 196 42 923 835
N2 de Unidades participagdo 8 656 945 { 158 264) 8498 681
Valor Unidade participagdo 49984 5.0205 5.0507

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o nimero de unidades de

participagdo em circulagdo foram os seguintes:

Em 31 de dezembro de 2023, o nimera de participantes por escaldo tinha a seguinte composigéo:

Data Valor UP VLGF ey
circulagdo
Ano 2023 31-12-23 5.0507 42923 835 8498 681
30-09-23 49976 43 026 584 8609 510
30-06-23 4,9846 33085152 6637 456
31-03-23 49858 33152647 6649 461

2. VOLUME DE TRANSACOES

Escaldes

N.2 participantes

Ups>= 25%
10%<= Ups < 25%
5%<= Ups < 10%
2%<= Ups < 5%

0.5%<=Ups < 2% 9
Ups<0.5% 1483
TOTAL 1492

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transacdes de valores mobilidrios efetuadas

pelo OIC tiveram a seguinte composigdo:

[Valores em Eurno}

Descricio Carmpra (1) Vendas (¥} Total {1)+{2)
i Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora da Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Divida Publica 43 669 212 477 899 44147111
Total 43 669 212 477 899 44147 111

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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3. CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

(valores em Euro)

. ) Prego de ) ) . Valor da .
Descricdo dos titulos . Mais valias | Menos valias . Juros corridos SOMA
aquisi¢do carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.O.B.V. Estados Membros UE
-Tftulos divida Publica

BONOS Y OBLIG ESTADO 2,75% A:31/10/24 11021003 13577 (53 754) 10980 826 50600 11031 426
BUNDESSCHATZANWEIS 2.2% 12/12/2024 8287 868 11856 (35 159) 8264565 9525 8274090
BUON! POLIENNALI TES 2.50% 01/12/24 10781911 32905 - 10814 817 22336 10 837 153
FRANCE GOVT 1,75% A:25/11/24 12 690 870 22 533 {6 575) 12 706 828 22170 12 728 999
42 781 653 80 870 (95 488) 42 767 035 104 632 42 871 667
TOTAL 42 781 653 80 870 {95 488) 42 767 035 104 632 42 871 667

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2023, foi o seguinte:

[valores em Euro)

Descrigao 31.12.2022 Aumentos Redugdes 31.12.2023
Depdsitos a ordem - 44725 412 44 640 642 84770
TOTAL - 44725 412 44 640 642 84770

4. BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos
de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo
do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no
ambito das competéncias que Ihe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,

a qual aprova o novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras,

foram as seguintes:

a) Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento

ou pagamento.

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 21
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Os juros de aplicagBes s&o registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.
Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos equiparados”,
atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do periodo de contagem

de juros dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos s&o registadas na data da transagdo pelo seu valor efetivo de aquisicdo.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,
de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a pregos de mercado, de acordo com

as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo ocorre pelas

17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobiliarios,

mercado monetario, exchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para

unidades de participacdo, agBes, ETF's, instrumentos financeiros derivados sob agbes e/ou

indices de acBes admitidos a negociagdo no continente americano.

No que respeita a valorizacdo de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel obter
precos pelas 17 horas de Lisboa, sera considerado o prego divulgado posteriormente o mais

préximo possivel daguele momento de referéncia;

i) Os valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados regulamentados sdo
valorizados diariamente com base na ultima cotacdo disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotacio nesse dia ou cujas cotagfes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora
como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima cotagdo de fecho

disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores;

iii) Os valores mobilidrios ndo admitidos a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados,
sdo valorizados com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “"market maker”
da sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizagd@o da carteira do OIC;

iv) Os valores representativos de divida ndo admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de
valores ou mercado requlamentado, ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas como
representativas do seu presumivel valor de realizacdo, sdo valorizados diariamente com base no
preco que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de realizagdo.

Esse preco é procurado em sistemas internacionais de informacdo de cotag¢des, tais como, o

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 22
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Financial Times Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora.
Alternativamente, o preco pode ser obtido junto de “market makers” da escolha da Sociedade

Gestora, ou através de modelos tedricos de avaliacdo de obrigacBes; e

v) Os outros valores representativos de divida, incluindo papel comercial, na falta de precos de

mercado, sdo valarizados com base no reconhecimento diario do juro inerente a operacio.
As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizacdo descritos anteriormente sdo
reconhecidas na demonstragdo dos resultados do periodo nas rubricas “Ganhos ou perdas em operagdes

financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e “Menos-valias” do ativo.

Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos € utilizado o critério FIFO.

c) Valorizacdo das unidades de participacéo

O valor de cada unidade de participagdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo niimero de
unidades de participagdo em circulagdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas

unidades de participagdo, variagdes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do periodo.
A rubrica “Variagdes patrimoniais” resulta da diferenga entre o valor de subscrigdo ou resgate e o valor

base da unidade de participacdo, na data de subscricdo ou resgate. A diferenca apurada é repartida

entre a fragdo imputavel a periodos anteriores e a parte atribuivel ao periodo.

d) Comissdo de subscricdo

A comissdo de subscrigdo é de 4%,

Para pedidos apresentados entre 06/03/2023 e 15/03/2023 ndo sera cobrada comissdo de subscri¢do.

e) Comissdo de resgate

Sera cobrada uma comisséo de resgate de 0,5%, & excecdo do periodo decorrido entre 30-09-2024 e

30-12-2024 em que ndo serd cobrada comissdo de resgate.

f) Comissdo de gestdo

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 23
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A comissdo de gestdo corresponde & remuneragio da sociedade responsavel pela gestdo do patrimdnio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada, mensalmente, por
aplicacdo de uma taxa anual de 0,600% ao capital do OIC, sendo a sua liguida¢cdo efetuada

mensalmente. Este custo é registado na rubrica “Comissdes e taxas”.

g) Comissdo de depésito

A comissdo de depdsito corresponde & remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comiss&o € calculada, mensalmente, por aplicagdo de uma taxa
anual de 0,050% ao capital do OIC, sendo a sua liquidagdo efetuada mensalmente. Este custo &

registado na rubrica "Comissdes e taxas”,

h) Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo devida & Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, constitui um encargo do
0OIC, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e

registada na rubrica "Comissdes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100 Euros

e 12.500 Euros, respetivamente.

i) QOperacbes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cambio indicativo
para as operacdes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do
balango. As mais e menos-valias resultantes da reavaliagdo cambial sdo registadas como proveitos e

custos do periodo, respetivamente.

j) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, & taxa geral prevista no Coédigo do IRC
(atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro
tributavel do Fundo corresponde ao resultado liquido do periodo, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicdveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.°-A do Cédigo
do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e

outras comissdes que revertam para o Fundo.
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Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo s3o deduzidos aos lucros
tributdveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n. 92 do artigo 52.9 do Cédigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributagdo auténoma as taxas previstas no Cédigo do IRC.

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessdrias adaptacdes, as obrigacdes previstas
nos artigos 117.0 3 123.9, 125.9, 128.0 e 130.° do Cddigo do IRC. (e.g. declaragdo Modelo 22 do IRC,

IES, documentagdo fiscal, organizagdo e centralizagdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos seréo tributados em sede deste imposto sobre o valor
liguido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depédsitos bancérios e a taxa de 0,0125%,
por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de

depdsito e as comissBes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.

5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as componentes do resultado do OIC tém a seguinte

composigdo:

[Valores em Eura)

Perdas de Capital Juros e Comisses Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e | Juros e Comissdes
- . Soma - . Soma
patenciais efectivas comissées decorridos
OPERACOES "A VISTA”
Obrigacdes 95 488 811210 906 698
COMISSOES
de Gestdo 142 515 21625 164 140
de Depésito - - 11876 1802 13678
Taxa de Supervisdo - - 4336 - 4336
Taxa de OperagBes de bolsa - - - Q = 0|
QOutras - - - 23| = 23
TOTAL 95 488 811210 906 698 158 751 23427 182178
(Valores em Eura)
Ganhos de Capital Ganhos de juros Rendi de
Natureza ':c::::il;: Mais valias efectivas Soma Jur:zrvnel:sc;:?s e luros decorridos titulos S0m
OPERACOES "A VISTA"
Obrigagdes 80870 808 228 889098 659 169 659 169
Depdsitos - - - 12914 12914
TOTAL 80870 808 228 889 098 672083 672 083
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9. IMPOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composicdo de acordo com o tipo de

rendimento gerador da tributagdo:

(valores em Eura)

Descritivo 31.12.2023

Impostos indirectos:

Imposto do selo VLGF 15056
Imposto do selo - Comissao Gestdo 7428
Imposto do selo - Comissao Deposito 547
23031

TOTAL 23031

12. EXPOSICAQ AQ RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2023, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da
seguinte forma:

Valores em Euro)

Extra-Patrimoniais  (B) Saldo
Maturidades |

Carteira FRA Swaps (IRS) Futuros Opgdes (A)+(B)
deOalano 42 871667 - - - - 42 871 667
de 1 a3 anos - - -
de 3 a5anos -
de 5a7anos = =
mais de 7 anos - - - -

14, PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADQS

O célculo da exposicédo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento n©
3/2020, & exposicdo global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os

pressupostos previstos no mesmo artigo.

O OIC ndo tem exposigdo a instrumentos financeiros derivados a 31 de dezembro de 2023.
Para efeitos da exposicdo global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.
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O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagdes apurados historicamente para os
diferentes titulos e precos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os préximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a seguinte

composigao:

(Valares em Eura)

Custaos Valor %VLGF
Comissao de Gestdo
Componente Fixa 171567 0.60%
Commissdo de Deposito 14 225 0,05%
Taxa de Supervisdo 4336 0.02%
Custos de Auditoria 3000 0.01%
Custos Research 0.00%
Outros custos correntes 153229 0.05%
Total 208 358
Taxa de Encargos correntes 0.72%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos correntes de
um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comissdo de gestéo fixa,
comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um
organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo
periodo. Adicionalmente, o célculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir
mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos
em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i)
componente varidvel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transacdo n3o associados a aquisicdo,
resgate ou transferéncia de unidades de participagdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados

com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do BPI Obrigagdes 2024 — Fundo de Investimento
Aberto de Obrigagbes (o "OIC") sob gestdo da BPI Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora’), que compreendem o Balango em
31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 42 956 437 euros e um total de capital do OIC
de 42 923 835 euros, incluindo um resultado liquido de 447 196 euros), a Demonstragéo dos

resultados e a Demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as
demonstragées financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira &
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira do BPI Obrigactes 2024 — Fundo de
Investimento Aberto de Obrigagdes, gerido pela BPI Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientages técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do 6rgio de gestio e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

O 6rgéo de gestio da Entidade Gestora é responsavel pela:

+  preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de

" -0 em valores mobiliarios;

ario de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

;80 de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
(' 3 nonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou a

ie de Revisores Oficiais de Contas. S A )
I Tolres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca Torre G, 5 andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
jistada na CMVYM sob o n® 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 186 680,00 € - CRC
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adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

avaliagéo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgé&o de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisio do processo de
preparagao e divulgagdo da informacio financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estao isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga,
mas n&o € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorggo material quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opini&o. O risco de n&o detetar uma distorg&o
material devido a fraude é maior do que o risco de n3o detetar uma distorcdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificag@o, omissées intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposig&o ao controlo interno;

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequag&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo Orgao de Gestao da Entidade Gestora do
0OIC;

concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo Orgio de Gesto da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢éo no nosso
relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora do OIC
descontinue as suas atividades;
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* avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

*  comunicamos com os encarregados da governag&o, incluindo o 6rgéo de fiscalizagso da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusbes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestao com as demonstragées financeiras e a prontncia sobre as matérias previstas no
n.® 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestio

Em nossa opiniao, o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante & coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagio sobre o OIC, n&o
identificamos incorregbes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos pronunciar-nos
sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliago dos ativos que integram o patriménio
do OIC.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 8 de marco de 2024

Veede o {'T,fawal (20. &&JM

Mazars & Associados, Somedade de Revisores Ofigiai de Contas, S.A.

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n°® 1930 e registado na
CMVM com n° 20190019)
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