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Comentario de Mercado

Ha 1 semana e meia, a TotalEnergies, juntamente com a Petronas
e a Sonangol, anunciaram a Decisdo Final de Investimento do
projecto Kaminho para desenvolvimento dos campos Cameia e
Golfinho, no Bloco 20/11. Este é o primeiro grande projecto de
desenvolvimento em aguas profundas na bacia do Kwanza; espera-se
inicio de producdo em 2028 e a extraccdo de crude deverd atingir, no
pico, 0,07 milhGes de barris de petrdleo (mbd). Note-se que, os Blocos
com maior volume de exportagdo em Angola sdo o Bloco 17, 32 e 15,
com respectivamente, 0,34, 0,15 e 0,14mbd exportados em média em
2023, de acordo com os dados disponibilizados pela Administragdo Geral
Tributaria. O breakeven do projecto, de acordo com o comunicado da
empresa francesa, estd abaixo dos USD 30 por barril. O projecto consiste
em converter um Very Large Crude Carrier numa unidade flutuante de
produgdo, armazenamento e transferéncia que sera ligada a uma rede de
produgdo submarina. Foi também anunciado um memorando de
entendimento entre as partes para partilha de conhecimentos em
Investigagdo e Tecnologia.

A Organizagcdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados
(OPEP+) decidiu, provisoriamente, estender os cortes vigentes na
producdo de petrdleo até o més de setembro numa tentativa de
segurar os pregos da commodity. Os cortes voluntarios incluem uma
redugdo na produgdo de 1 milhdo de barris por dia (mbd) do principal
produtor, a Arabia Saudita, implementado pela primeira vez em julho do
ano passado. As restrigdes visam evitar um excedente global num
contexto de aumento da produgdo por parte dos ndo OPEP+,
particularmente os Estados Unidos, além de preocupagbes com a procura
no ambiente de taxas de juros e inflagdo elevadas. A organizagdo afirma
que os cortes serdo restabelecidos gradualmente, numa base mensal, até
ao final de 2024 e que a eliminagdo progressiva pode ser interrompida ou
revertida dependendo da evolugdo do mercado. A proxima reunido sera
realizada a 1 de dezembro.

As Reservas Internacionais liquidas encerraram o més de maio
avaliadas em USD 14,6MM, menos 21 milhdes face ao més de
anterior. Segundo os nossos calculos, essas reservas cobrem
cerca de 7 meses de importagao de bens e servigos.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2023* 2024** 2025%*
Variagao PIB (%) 0,9 2,5 3,0
Inflagdo Média (%) 13,6 22,9 16,6
Balancga Corrente (% PIB) 4,5 5,0 2,1
*INE ; **Previsdo BFA
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook altgrl:cﬁo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagao
31:0524 dias (%)  YID (%) 12 T
LUIBOR O/N 21,82% 0,87% 17,28% 13,16%
USD/AOA 848,4 0,11% 2,36% 54,52%
AOA/USD 0,00118 -0,11% -2,31% -35,28%
EUR/AOA 919,79 0,11% 0,41% 56,40%
EUR/USD 1,085 -0,20% -1,74% 1,14%
USD/ZAR 18,42 1,38% 0,30% -6,99%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo
OT AOA (3 anos)

OT AOA (5 anos)
OT USD (5 anos)

;::Z::o Oferta Procura
14,0% 5.000 5.000
16,0% 5.000 5.870

5,0% 0,287 0,287

Colocado

5.000
2.870

0,287

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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