Pulso Econdmico
De 31 de maio a 7 de junho de 2024

Economia portuguesa

O Banco de Portugal manteve inalterado o cenario de médio prazo para o PIB, ou seja, um crescimento de 2% em
2024, 2,3% em 2025 e 2,2% em 2026. Para o corrente ano, o contributo da procura interna foi ajustado em baixa, com
revisdes em todas as componentes, mas mais significativa na FBCF, cujo crescimento foi revisto para 3,3%, menos 3
décimas do que o esperado em marco. Por seu turno, o contributo da procura externa foi revisto em alta, refletindo a
robustez das exportacdes. O cendrio para a inflacdo foi revisto em alta ligeira, ou seja, incorporando a perspetiva de
qgue o processo de desinflagdo ird ser mais lento. No mercado de trabalho, houve um ajustamento da taxa de
desemprego esperada em 2025-26 em mais uma décima; em 2024 manteve-se inalterada. No que respeita a atividade
econdmica, os riscos sdo equilibrados, mas para a inflagdo, estdo enviesados em alta.

Banco de Portugal: Proje¢Ges para 2024-2026

PIB 2,3 2,0 2,3 2,2
Consumo Privado 1,7 2,0 1,9 1,8
Consumo Publico 1,0 1,0 0,9 0,8
FBCF 2,5 3,3 6,1 5,0
Exportacoes 1,4 2,1 2,5 2,3
Importagdes 4,1 4,2 3,7 3,4

Taxa Desemprego 6,5 6,5 6,6 6,6

IHPC 53 2,5 2,1 2,0

Bal. Corrente e Capital (% PIB) 2,7 4,4 4,4 4,5

Bal. Bens e servigos (% do PIB) 1,2 2,4 1,8 2,1

Saldo Or¢camental (% do PIB) 1,2 1,0 0,8 0,6

Divida Publica (% do PIB) 99,1 92,5 87,2 82,7

Fonte: BPI Research, com base nas previsdes do Banco de Portugal.

Nos primeiros 4 meses do ano, o saldo da balan¢a comercial foi de -8.074 milhGes de euros, uma melhoria de 625
milhdes face ao periodo homadlogo. A contragdo das importagdes (-1,7%), resultante da corre¢do dos pregos dos bens
energéticos e a reducdo das importacdes de bens industriais sdo os principais fatores a justificar a queda das
importacoes. Por sua vez, o valor das exportagdes pouco se alterou face ao periodo homdlogo: +0,1%.

Nos primeiros 4 meses de 2024, as novas operag¢oes de crédito ao setor privado ascenderam a 13.717 milhGes de
euros, um crescimento de 19,5% face ao periodo homdlogo. Todos os setores contribuiram para este comportamento,
tendo as empresas contratado 6,066 milhGes de novas operagdes, +11,2% do que no mesmo periodo de hd um ano
atrds; as familias contrataram 1.886 milhGes de euros para crédito, mais 10,5% homdlogo e para compra de casa 4.970
milhGes, mais 31,5%. Neste ultimo caso, referimos que recentemente o Banco de Portugal veio confirmar que as novas
operacgbes incluem os montantes relativos a transferéncias entre bancos, as quais em 2023 representaram cerca de
27% do valor das novas contratacbes (8% em 2022). Admitindo que esta percentagem ndo se alterou
significativamente nos primeiros meses de 2024, estimamos que as novas contrata¢des puras possam rondar os 3,5
mil milhGes de euros no periodo em analise. Ainda assim, o endividamento dos particulares devera manter-se contido
dado que as amortiza¢des antecipadas também tém vindo a aumentar, pelo que o stock de crédito a habita¢gdo nao
tem sofrido grandes alteragdes.
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Portugal: novas operagoes de crédito
Montante acumulado em jan-abr (Mil milhGes de euros)

10
l III III II

Crédito Habitagdo Crédito Consumo Crédito Empresas
m 2019 2020 2021 2022 m2023 m2024

Nota: Crédito ajustado de renegociagdes.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados do Banco de Portugal e BCE.
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Economia internacional

O crescimento da atividade global esta a acelerar e a estender-se a maioria dos paises. Em maio, o indicador PMI da
atividade global subiu pelo sétimo més consecutivo para 53,7 (mais 1,3 pontos do que no més anterior), o nivel mais
elevado em 12 meses. Para além da consolidacdo da atividade nos setores da industria transformadora e dos servicos,
o ritmo de crescimento aumentou devido ao dinamismo dos fluxos comerciais internacionais e ao aumento de novas
encomendas. Estes fatores favoreceram a melhoria da confianca das empresas, que atingiu o nivel mais elevado em
guase dois anos. Além disso, também foi possivel observar esta dindmica de retoma a nivel geografico através dos
indicadores relativos as principais economias avancadas, como os EUA, o Japdo e a Zona Euro, que nos meses
anteriores tinham dado sinais de uma certa debilidade.

Indicadores PMI globais
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Markit.

O BCE prevé um cenario com um crescimento e uma inflagao ligeiramente superiores. De facto, a previsdo de
crescimento para 2024 aumenta em 0,3 p.p., gracgas ao efeito de arrastamento de um 1T mais dindmico do que o
esperado e a recuperacgdo prevista do consumo das familias, gracas a resiliéncia do mercado de trabalho e a melhoria
esperada do rendimento disponivel real das familias. Relativamente a inflagdo, reviu em alta as suas previsdes para
2024 e 2025, tanto para a inflacdo global como para a inflagcdo subjacente, embora continue confiante de que ambas
continuardo numa trajetoéria desinflacionista, gragas a moderagdo prevista do crescimento dos saldrios nominais. Por
sua vez, os dados da atividade industrial (excluindo a construgdo) relativos a abril continuam a mostrar a situacdo
delicada do setor no nucleo da Zona Euro. Assim, na Alemanha, as encomendas e a produgdo voltaram a cair (-0,2% e
-0,1%, respetivamente), embora a um ritmo mais lento do que no més anterior, enquanto em Fran¢a a producdo
industrial conseguiu recuperar da descida de margo (0,5% vs. —0,2%). Em Franga, porém, a deterioragao das contas
fiscais (em 2023 e em termos de PIB, défice fiscal de 5,5% e divida publica de 111%) levou a S&P a reduzir a notagdo
de crédito em um nivel, de AA para AA-, com uma perspetiva estavel.
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Projec6es Macroecondmicas do Banco Central Europeu

Junho 2024

2023 2024 2025 2026 2024 2025 2026

PIB

0,6 0,9 1,4 1,6 0,3 -0,1 0,0
Var. anual (%)

Inflagdo global

54 2,5 2,2 1,9 0,2 0,2 0,0
Var. anual (%)

Inflagdo subjacente

4,9 2,8 2,2 2,0 0,2 0,1 0,0
Var. anual (%)

Desemprego

. e 6,5 6,5 6,5 6,3 -0,2 -01 -03
(% populagdo ativa)

Fonte: BPI Research, a partir dos dados do BCE.

Mais sinais de abrandamento na economia dos EUA. Em maio, o ISM da industria transformadora caiu 0,5 pontos
para 48,7 (o nivel mais baixo desde dezembro e um pouco abaixo da média do 1T 2024) e a subcomponente relativa a
novas encomendas continuou a registar um fraco desempenho, com 45,4 pontos, o nivel mais baixo desde maio de
2023. No entanto, o ISM dos servicos subiu 3,9 pontos para 53,8, mostrando que a queda abaixo do limiar dos 50
pontos em abril foi apenas pontual. No mercado de trabalho, enquanto se aguarda o relatério sobre o emprego de
maio, que serd divulgado na sexta-feira a tarde, o inquérito JOLTS revelou que havia menos 296.000 ofertas de
emprego em abril do que no més anterior (8,06 milhGes). Assim, o racio de ofertas de emprego por pessoa
desempregada situou-se em 1,3 em abril, longe dos maximos observados em 2022 (2,0). Em conjunto, os dados
divulgados esta semana estdo na diregdo certa para a Fed poder comegar a reduzir as taxas de juro em 2024 (ver
sec¢do Mercados Financeiros).

Bom comeco de ano nas principais economias emergentes. No 1T 2024, a economia brasileira cresceu 2,5% em
termos homalogos anuais (vs. 2,1% no 4T 2023), impulsionada pela forte procura interna e pela melhoria no setor dos
servigos. De igual modo, as despesas das familias e o crescimento do setor secunddrio ajudaram o PIB da Turquia a
situar-se nos 5,7% em termos homdlogos anuais (4,0% no 4T 2023). Na india, entre janeiro e marco, a taxa de
crescimento da sua economia foi muito superior as expectativas e situou-se nos 7,8% em termos homadlogos anuais. O
ano fiscal de 2023-2024 terminou com um crescimento do PIB de 8,2%, a taxa de crescimento mais elevada entre as
principais economias. No entanto, apesar da robustez observada nos dados do 1T, ndo excluimos que a continuacdo
das pressdes inflacionistas e as condigdes de financiamento mais restritivas na maioria dos paises emergentes possam
afetar o ritmo de crescimento das suas economias no segundo semestre do ano.

Mercados financeiros

O BCE reduziu as taxas diretoras como tinha antecipado e mantém a cautela para os préximos meses. Tal e como se
esperava, o BCE reduziu as taxas de juros diretoras em 25 p.b. na sua reunido de junho (deixando a taxa depo em 3,75%
e a refi em 4,25%), justificando a descida com a inflagdo mais baixa dos Ultimos meses (tanto no indice geral como na
sua componente core), com a recuperagao das taxas reais no mesmo periodo e com a moderagdo das expectativas de
inflacdo. Embora a decisdo ndo tenha sido unanime no Conselho do Governadores, Lagarde salientou que apenas um
membro do Conselho do BCE votou contra. Além disso, o BCE reviu ligeiramente em alta a inflagdo média esperada
para 2024 e 2025, embora a previsdao de atingir o objetivo de 2% até ao final de 2025 permaneca inalterada. No
entanto, o BCE salientou que esta trajetéria descendente rumo ao objetivo ndo sera isenta de surpresas, sobretudo
em termos de evolucao salarial. Lagarde sublinhou, por conseguinte, que a sua decisdao nao implica nem a entrada
numa nova fase (uma vez que a politica monetaria continuara a ser restritiva durante algum tempo), nem um
compromisso de uma nova flexibilizagdo no futuro, e sublinhou a sua dependéncia dos dados. Assim, apds o anuncio,
os valores implicitos no mercado passaram a prever uma nova descida para setembro e mantiveram-se ligeiramente
abaixo da previsdao de um segundo corte antes do final do ano (ver Nota Breve)
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Os dados relativos a atividade e a inflagdo manterido a Fed atenta na sua reunido de junho. Na reunido da préxima
semana, esperamos que a Fed mantenha as taxas de juro no intervalo 5,25%-5,50% e que mantenha um tom restritivo
semelhante ao expresso na reunido anterior: nao flexibilizardo a politica monetdria até estarem confiantes de que a
inflacdo estd a evoluir de forma constante para 2%. Na sua Ultima reunido, a Fed mostrou-se preocupada com o facto
de os ultimos dados sobre a inflacdo, divulgados em 2024, ndo estarem a seguir a direcao esperada, o que fez com que
as suas discussoes se centrassem na questdo de saber durante quanto tempo as taxas de juro deveriam ser mantidas
nos niveis atuais. Assim, é provavel que o dot plot da Fed seja ajustado apds a proxima reunido e que os cortes
projetados (atualmente trés) por todos os membros da Fed sejam reduzidos. (ver Nota Breve)

Sentimento risk-on generalizado nos mercados com a expectativa de uma flexibilizagdo monetaria. Assim, na Zona
Euro, os taxas de juros soberanas cairam cerca de 15 p.b. até a reunido do BCE, com base nas expectativas de que o
BCE iria reduzir as taxas, embora apds o “corte hawkish” do BCE, as taxas tenham subido ligeiramente cerca de 5 p.b.
Os principais indices bolsistas europeus beneficiaram da descida das taxas e registaram uma semana de ganhos, com
excecdo das acgOes portuguesas, que foram prejudicadas pelo setor da energia. Do outro lado do Atlantico, os
indicadores do setor manufatureiro e do mercado de trabalho nos EUA apontaram para um ligeiro abrandamento da
atividade, alimentando as expectativas de cortes nas taxas em 2024 e induzindo uma queda expressiva das taxas de
rendibilidade dos treasuries de 10 anos em cerca de 20 p.b.. O rendimento varidvel, impulsionado principalmente pelo
setor tecnoldgico, registou mais uma semana de ganhos e o S&P 500 atingiu mesmo um novo maximo histérico. Por
sua vez, o délar manteve-se relativamente estdvel e cotou sem dire¢do em torno dos 1,08 face ao euro. Nos mercados
de matérias-primas, a estrela da semana foi a OPEP+, que, apds a sua reunido do fim de semana passada, anunciou
gue iria prolongar os cortes na producao até outubro e, depois disso, inverter gradualmente os cortes. O andncio
empurrou o preco do petrdéleo bruto Brent para baixo dos 80 ddélares pela primeira vez desde fevereiro, afastando-o
dos méaximos de 90 ddlares registados em abril.

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 3,76 3,79 -3 -15 29
Taxas 3 meses R
EUA (Libor) 5,33 5,34 il 0 4
Zona Euro (Euribor) 3,68 3,71 -3 17 -26
Taxas 12 meses R
EUA (Libor) 5,09 5,20 -11 32 -5
Alemanha 3,02 3,10 -8 62 30
Taxas 2 anos
EUA 4,72 4,87 -15 47 32
Alemanha 2,55 2,66 -12 61 27
Taxas 10 anos EUA 4,29 4,50 -21 41 65
Espanha 3,28 3,39 -11 38 -5
Portugal 3,15 3,26 -11 60 13
Prémio de risco Espanha 73 73 0 -23 -32
(10 anos) Portugal 60 60 0 -1 -14
Mercado de Acgdes (percentagem)
S&P 500 5.353 5.278 1,4% 12,2% 28,1%
Euro Stoxx 50 5.069 4.984 1,7% 12,1% 20,2%
IBEX 35 11.444 11.322 1,1% 13,5% 26,5%
PSI 20 6.814 6.871 -0,8% 6,5% 18,9%
MSCI emergentes 1.073 1.049 2,3% 4,8% 12,0%
Cambios (percentagem)
EUR/USD dolares por euro 1,089 1,085 0,4% -1,3% 1,9%
EUR/GBP libras por euro 0,851 0,851 0,0% -1,8% -0,9%
USD/CNY yuan por délar 7,245 7,242 0,0% 2,0% 1,9%
USD/MXN pesos por délar 17,985 17,012 5,7% 6,0% 1,7%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 103,5 103,0 0,5% 4,9% 5,6%
Brent a um més S/barril 79,9 81,6 -2,1% 3,7% 9,9%
Gas n. a um més €/MWh 33,7 34,2 -1,6% 4,1% 25,5%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econdémicos e Financeiros que contém informacgBes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissées neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da drea e podem estar sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Pulso Econémico
11 de junho de 2024

Nivel Ultima alteragdio Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)

actual Data Previsao 2T 2024 3T 2024 4T 2024 1T 2025
BCE 4.25% 06 Jun 24 (-25 bp) 18-jun -25 p.b. 4.25% 3.40% 3.15% 2.90%
Fed* 5.50% 26 Jul 23 (+25 bp) 12-jun +0 p.b. 5.25% 4.75% 4.50% 4.25%
BoJ** 0.10% 19 Mar 24 (+20 bp) 14-jun - - - - -
BoE 5.25% 03 Ago 23 (+25 bp) 20-jun - - - - -
SNB*** 1.75% 21 Mar 24 (-25 bp) 20-jun - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetéria o controlo da base monetdria

em vez da taxa de juro.

*** O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%)

Estrutura das taxas de curto prazo (%)

jun-24 mar-25 dez-25

Euribor

set-26

SOFR

jun-27 mar-28 dez-28

SONIA

6.0 5.50 0.22
5.0 5.30 ——
5.10 o—— 0.17
4.0 4.90
3.0 4.70 0.12
50 4.50
4.30 0.07
1.0 4.10
0.0 —o g.jg \/ 0.02
-1.0 '
jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 350 -0.03
O/N M 3M 6M 12M
Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY
Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY (ELD)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolucdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
6.0
’ 6.0
5.5
5.0
5.0
4.0
4.5
4.0 3.0 !E
—
3.5 20
3.0 N Vg
25 0.0
2.0 1.0
’ jun-22 fev-23 out-23 jun-24

Euribor SOFR SONIA

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0
4.0
3.0
3.0
2.0
1.0 20
0.0 1.0
-1.0 0.0
jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24
Alemanha EUA e ReiN0 Unido Japéo EUA Reino Unido Japéo
6.0 Curvas de rendimento (%)
5.0
4.0 —
2.0 /
1.0
0.0
O/N iM 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
Alemanha EUA ———]ADEO Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 3.06% 9.7 4.85% -1.5 4.37% 49 3.12% 17.0
5anos 2.69% 14.4 4.44% -7.0 4.16% 12.2 2.94% 17.6
10 anos 2.66% 14.5 4.43% -6.3 4.28% 11.8 3.33% 17.0
30 anos 2.80% 14.7 4.57% -7.3 4.73% 8.9 3.84% 23.8
Spreads
- Mercados emergentes
Periféricos da Zona Euro
; o JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base)
300 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 600 3200
250 500
2400
200 400
150 300 1600
100 200
M\"M 800
50 100
0 0 0
jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24

Brasil México Argentina (ELD)

Portugal

Espanha —— Itilia Irlanda

Fonte: Bloomberg


http://www.bpi.pt/

L3BPI

Mercado Cambial

Taxas de cambio

Pulso Econdmico
11 de junho de 2024

Variagao (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homodloga Max. Min.
EUR vs...
usbD E.U.A. 1.0751 -1.19% -0.40% -2.83% 0.02% 1.13 1.04
GBP R.U. 0.845 -0.87% -1.70% -2.59% -1.78% 0.88 0.84
CHF Suiga 0.96 -0.32% -1.52% 3.86% -1.46% 0.99 0.93
USD vs...
GBP R.U. 1.27 -0.44% 1.35% -0.25% 1.89% 1.31 1.20
JPY Japao 157.28 1.62% 0.68% 11.67% 12.57% 160.17 137.25
Emergentes
CNY China 7.25 0.19% 0.30% 2.15% 1.52% 7.35 7.09
BRL Brasil 5.35 1.33% 3.85% 10.35% 9.84% 5.39 4.70
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagao (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 99.9 -0.74% -0.76% -0.16% 0.59% 101.40 98.81
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cAmbio USD vs...
1.15 0.95 1.35 170
1.30 160
1.10
090 1.25 150
1.05
0.85 1.20 140
1.00 1.15 130
0.95 0.80 1.10 120
1.05 110
0.90 0.75 1.00 100
jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
240
190 e

140

—
% M

40
mai-22 jul-22 set-22 nov-22 jan-23  mar-23 mai-23 jul-23 set-23 nov-23 jan-24 mar-24 mai-24
Brasil fndia Russia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..

usb GBP DKK NOK CHF JPY CHF usbD
Taxa spot 1.075 0.845 7.459 11.471 0.964 157.280 0.897 1.273
Tx. forward 1M 1.077 0.846 7.456 11.479 0.962 156.489 0.894 1.273
Tx. forward 3M 1.080 0.848 7.451 11.495 0.958 155.110 0.888 1.274
Tx. forward 12M 1.093 0.857 7.432 11.578 0.942 149.384 0.862 1.275
Tx. forward 5Y 1.156 0.902 - 11.962 0.885 128.776 0.766 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
95 2,500 525
90 2,400 500
2,300 475
85 2,200 450
80 2,100 425
75 2,000 400
1,900 375
70
1,800 350
65 1,700 325
60 1,600 300
jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
H 3 0,
11-jun : VarlagacA) (%) . Futuros
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 77.7 6.0% -0.2% 7.8% 77.3 72.8 69.6
Brent (USD/bbl.) 81.6 5.2% -1.0% 7.0% 80.7 77.1 74.0
Gas natural (EUR/MWh) 35.00 3.4% 19.3% -1.7% 3.1 3.4 3.6
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 2,305.0 -0.8% -1.4% 17.9% 2,323.8 2,435.0 2,511.7
Prata (USD/ onga troy) 29.2 -0.8% 3.4% 21.8% 29.4 314 32.3
Cobre (USD/MT) 447.4 -1.4% -4.0% 17.2% 447.0 458.7 458.7
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
900 660 260 1800
850 620
800 cgo 240 1700
750 1600
240 220 1500
700 500
650 260 200 1400
600 1300
550 420 180
380 1200
500
160
450 340 1100
400 300 140 1000
mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24
Trigo (ELE) Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) Soja USD/bu (ELD)
H 3 0,
11-jun : Varlaga? (%) _ ; Futuros
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 452.5 2.3% -3.7% -10.1% 452.5 490.3 479.8
Trigo (USD/bu.) 609.3 -7.4% -8.2% -2.6% 609.3 693.0 704.0
Soja (USD/bu.) 1,183.8 0.4% -1.8% -11.4% 1,178.0 1,176.3 1,146.3
Café (USD/Ib.) 222.3 -4.5% 11.2% 21.4% 221.4 219.1 218.0
Acucar (USD/Ib.) 18.6 -1.3% -3.7% -11.2% 18.3 18.9 18.4
Algoddo (USD/Ib.) 71.9 -2.2% -4.3% -9.0% 75.8 74.8 75.7
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Principais indices bolsistas

Pulso Econdmico
11 de junho de 2024

Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 18,459 15-mai 18,893 23-out 14,630 0.3% 15.7% 10.2%
Franga CAC40 7,890 10-mai 8,259 23-out 6,774 -0.6% 9.4% 4.6%
Portugal PSI 20 6,693 15-mai 6,994 6-out 5,823 -2.2% 12.2% 4.6%
Espanha IBEX 35 11,275 7-jun 11,470 26-out 8,879 -0.1% 21.1% 11.6%
R. Unido FTSE 100 8,210 15-mai 8,474 18-ago 7,216 -0.3% 8.6% 6.2%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 5,009 2-abr 5,122 23-out 3,993 1.1% 16.8% 10.8%
EUA
S&P 500 5,361 7-jun 5,375 27-out 4,104 1.5% 24.7% 12.4%
Nasdaq Comp. 17,193 6-jun 17,236 26-out 12,544 2.2% 29.7% 14.5%
Dow Jones 38,868 20-mai 40,077 27-out 32,327 0.8% 14.7% 3.1%
Asia
Japao Nikkei 225 39,135 22-mar 41,088 4-out 30,488 0.8% 21.3% 16.9%
Singapura Straits Times 2,705 26-mar 2,779 31-out 2,274 0.8% 2.4% 1.9%
Hong-Kong Hang Seng 18,176 31-jul 20,361 22-jan 14,794 -1.2% -6.3% 6.6%
Emergentes
México Mexbol 53,123 7-fev 59,021 23-out 47,765 2.5% -2.5% -7.4%
Argentina Merval 1,576,628 3-jun 1,665,774 14-jun 376,325 -5.0% 313.0% 69.6%
Brasil Bovespa 120,760 28-dez 134,392 6-out 111,599 -1.0% 3.2% -10.0%
Russia RTSC Index 1,125 20-mai 1,220 6-jul 952 -0.6% 9.0% 3.8%
Turquia SE100 10,046 21-mai 11,088 22-jun 5,153 -3.1% 78.6% 34.5%
EUA Europa
(base mével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
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Ibéria Mercados emergentes
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MEXBOL BOVESPA WIG MERVAL (ELD)

PSI20 IBEX

Fonte: Bloomberg
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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