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Previs6es macroeconémicas

A inflagdo continua sem dar tréguas e atinge maximos desde junho de 2017. De facto, Indicador 2023 2024* 2025*
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a inflagdo mensal fixou-se er'f\ 2.5% em‘ maio, com a homdloga a subir para 30.1%. Variacio PIB (%) 09 25 30

Quando comparada com o registo de abril, trata-se de uma desaceleragdo de 0.1 p.p. da

inflagio mensal, mas um aumento de 2 p.p. no caso da homéloga. Ao mesmo tempo, a Inflagdo Média (%) 13.6 229 16.6

inflagdo homdloga em Luanda fixou-se em 41.6%, maximos desde dezembro de 2016. O Balanga Corrente (% PIB) 45 5.0 2.1

intervalo entre a inflagdo de Luanda e a Nacional continua a crescer e esta atualmente
nos 11.4 p.p., sinalizando um movimento de continua aceleragdo dos pregos a nivel
nacional, sobretudo no curto prazo. As categorias “Transportes”, “Saude” e “Vestuario e

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagio (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano

calgado” foram as que registaram maiores variagdes mensais, com 11.2%, 3.3% e 2.8%, Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
respetivamente; a classe "Transportes" registou a maior variagdo nos pregos e estd )
agora perto de maximos de janeiro de 2016. Este aumento é consistente com o Fitch B- Estavel 2023-06-26
aumento dos pregos dos taxis coletivos, ocorrido por conta do aumento em 48% do Moody's B3 Positivo 2022-10-20
preco do gasdleo, para 200 kwanzas por litro - esta medida enquadra-se na estratégia Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
do Governo, com o objetivo de remover gradualmente os subsidios aos combustiveis
até 2025, que iniciou no ano passado com a subida do prego da gasolina em 87.5%, para Mercado cambial e monetario*
300 kwanzas por litro. Em sentido contrario, “Educagdo”, “Comunicagbes” e “Lazer, Variagdo
x " . s ; o 14-06-24

recreagdo e cultura” foram as que registaram menores variagdes mensais, com 0.0%, 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
0.8% e 1.3%, respetivamente.

LUIBOR O/N 24.74% 0.56% 20.20% 9.92%
A Agéncia Internacional de Energia (AIE) prevé um abrandamento da produgio de

" T . X . USD/AOA 852.5 0.00% 2.86% 21.89%

petréleo em Angola, para 1.04 milhdes de barris por dia (mbd) até 2030. De acordo
com o relatério divulgado pela AIE, Angola atingiu o pico de produgdo entre 2008 e AOA/USD 0.00117 0.00% -2.78% -17.96%
2016, com 1.7 mbd a 1.8 mbd, antes do inicio de um declinio, agravado por problemas EUR/AOA 910.88 -1.95% -0.56% 19.59%
operacionais nos seus pogos ultraprofundos e de elevado custo. As previsdes da agéncia EUR/USD 1.070 -0.91% -3.08% 2.21%
apontam para 1.11 mbd em 2024, 1.08 em 2025 e 1.09 mbd em 2026. Para 2027, a

USD/ZAR 18.39 -2.74% 0.13% 0.90%

produgdo deverd subir para 1.10 milhdes, mas depois voltara a cair para 1.08 em 2028,
1.06 mbd em 2029 e 1.04 em 2030. O relatério destaca também 2028 como o primeiro
ano de produgdo dos pogos Cameia e Golfinho, da Total Energies, que deverdo adicionar
70.000 barris por dia.

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
O barril de petréleo Brent, referéncia para as exportacbes angolanas, encerrou a desconto
semana a negociar perto dos 83 délares (+3.0 ddlares face ao final da semana anterior). OT AQA (3 anos) 14.0% 5,000 4,479 4,479
O WTI, referéncia para as exportacdes norte-americanas, encerrou a semana a hegociar OT USD (5 anos) 5.1% 0.500 0.500 0.500

nos 78.5 ddlares (+2.9 ddlares em relagdo a semana anterior). As expectativas apontam
para uma ligeira subida do prego do ouro negro, considerando as perspetivas de um
mercado mais apertado no 3T e a extensdo das restricbes de produgdo por parte da
OPEP+.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***
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