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Comentario de Mercado

A economia angolana cresceu 4.6% homdlogo no 1T, uma aceleragdo de 2.6 p.p. face
ao registado no trimestre anterior e o maior crescimento desde o 1T de 2015. A
economia ndo petrolifera cresceu 3.9% homadlogo, maximos desde o 1T de 2023, com
um contributo de cerca 3.0 p.p. para a taxa de crescimento global do PIB. Em particular,
o sector do Comércio (o segundo sector com maior peso no PIB) cresceu 6.0%
homdlogo, contribuindo com 1.1 p.p. para a taxa de crescimento homdlogo. O INE
aponta o aumento da produgdo de bens como justificagdo para este crescimento. O
sector dos Transportes voltou a crescer de forma expressiva (+19.4% homdlogo, face a -
15.4% no 4T), com o aumento do nimero de passageiros a suportar o crescimento do
sector. Quase todos os sectores registaram uma evolugdo positiva, com exce¢do do
sector das ComunicagBes, com uma queda de 3.1% homdlogo. H& que notar, no
entanto, que parte do crescimento ocorre devido ao aumento de 6.9% homdlogo da
economia petrolifera, o mais elevado desde o 3T de 2015, em grande parte devido ao
efeito de comparagdo, ja que, no trimestre homodlogo, houve uma paragem de
produgdo do campo Ddlia, no Bloco 17, que na altura levou a uma contragdo de 8.0%
homélogo no PIB petrolifero. Ainda assim, a atividade do sector petrolifero também
aumentou face ao 4T de 2023, em 2.1%. Apesar do bom inicio de ano, sera preciso
acompanhar a evolugdo da atividade no 2T, sobretudo tendo em conta o impacto
relevante da escassez de divisas existente no periodo (e que ainda vigorara em parte no
segundo semestre) e de atrasos de pagamentos do Tesouro em alguns sectores, como a
Construgao.

O FMI considera que a capacidade de Angola para reembolsar o Fundo é adequada,
embora sujeita a riscos, segundo o divulgado na nova avaliacdo pés-financiamento. A
instituicdo de Bretton Woods reforgou que o aumento da resiliéncia da economia
angolana foi auxiliado pelos esforgos das autoridades para dar seguimento as reformas
economicas iniciadas durante o programa de assisténcia financeira 2018-2021.

As taxas de juro do mercado monetdario interbancario (MMI) tém estado a registar
movimentos mistos. Numa altura em que o Ministério das Finangas estd a langar
obrigagdes que usam a taxa Luibor a 6 meses como referéncia, esta tem estado a subir e
encerrou a passada semana nos 20.8%, mais 251 pontos base face aos 18.3% da semana
anterior. A taxa overnight, que sinaliza mais diretamente o grau de liquidez da
economia, estad agora nos 19.4%, uma redugdo face os 25.0% do final da semana
anterior.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023 2024* 2025*
Variagdo PIB (%) 0.9 2.4 2.9
Inflagdo Média (%) 13.6 28.1 19.9
Balanga Corrente (% PIB) 4.5 5.0 21

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagio (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragéo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Varia¢dao
05-07-24
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 19.39% -5.64% 14.85% 1.46%
USD/AOA 871.3 2.07% 5.12% 5.80%
AOA/USD 0.00115 -2.02% -4.87% -5.48%
EUR/AOA 943.14 3.22% 2.96% 5.59%
EUR/USD 1.084 1.19% -1.80% -0.45%
USD/ZAR 18.18 -0.06% -0.98% -4.85%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
OT USD (5 anos) 5.1% 1 0,26 0,26

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Taxas de juro de referéncia
30%

6% 25%
2% 20%
15%
2%
10%
6%
5%
A% L e r R EEEEEEREEEEE R R E R e R e R E R e e e
AN MT A NMTANODTANMNT ANDT ANDT ANODT AN DS A 0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2003 24 jul-22 nov-22 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24
] . - — —
. Petrolifero mmmm N3o-petrolifero’ PIB Anual Taxa BNA Luibor Overnight Luibor 6M
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petrdleo e Yield da Eurobond 2049
1300
170 17%
1100 150 15%
130 13%
900 B
£ 110 11%
700 8
3 90 9%
p=}
500
e 70 7%
300 50 5%
100 30 . ‘ 3%
jul-22 nov-22 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24 jul-22 nov-22 mar-23 jul-23 nov-23 mar-24 jul-24
USD/AOA e Paralelo USD/AOA s Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir)
Publicacdo produzida pelo Gabinete de Estudos Econémicos do BFA. A informaco nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso

prévio. As opinides expressas so da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo no coincidir com a posiéo do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, no se responsabiliza

por qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagdo. A reprodugéo de parte ou totalidade desta publicaca

indicagdo da fonte

é permitida, sujeita a



