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A taxa de inflagdo homdloga voltou a acelerar em julho, mas a um ritmo menor do
que o observado nos meses anteriores. Mais concretamente, atingiu os 31.1%,
ligeiramente acima dos 31% registados em junho. Por sua vez, a variagdo mensal do
nivel geral de pregos registou o ritmo mais baixo do ultimo ano (1.7%), sendo o 32 més
consecutivo em que abranda. Isto pode indicar que o aumento dos pregos estd a
perder impeto, embora acreditemos que ha ainda pressdes inflacionistas que devem
continuar a suportar a cautela do lado da politica monetdria. Em relagdo as classes,
verificou-se que a inflagdo abrandou tanto na "Alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas”
e “Saude” (1.9% e 2.3%, respetivamente), porém, por efeito sazonal, acelerou para
2.1% na educagdo (vs 0% em junho). Na educagdo, os pregos devem continuar a
aumentar até pelo menos outubro, enquanto nas comunicagdes os pregos irdo
aumentar, de acordo com o Instrutivo n24/24 de 25 de julho, publicado em Diario da
Republica, que autoriza o INACOM a ajustar em 25% os pregos dos servigos de venda
ao publico de telefonia mével. Alinhando esse facto ao efeito normal de tendéncia de
aumento dos pregos no final do ano, é bastante provavel que os pregos em termos
mensais voltem a acelerar temporariamente, contrariando a actual tendéncia.
Contudo, a taxa homdloga deve comegar a desacelerar ja a partir do préximo més e
manter o curso nos préximos meses. Esta desaceleragdo do ritmo de crescimento dos
pregos é também visivel na capital, com a inflagdo homdloga a atingir 42.2% em julho
(-0.6 p.p. face ao més anterior), um primeiro abrandamento apds 14 meses
consecutivos de subidas.

As exportagdes petroliferas superaram os 1.15 milhdes de barris diarios (mbd) em
julho, um aumento de 5% homélogo. De acordo com os dados do Ministério das
Finangas, desde o inicio do ano, a exportagdo média didria de petrdleo ficou
ligeiramente abaixo dos 1.13 mbd (um crescimento de 6.6% face a igual periodo de
2023) e o prego médio de exportagdo ronda os 82 ddlares (+5.3% homdlogo), quase 17
dodlares acima do fixado no OGE 2024. Assim, a soma das receitas de exportagdo até
julho fixou-se nos 19,6 mil milhdes de ddlares (+12.2% homdlogo), enquanto as
receitas fiscais ascenderam aos 6.4 mil milhdes de délares (+5.4% homadlogo).

Dos 24.7 bilides de kwanzas de despesa previstos no OGE para o ano 2024, o
Governo de Angola executou cerca de 8.5 bilides de kwanzas no primeiro semestre,
cerca de 35% do total. Do lado das receitas, foram arrecadadas cerca de 37% do
montante previsto, isto é, 9.0 bilides de kwanzas. Notamos que as receitas de
financiamento externo e interno estdo muito abaixo do previsto. Os dados passados
revelam que o Ministério das Finangas obtém mais de 80% do financiamento externo
na segunda metade do ano, o que sugere que, no 3T e 4T, o Estado pode ainda captar
quantidades de recursos externos relevantes. Quanto ao financiamento interno, os
valores baixos comparativamente a 2023 podem ser justificados por taxas de juros
reais mais baixas da divida publica que tém retraido investidores, aliados também o
facto de o Ministério das Financas estar a receber financiamento significativo do BNA
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Previs6es macroeconémicas

Indicador
Variagdo PIB (%)
Inflagdo Média (%)
Balanga Corrente (% PIB)

2023
0.9
13.6
4.5

2024*
24
28.1
4.6

2025*
29
19.9
21

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagio (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano
Agéncia
Fitch

Moody's
Standard & Poor's

Mercado cambial e monetario*

LUIBOR O/N
USD/AOA
AOA/USD
EUR/AOA
EUR/USD
USD/ZAR

16-08-24

26.73%
886.1
0.00113
973.68
1.103
17.87

Rating Outlook
B- Estavel
B3 Positivo
B- Estavel
Variagdo
7 dias (%) YTD (%)
0.00% 22.19%
0.91% 6.91%
-0.90% -6.46%
1.53% 6.30%
1.01% -0.11%
-2.52% -2.66%

Ult. alteragdo
2023-06-26
2022-10-20
2022-02-04

12 meses (%)

14.73%
7.40%
-6.89%
8.23%
1.43%
-6.26%

*Variago do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciago/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagdo/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo

BT 182 dias
BT 364 dias
BT 364 dias
OT AOA (2 Anos)
OT AOA (2 Anos)
OT AOA (2 Anos)

Taxa de
desconto

9.5%
13.0%
13.0%
15.0%
15.0%

15.0%

Oferta

Procura
10,000 1,500
10,000 2,500
10,000 11,892
20,000 1,908
25,000 1,931
14,550 14,550

Colocado
1,500
2,500
11,892
1,908
1,931

14,550

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada ao

USD ** OT indexada aos BTs***

Inflagio Exportages petroliferas e receitas fiscais
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