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Portugal: Mudanca do ano base das Contas Nacionais sugere economia mais robusta

Dados

e As novas séries das Contas Nacionais, indicam ligeiras revisdes no ritmo de contracdo do PIB real em
2020 (-8,2% em vez de -8,3%) e do crescimento em 2021 (5,6% em vez de 5,7%); em 2022 e 2023, as
revisoes foram de mais 2 décimas, com ritmos de crescimento de 7% e 2,5%, respetivamente, (6,8% e
2,3% nas séries anteriores).

e  Também foram revistas as taxas de crescimento em cadeia nos 2 primeiros trimestre de 2024, sendo
em baixa a do 1T (0,6% goq em vez de 0,8%) e em alta a do 2T (0,2% em vez de 0,1%).

e Aincorporagao de novos dados nas séries das Contas Nacionais, colocou o PIB no 2T 6,8% acima do
nivel do 4T 2019, mais 4 décimas do que na série anterior.

e Aincorporagao de novos dados elevou para 267.384 milhGes de euros o PIB a pregos correntes, mais
0,7% do que na série anterior, com impacto positivo no racio de divida publica que se reduziu para
97,9% (99,1% com base nas séries anteriores).

e As revisoes efetuadas indicam que em 2023 a taxa de poupancga das familias era de 8%; acima dos
6,6% sugeridos pelas anteriores séries. No ano terminado no 2T 2024, esta situava-se em 9,8%.

Comentario

e O INE divulgou as novas séries das Contas Nacionais que passam a ter como referéncia o ano 2021.
Consequentemente, nos anos mais recentes, os principais agregados macroecondmicos sofreram
revisdes, destacando-se a revisdo do crescimento real do PIB em 2023 de 2,3% para 2,5%. Isto,
juntamente com as revisGes ocorridas nos 1T e 2T de 2024, colocou o PIB real 6,8% acima do nivel do
4T 2019, melhor do que os 6,4% indicados pela série anterior.

e  Também as componentes do PIB foram revistas, observando-se que a incorporacgdo de novos dados nas
séries se refletiu num contributo mais forte da procura interna e um contributo mais negativo da
procura externa, refletindo uma revisdo do crescimento das importacdes de bens e servicos mais
acentuada. Com efeito, na nova base, a procura externa liquida retirou 1,4 pontos percentuais ao
crescimento entre 0 2T 2024 e 0 4T 2019, resultado da revisdo da taxa de crescimento das importacgdes,
no mesmo periodo de 16,5% (14,7% na base 2016) e apenas a revisdo em mais 1 décima do crescimento
das exportag¢des (ver grafico). Por seu turno, o contributo mais forte da procura interna — 8,2 pontos
percentuais na base 2021 vs 7,1 pontos percentuais na base 2016 — resulta apenas do comportamento
mais forte do consumo privado, que no mesmo periodo avangou 6,9% e ndo 5,1% como na série base
2016.

e Aincorporagdo de mais informacdo face a série anterior, também resultou na revisdao em alta do PIB
nominal, colocando-o em 267.384 milhGes de euros, mais 1.859 milhdes de euros do que na anterior
série com impacto positivo nos principais indicadores das contas publicas, salientando-se a reducdo do
racio de divida publica para 97,9% do PIB, menos 1,2 pontos percentuais do que reportado
anteriormente.

e  Asnovas séries também mostram que as familias pouparam mais do que o estimado antes. Com efeito,
em 2023, a poupanca ascendia a 14.346 milhGes de euros, mais 2.635 milhdes de euros do que estimado
anteriormente; e uma revisdo do rendimento disponivel das familias para 209.042 milhdes mais 2.917
milhdes do que antes, colocando a taxa de poupanga no final de 2023 em 8%, mais 1,4 pontos
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percentuais do que na série base 2016. Finalmente, a taxa de poupanca das familias também evoluiu
favoravelmente no 1S 2024, aumentando para 9,8%, resultado de um aumento mais forte do
rendimento disponivel (+7,6% homodlogo), do que do consumo privado (4,6%). De acordo com o INE o
rendimento disponivel das familias ajustado real per capita, cresceu 1% no 2T, enquanto que o consumo
real per capita avangou 0,5%.

PIB e componentes: crescimento homologo entre o 2T 2024 e o0 4T 2019
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Fonte: BPI Research com base em dados do INE
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