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Comentario de Mercado Previs6es macroeconémicas
Angola tera produzido cerca de 1.12 milhdes de barris didrios (mbd) de crude em Indicador 2023 2024* 2025*
setembro e cerca de 2.2 milhdes de pés cubicos (mpc) em gas associado, de acordo Variaggo PIB (%) 10 25 29
com dados da ANPG. A média mdvel de 6 meses para a produgdo petrolifera indica um L
X , ) o Inflagdo Média (%) 13.6 283 203
crescimento continuo, enquanto para o gas sugere uma tendéncia de quebra. No
Balanga Corrente (% PIB) 4.5 4.6 21

conjunto do 3T, a produgdo petrolifera fixou-se nos 1.15 mbd, ligeiramente acima do

. . . . . Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025
registado nos dois trimestres anteriores e representa um aumento de 2.2% face a igual &) o séo ( °) ep s ( >)

periodo do ano passado. Em relagdo ao gds associado, a produgao ficou em 2.2 mpc ao Rating soberano

longo de todo o 3T, o que aponta para um crescimento homdlogo mais modesto, de

0.8%. Perante estes dados, é possivel que o crescimento no sector petrolifero tenha Agéncia Rating Outlook Ult. alteragéo

ficado em torno dos 2% no 3T, o que deverd ser confirmado na préxima divulgagdo dos Fitch B- Estavel 2023-06-26
dados das contas nacionais. Moody's B3 Positivo 2022-10-20
A quantidade de moeda em circulagdo continua a crescer a ritmos cada vez menores, Standard & Poor's B- Estéavel 2022-02-04

diferente do que estava a ocorrer nos primeiros cinco meses do ano. O agregado

monetdrio M2 cresceu 2.6% em setembro, para 9.8 bilides de kwanzas. Em termos Mercado cambial e monetario

homédlogos, o crescimento foi de 18%, o que perfaz uma desaceleracio de cerca de 4 Vatiacao
p.p. face aos 22.0% registados no més anterior. A Base Monetdria em moeda nacional 181024 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
(MO), variavel operacional da politica monetaria, registou um abrandamento mensal na LUIBOR O/N 72 13% L20% 17 505 15.73%
ordem dos 1.0%, mas em termos anuais continua a crescer consideravelmente, embora s e Rl e
tenha desacelerado em 13 p.p. para 27.0% homdlogo - o MO regista a menor expansdo USD/AOA 909.1 -0.01% 9.68% 10.06%
homdloga desde novembro do ano passado. Conforme estavamos a espera, a inflagdo AOA/USD 0.00110 0.01% -8.83% -9.14%
mensal em setembro acelerou ligeiramente, interrompendo assim, a sequéncia de EUR/AOA 985.32 -0.76% 7.57% 12.87%
quebras que se t?stendla desd'e ab[ll. Apese}lr das presjsoes |nﬂaC|on|'stas evidentes, EUR/USD 1087 0.60% 1 se% 2 69%
parece-nos plausivel que a inflagdo homdloga continue o seu ritmo lento de

USD/ZAR 17.61 1.07% -4.11% -7.45%

desaceleragdo, nesse caso, controlar a liquidez na economia poderd ser ainda essencial,

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a

sobretudo nos ultimos dois meses do ano. J it
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

O crédito ao sector privado em kwanzas fixou-se perto dos 4.9 bilides de kwanzas em Inflagdo
I . . 4.5% 35%
setembro, tendo em termos nominais registado um aumento homdlogo na ordem dos
I 4.0%
22%, o que corresponde a cerca de 890 mil milhdes de kwanzas. De acordo com os 30%
3.5%
nossos célculos com base nos dados do BNA, descontando a inflagdo, o crédito registou 20% 25%
uma contragdo de 7.8% em termos reais. No sector publico, o crédito em termos 2.5% 20%
5%
nominais subiu 72.9% homdlogo, o que perfaz um aumento real de 43.0%. Em relagdo 20% 15%
aos sectores de atividade, o crédito em termos reais continua a crescer bastante do 1.5%
- . - -~ - 10%
lado dos transportes e nas atividades imobilidrias. O crédito ao sector do comércio e a 1.0%
particulares (as duas maiores fatias de crédito, concentrando 39% do valor em 0.5% 5%
empréstimos) estdo ambos a cair em termos reais, 13.7% e 26.6%, respetivamente. . 0.0% 0%
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