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OBIETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo Auténomo Universal (Acgdes) investe em fundos de
investimento de a¢des e em fundos de investimento de obrigagdes e de
outros ativos, geridos por sociedades gestoras independentes do Grupo
BPI. O Fundo ndo investird mais de 50% do seu patriménio em fundos
especializados em agdes de mercados emergentes. A selegdo é feita
numa perspetiva global, sendo possivel investir em vdrias classes de
ativos e areas geograficas. O gestor tomara a opgdo que considerar mais
oportuna no sentido de aproveitar as alteragdes relativas da taxa de
cambio.

TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O Fundo Auténomo Universal (A¢Oes) destina-se a investidores com
elevada tolerancia ao risco, assumindo-a na procura de retornos
acrescidos a médio e longo prazo.

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS

Os prémios de seguros de vida ndo sdo dedutiveis a coleta, exceto se os
clientes titulares possuirem deficiéncia fiscalmente relevante, situagao em
que poderdo deduzir a coleta do IRS 25% da totalidade dos prémios de
seguros de vida que garantam exclusivamente os riscos de morte,
invalidez ou reforma por velhice (como é o caso deste produto), com o
limite de 15 % da coleta de IRS do ano em causa.

TAXA DE IMPOSTO

Os rendimentos auferidos sdo considerados como categoria E
(rendimentos de capitais) e a sua tributagdo ocorre no momento do
reembolso, sendo tributados a taxa liberatéria de 28% (no caso dos
residentes em Portugal Continental) ou 19,6% (no caso dos residentes
nas Regides Autonomas dos Acores e da Madeira). No entanto, se os
montantes entregues, que sejam pagos na primeira metade da vigéncia
do contrato, representarem pelo menos 35% da totalidade daqueles, e
o reembolso se verificar:

Apds o 5.2 ano e antes do 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo
excluidos de tributagdo 20% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de
IRS a reter serd de 22,4% sobre os rendimentos (no caso dos residentes
em Portugal Continental) ou 15,68% (no caso dos residentes nas
RegiGes Autonomas dos Agores e da Madeira)); ou

Apods o 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo excluidos de tributagdo
60% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de IRS a reter serd de 11,2%
sobre os rendimentos em Portugal e na Regido Auténoma da Madeira)
ou 7,84% (no caso dos residentes nas RegiGes Auténomas dos Agores e
da Madeira)).

Sendo rendimentos da Categoria E, o titular podera optar pelo respetivo
englobamento. Quando se tratem de rendimentos auferidos no ambito
do exercicio de uma atividade da categoria B do IRS o englobamento é
obrigatdrio e as retengdes passam a assumir a natureza de retengdo por
conta do imposto devido.

TRANSMISSAO GRATUITA DE BENS

Sujeito a Imposto do Selo a taxa de 4%, exceto na situagdo cujos
beneficiarios possam ser o conjuge ou unido de facto, descendentes e
ascendentes.

CONDICOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUCAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA

Data de Langamento 11 de junho de 2001
Minimo de subscri¢do 250€ / 25€ 12.0
Comissao de subscricdo 0% 110
10.0
Comissdo de resgate 0% 90
Comissdo de gestdo (anual) 1.25% 2.0
Prazo recomendado Mais de 8 anos 7.0
6.0
Prazo de Liquidagao 5 dias uteis 5.0
hecid dicidad o0
Desconhecida, com periodicidade
Tipo de cotagdo ’ O 1o Wl ad O 0 v 1l D gk 1S
P ¢ didria ’6\0‘\\' a\o(\'\' ’6\0‘\& ,a\o(\'\' ’6\0‘\\' ,a\o(\’)' 3\0(\,)' ,a\o(\’]' 3‘0‘\’1’ a\o(\’)' 3\0(\’)'
Volume sob Gestado €15.07M

O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; € um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda dos
montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

O Documento de Informagdo Fundamental e as Informagdes ao Cliente / Condi¢des Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informagdo Fundamental estd ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitdria e é prestada pelo Banco BP!I,
S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e PensGes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de PensGes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2 207232431
(registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. Podera ainda contactar o Banco BPI através da
utilizagdo do servigo BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 707 020 500 ou através da Linha personalizada Cartdes BPI — 21 720 77 00 ou 22 607 22 66, disponivel 24 horas
por dia, todos os dias. Ndo estd autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e PensGes e na qualidade de mediador ndo
assume qualquer responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos
associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, poderd consultar o Manual do Investidor disponivel nos Balcdes e Centros de Investimento BPI ou
em www.bancobpi.pt. BPI Vida e PensGes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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BPI VIDA UNIVERSAL (ACCOES)

DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS

1ANO
5.0%

2025 YTD***
-2.2%

ANO
RENTABILIDADE*
* As rentabilidades sdo anualizadas;

** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

3 ANOS

E B Pl Grupo :K CaixaBank

5 ANOS
5.2%

10 ANOS

0.2% 1.3%

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO

IETF-ISHARES JPM EM BOND EUR HD ((XLON) 12.7%
LITTAIVIUNUVI ULUDAL AUUNLUAITL UNLLIN DUNV LIT o

(VDAD) 9.3%
ETF-ISHARES STOXX EUROPE 600 INSUR(XETR) 8.3%
ETF-ISHARES PHYSICAL GOLD ETC(XLON) 7.9%
ETF - LYXOR EURO GOVERNMENT BOND 3-5 UCI 7.3%
IETF-ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS(XLON) 6.8%
ETF-SPDR MSCI EUROPE INDUSTRIALS UCITS E 6.6%
ISHARES MSCI ASIA EX-JAPAN 6.2%
IETF-ISHARES GLOBAL INFRASTRUCTURE(XLON) 5.3%
ETF - LYXOR EUR GOV BOND 7-10Y DR(XPAR) 4.2%

COMENTARIO DO GESTOR

Os principais mercados acionistas apresentaram desvalorizagdes
marginais em abril, ndo refletindo o elevado nivel de volatilidade sentido
no més. No entanto, a carteira do més teve um posicionamento
defensivo e boa selegdo setorial, com uma exposi¢do acionista reduzida,
0 que se traduziu numa performance positiva face aos mercados globais
acionistas e obrigacionistas.

O anuncio de taxas aduaneiras “reciprocas” nos EUA levou a um
movimento de aversdo ao risco, com desvalorizagdes acumuladas
comparaveis as de margo de 2020. A inesperada decisdo de suspender
durante 90 dias as taxas aduaneiras sobre a maior parte dos produtos,
resultou na maior subida diaria em quase duas décadas nos mercados
bolsistas norte-americanos. As posicdes em ETFs de ouro e mineiros
contribuiram também significativamente para a recuperagdo do fundo.

O tom mais conciliador na politica aduaneira, levou a uma normalizagdo
do mercado de obrigagdes, permitindo um recuo mensal na yield norte-
americana a 10 anos. Na Zona Euro espera-se que as tarifas afetem
negativamente o crescimento, o que levou a uma redugdo de 25 pontos
base nas taxas de juro pelo BCE ja em abril. Adicionalmente, as yields
europeias a 10 anos recuaram mais que as norte-americanas.

Neste contexto, os setores das utilities e seguradoras europeias
apresentaram os melhores retornos, seguidos pelas obrigagdes

DISTRIBUIGAO POR CLASSES DE ATIVOS

Obrigagoes Taxa

Fixa 42.2%

Agoes 44.9%

Liquidez 2.3%
rigacdes

Taxa Variavel
2.8%

Commodities
7.9%

governamentais europeias, com destaque para as maturidades mais
proximas dos 10 anos. O mercado japonés teve também uma
rentabilidade atrativa, em euros.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositério), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e Pensdes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos esta associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou diminuir
em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre os
rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alteragdes. BPI Vida e Pensdes — Companhia

de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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