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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo Auténomo Universal (Acgdes) investe em fundos de
investimento de a¢des e em fundos de investimento de obrigacdes e de
outros ativos, geridos por sociedades gestoras independentes do Grupo
BPI. O Fundo ndo investird mais de 50% do seu patrimoénio em fundos
especializados em agdes de mercados emergentes. A selegdo é feita

FISCALIDADE

O regime fiscal exposto corresponde a interpretagdo adotada pela BPI
Vida e Pensdes das regras legais em vigor aplicaveis aos seguros do
ramo Vida. Os rendimentos resultantes do reembolso estdo sujeitos a
taxas de tributagdo distintas em fun¢do do prazo decorrido do
contrato. Para os contratos de seguro que sejam resgatados antes de

numa perspetiva global, sendo possivel investir em varias classes de
ativos e areas geograficas. O gestor tomara a opgdo que considerar mais
oportuna no sentido de aproveitar as alterages relativas da taxa de
cambio.

decorrido um periodo de 5 anos ou que ndo relinam os requisitos a
seguir indicados a tributagdo serd de 28%. Quando o Segurado realizar
35% das entregas na primeira metade da vigéncia do contrato, a
tributagdo aplicavel aos rendimentos de um residente em Portugal é a
seguinte: Resgate ocorrido a partir do 52 ao 82 anos (por contrato) -
22.4%; Resgate ocorrido a partir do 82 ano (por contrato) - 11.2%. Os
valores recebidos ao abrigo deste seguro ndo estdo sujeitos a Imposto
de Selo. A BPI Vida e Pensdes ndao assume qualquer responsabilidade
pelas consequéncias decorrentes de eventuais alteragdes do regime
fiscal atualmente em vigor ou de uma diferente interpretagdo das
normas legais aplicdveis aos seguros do ramo Vida.

TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O Fundo Auténomo Universal (Agdes) destina-se a investidores com
elevada tolerancia ao risco, assumindo-a na procura de retornos
acrescidos a médio e longo prazo.

CONDIGOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUCAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA

Data de Langamento 11 de junho de 2001
Minimo de subscri¢do 250€ / 25€ 11.0
Comissdo de subscricao 0% 10.0
Comissdo de resgate 0% 9.0
Comissdo de gestdo (anual) 1.25% 8.0
Prazo recomendado Mais de 8 anos 7.0
6.0

Prazo de Liquidagao 5 dias uteis 5.0

hecid dicidad 0
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Volume sob Gestdo €16.2M

O seguro de capitalizacdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda
dos montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

0 Documento de Informagdo Fundamental e as Informagdes ao Cliente / Condigdes Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informag¢do Fundamental esta ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco
BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediacdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito
registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e PensGes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2
207232431 (registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. Podera ainda contactar o Banco BPI através da
utilizagdo do servigo BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 707 020 500 ou através da Linha personalizada Cartdes BPI — 21 720 77 00 ou 22 607 22 66, disponivel 24 horas
por dia, todos os dias. Ndo esta autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e Pensdes e na qualidade de mediador ndo
assume qualquer responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos
associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, poderd consultar o Manual do Investidor disponivel nos Balcdes e Centros de Investimento BPI ou
em www.bancobpi.pt. BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS
1ANO
14.9%

2024 YTD***
11.4%

ANO
RENTABILIDADE*
* As rentabilidades sdo anualizadas;

** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

3 ANOS

E3BPI .. <com

5 ANOS
3.9%

10 ANOS

2.9% 2.4%

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

IETF SPDR REFINITIV GLOB CONV BOND EUR HDG(XETR) 14.1%
IETF-ISHARES DIVERSIFIED COMMODITY(XLON) 10.4%
IETF-ISHARES USD HY CORP BND (MIL) 10.3%
IETF - ISHARES CORE S&P 500 (LSE) 9.2%
ETF-AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR(XPAR) 9.1%
BNP INSTICASH FUND EUR IN 8.1%
ETF-XTRACKERS RUSSELL 2000 UCITS E(XLON) 8.0%
IETF - XTRACKERS Il EUR CORPORATE BOND UC (XETR) 6.2%
ETF-ISHARES US FINANCIALS ETF(ARCX) 3.7%
IETF-ISHARES DIGITALISATION UCITS USD (XLON) 3.2%

COMENTARIO DO GESTOR

O destaque do més foi a vitéria do partido Republicano e a elei¢cao
de Donald Trump. A economia norte-americana demonstrou
resiliéncia, com dados econdémicos otimistas, e a inflacdo
apresentou sinais de estabilizacdo, com o PCE core a sair
alinhado as expectativas. Na Zona Euro, o0 més foi marcado por
tensdes geopoliticas na Ucrania e incerteza politica em Franca,
enquanto dados de inflagdo indicaram abrandamento, reforgcando
a expectativa de cortes de taxas pelo BCE. Os mercados
acionistas ocidentais registaram ganhos, com destague para 0s
EUA, onde os indices alcancaram novos recordes, impulsionados
por otimismo com a vitéria de Trump e expectativas de reducéo de
impostos e regulacdo. As empresas de pequena capitalizagédo
lideraram os ganhos. Na Europa, embora tenha havido
valorizagdes, os mercados performaram abaixo dos EUA. Na Asia,
os mercados chineses desvalorizaram, com estimulos econémicos
considerados insuficientes. No mercado de obriga¢des, houve
queda nas yields nos EUA e na Zona Euro, refletindo inflagcéo
mais estavel e a nomeacao do secretario do Tesouro nos EUA. No
final do més, os spreads entre dividas alemd e francesa
alargaram-se devido a preocupacdo politica em Franga. No
crédito, os spreads mantiveram-se estaveis em relacdo ao més

Liquidez; 13.4%

DISTRIBUIGAO POR CLASSES DE ATIVOS

Obrigagoes Taxa
Fixa; 30.6%

Agdes; 56.1%

anterior. No inicio do més, destaca-se a rotacdo das acoes
emergentes para o crédito de alto risco norte-americano e
matérias primas. Em termos setoriais, a meio do més aumentou-
se a exposicao a tecnologia em detrimento de produtores de ouro.
A performance da carteira no més foi bastante significativa no ano,
a registar uma subida de mais de 4%. As ac¢des norte-americanas
de pequena capitalizacdo deram a maior contribuicdo para esta
subida, seguidas dos setores da digitalizagdo, da banca e das
financeiras. As perdas mais expressivas deram-se no setor de
producdo de ouro. A componente de crédito da carteira
apresentou também ganhos na ordem dos 3%, explicados
sobretudo pelas obrigacbes de alto risco e obrigacdes
convertiveis. O crédito europeu contribuiu também ligeiramente
para esta subida, enquanto que as posicdo em obrigacbes
governamentais se manteve essencialmente neutra no meés.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e PensBes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimoénio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto
sobre os rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alterages. BPI Vida e Pensdes —
Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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