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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

A prossecugdo dos objetivos do Fundo pressupde uma reduzida tolerancia ao
risco e a minimizagdo da volatilidade do valor dos ativos em carteira A selegdo
destes ativos procurara otimizar o binomio risco/retorno investindo sobretudo
em Ativos de Mercado Monetdrio, Obrigagdes de Taxa Fixa, Obrigagdes de
Taxa Indexada e Taxa Varidvel, AgBes e Investimentos Alternativos (com um
maximo de 10 em Hedge Funds) O Fundo pode investir em ativos em moeda
ndo Euro

CARACTERISTICAS COMERCIAIS
Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA
Data de langamento 13 de Julho de 2015

Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€

Comissdo de subscri¢do 0%
Comissdo de resgate 0%
COMENTARIO DO GESTOR

No més registou-se uma tendéncia positiva para a maior parte das classes de
ativos, com o apetite pelo risco a ser impulsionado pela expectativa de mais
cortes nas taxas de juro de referéncia pela Fed. De facto, os dados do
mercado de trabalho norte-americano tém revelado menor dinamismo,
levando a Fed a retomar o ciclo de redugdo das taxas de juro ja em setembro.
O mercado de treasuries foi beneficiado por este contexto, com as taxas de
juro da divida dos EUA a cair em todas as maturidades. Os dados menos
positivos do mercado de trabalho tém suscitado algumas duvidas sobre o
outlook econémico, mas a manutengdo de um crescimento resiliente do PIB e
o impacto limitado das tarifas tém mantido os investidores otimistas.

Na componente de agdes, a performance positiva foi transversal as varias
geografias que compdem a carteira. Nos Ultimos meses tem sido realizada
uma tomada de mais-valias nesta classe. De facto, os niveis extremados de
posicionamento dos investidores tornam os indices bolsistas mais vulneraveis
a corregdes. E importante referir que estruturalmente as economias
apresentam robustez, com balangos de familias e empresas pouco
alavancados, o que reduz a probabilidade de problemas econémicos severos.

EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Investidores que procurem uma gestdo profissional em fungdo do perfil
de investimento do fundo, com tolerdncia ao risco, que assumam uma
perspetiva de valorizagdo do seu capital no médio prazo e que, como tal,
estejam na disposi¢do de imobilizar as suas poupangas por um periodo
minimo recomendado de 5 anos. O BPlI Moderado possibilita ao
investidor a transferéncia do seu investimento para os Fundos BPI.
Dindmico e BPI Agressivo sem comissdo de resgate.

Comissdo de gestdo 0,635%

Comissdo de depositario 0,09% (ano)

Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

Volume sob Gestdao 362,31 M Euros

Por conseguinte, a gestdo tatica da exposicdo a agdes dos perfis tem mantido
o peso da classe de agdes em torno da média histérica dos mesmos.

No més, o mercado de treasuries estabilizou e a expectativa de mais cortes
nas taxas de juro de referéncia pela Fed foi o fator dominante, levando a
valorizagdes na divida publica norte-americana. As yields da divida europeia
apresentaram uma tendéncia mais lateral. A queda do governo francés voltou
a gerar alguma volatilidade e penalizou a divida do pais. Adicionalmente, o
BCE tem vindo a demonstrar-se confortavel com as taxas de juro no nivel
onde estdo, ao contrario do banco central norte-americano. Neste contexto,
procedeu-se a uma rotagdo de divida publica norte-americana para zona euro,
procurando capitalizar o estreitamento do diferencial nas taxas de juro de
longo prazo entre as duas geografias.

A componente de Investimentos alternativos, com particular destaque para a
componente de commodities, para além de ter contribuido positivamente
para a performance da carteira também o fez com uma baixa correlagdo.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificacdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneracéo Remuneracéo
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizagdo de operagdes financeiras ou
celebragdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFI e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros

Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO 2025 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024 2023 2022 2021 2020
RENTABILIDADE* 4,40% 4,84% 5,27% 2,45% 5,64% 5,82% -8,27% 2,92% 4,56%
CLASSE DE RISCO** 3 3 3 3 2 2 - - -

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS
ATIVO PESO
Caixabank Glb Investment Bpi Alternative Iberian-M 4,93%
Bpi Defensivo o de Investimento Aberto-M 4,02%
Schroder Isf Euro Corporate Bnd-Iz Eur Acc 3,80%
Jpm Eu Government Bnd-I 3,30%
Ishares Physical Gold Etc 3,27%
Amundi Us Bnd-I Eur Acc 3,07%
Deutschland I/L Bond I/L 0.5% 15.04.30 2,48%
Pictet Usd Government Bnds-Hi Eur Acc 2,11%
Amundi Core Euro Government Bond Ucits Etf 2,04%
- 0,
Jpm Us Aggregate Bnd-I Eur Acc 2,03% 8.01% Liquidez 1 55.74% Obrigacdes
m 19.58% Acgdes M 16.67% Outros Investimentos

DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS - HISTORICO

60% 55%  56%  56%

50%
40%

30%
20% 16% 16%  17%

(]

0%

20%  20% @ 20%

Liquidez Obrigagdes Agdes Outros Investimentos

2025-07-31 2025-08-31 m2025-09-30

FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)
Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo
na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferencga positiva entre as mais e as menos valias do periodo de
tributacdo, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos decorrentes do resgate e da transmissdo onerosa de UP de OIC abertos sdo excluidos de tributagdo nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) Sdo excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

c) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 8 anos.
IRC (Residentes)
Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cddigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com caréter definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscri¢do). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

O investimento em obrigagdes neste fundo inclui uma nota estruturada pela UBS, que ndo paga juros periddicos e ndo tem capital garantido, cujo valor dependera principalmente do
desempenho de uma estratégia long-short em acgGes associada ao tema “quarta revolugdo industrial”, além do risco de crédito do emitente. A definigdo dos termos desta nota (incluindo
estrutura de payout e activos subjacentes) sdo definidos com base em indicagdes da BPI Gestdo de Activos a UBS sem existéncia de cobranga de comissdo de gestdo a UBS. Mais
informagGes consultar https://keyinvest-ch-en.ubs.com/produkt/detail/index/isin/CH0511371640/termsheet.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizagdo de operagdes financeiras ou
celebragdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFI e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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