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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Global Equities

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Poupanca Reforma
Data de Inicio: 7 de novembro de 2019
Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o estabelecimento de

Planos Poupanca Reforma, através da capitalizacdo dos
investimentos realizados numa carteira de ativos,
selecionada de acordo com a politica de investimentos
estabelecida. O Fundo podera investir em agdes cotadas
em bolsa de valores, entre um limite que vai de 85% a
100% deste tipo de ativos.

Politica de Distribuicao de Fundo de capitalizacao

Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializagao: Banco BPI; Banco Best; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt; BPI APP ;www.bancobest.pt;
Comercializagao a Distancia: www.bancoinvest.pt

Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestdo

O primeiro semestre de 2024 foi marcado por uma continuagao do bom desempenho dos ativos de
risco, particularmente da componente acionista. A resiliéncia da atividade econdmica, nomeadamente
nos EUA, continuou a suportar o consumo e os resultados das empresas. Para além disso, a tematica
da Inteligéncia Artificial continuou a ganhar tracdo, a medida que o interesse e o investimento nesta
area tém feito perspetivar um aumento significativo de receitas para as empresas que produzem
componentes criticos para esta tecnologia, mas também naquelas que mais estdo a apostar nesta
inovacgao tecnoldgica para melhorar e monetizar os seus modelos de negdcio.

No continente europeu, depois de um periodo de maior estagnacdo, comegcaram a aparecer sinais de
perspetivas mais otimistas para a economia, sendo que na China as varias medidas implementadas
pelas autoridades nos Ultimos meses parecem gradualmente refletir-se em alguma melhoria nos
indicadores de atividade.

Neste contexto, as empresas de tecnologia e servigcos de comunicagao lideraram os ganhos na carteira.
Nos servicos de comunicacdo, a Meta Platforms e a Alphabet obtiveram retornos semestrais de 42.7%
e 30.3%.
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No setor tecnoldgico, destaque para os bons desempenhos das empresas do fundo que fornecem
solugdes, tecnologias e equipamentos para a indUstria de semicondutores como a KLA e ASML, que
obtiveram ganhos superiores a 40%.

De salientar ainda a boa performance das empresas do setor farmacéutico associadas a medicamentos
para perda de peso, como a Eli Lilly e a Novo Nordisk. Por outro lado, as empresas dos setores de
consumo discricionario e servigos financeiros tiveram desempenhos mais mistos.

Distribuigdo dos actives do Fundo em 30.06.2024

Principais Titulos em Carteira

Bpi Oport-I 2.5%
Alphabet Inc-Cl C 3.0%
Microsoft Corp Z.B%
Azml Holding Mwv I.B%
Eli Lilly & Co 7%

m Aphes 98% » Liguidez 2%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execugdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisbes de investimento, é
realizada por uma equipa propria. De acordo com a sua Politica de Execugdo nas Melhores Condicdes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execucao e liquidagao, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante
para a execucao/transmissao das ordens.

CondicSes de Investimento em 30.06.2024

Subscricao Inicial 250 euro
Entregas Adicionais 25 euro

Prazo Liguidacdo Resgate | 5 dias Uteis

ComissDes:

Subscrigao 0% Gestao 1,910%
Reembolso 0% Depositario 0,090%

Em situagdes normais de comercializacdo ndo sera cobrada comissao de resgate. Podera ser cobrada
uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a data de subscricdo. A comissdo de
resgate serd cobrada em funcdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024 4.
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Remuneracoes
De acordo com 3 slinea ) don.2 1 do artigo 115.2 e DL 27/2023 (RGA), informamos que &t€ 30 de junhao de 2024, foram pagas &8s remuneragdes,
indicadas abaixo:
Remuneragoes fixas Mumero de Colaboradares*=* Montante
Total 55 1274563 £
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administracio e membros do Conselha Fiscal g 48 500 £
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo®* 3 1839 219 £
Cutros Colaboradores Identificados * f 266076 £
Colaboradores nao Identificados
Restantes colaboradores 37 FI0TE9 €
Remuneraghes variaveis Mumero de Colaboradores*** Montante
Total 50 T34049€
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administracio e membros do Conselho Fiscal - -
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo** 5 133111 €
Outros Colaboradaores Identificados * 8 196 644 £
Colaboradores nao Identificados
Restantes calaboradores®* a7 404 293 £

*Qutros Colaboradores |dentificados: Responsdveis pels assungdo de riscos, entendendo-se como estando compreendidos neste mbito os
Colahoradores da BPI Gestdo de Ativos que tém & seu cargo a tomada de decisdes de assuncdo de riscos relacionados com a stividade de gestio
de carteiras; Responsaveis pelas fungdes de monitorizaggo de riscos bem como o responsaveis pelo acompanhamento das fungdes de
Compliance e de &uditoriz Interna e Os colzboradares que sufiram uma remuneragdo total que os integre no mesmo grupo de remuneracio das
categorias anteriores e cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco dos crganismos de investimento coletivo

zoh gestdo da BPI Gestdo de Ativos.

Inclui ex-colaboradores do colectivo identificado que se desvincularam da Sociedads antes de 20 de junho de 2024,

** Inclui Administradores e colaboradores que se desvincularam da sociedade antes de 30 de junho de 2024,

*** 4 30 de junho de 2024 3 Sociedade Gestora tinha um total de 46 de colaboradores efetivos excluinde Membros ndao executivos do Conselho

de Adminiztragdo e membros do Conselho Fiscal.

Rentabilidade e Risco

Rentabilidades anualizadas a 30.06.2024

ANOS RENDIBILIDADE RISCO CLASSE DE RISCO

Movimentos de unidades de participacdo

1 Ano
2020 5,77% 21,30% & 3 Anos
2021 J8,0% 10,83% 5 5 Anos
2022 -18,12% 17,81% B Desde o inicio
2023 14.91% 11,23% 5
2024 17,46% 11,22% 5

UP em circulagdo no inicio do periodo

UP emitidas em 2024

UP resgatadas em 2024

UP em circulagdo no final do periodo

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024
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Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rentabilidade histérica
sdo factos passados e, como tal, poderdao nao se verificar no futuro. O valor das unidades de
participacao pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo)
e 7 (risco maximo).

Evolucdo do valor da unidade de participacdo em

Evolugao do active do Fundo
Eur 2024
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Demonstragdo do Patriménio do Fundo
(valores em Euro)

31-12-2023 30-06-2024
Valores mobilirios 4228579 5945075
Saldos Bancarios 209 210 115078
Outros activos 13118 5616
Total dos activos 4 450 906 6 065 768
Passivo 14 017 16 955
Valor liquido de Inventario 4 436 889 6048 813
Distribuigdo de titulos em carteira
(valores em Euro)
Descrigcdo dos titulos Preg.o. dNe Valor da carteira | Juros corridos SOMA %
aquisicdo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 789 129 955 240 - 955 240 16%
M.C.0.B.V. Estados Nédo Membros UE 3857243 4473759 - 4473759 75%
OIC domiciliados em Portugal 503 733 516 076 - 516 076 9%
TOTAL 5150 104 5945 075 - 5945 075 100%
Movimentos de titulos no periodo
[valores em Eurc)
Compras Vendas
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 123 241 111 670
M.C.0.B.\. Estados Nio Membros UE 883 724 243 617
Unidades de Participagiic 1230 205 734 950
Operacdes com derivados no periodo
(valores em Eurc)
Compras Vendas
Futuros 1 300 500 1309 360
Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024 6
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Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicOes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o calculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificagao
obrigatéria e eventual resolugdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a obrigagdo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteragdes nas condicdoes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC é
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidacdo. E reportado
mensalmente a CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificagdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobiliarios

i) A valorizacdao dos valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotacdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii) Quando a ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagdo:

A valorizacdo de acdes nao admitidas a cotagcdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdao da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de agdes em processo de
admissdo a cotacdo em que se tomara por base a uUltima cotagdo conhecida no momento
de Referéncia das acdes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacbes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociagdo, a cotacao
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizagdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia.
Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024 7
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1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como o Finantial Times

Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde serd utilizada

a melhor oferta de compra dos titulos em questao, ou na impossibilidade da sua
obtencdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

e As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

e As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicdo e critérios de ponderacao
nao sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizagdo baseadas em modelos teoricos de avaliacdo

de obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizacao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de

crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,

caso esta situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado

e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados

regulamentados, utilizar-se-a o Gltimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do

Nao existindo cotagdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociagcao, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024 8
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2) Formulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos teoricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicdoes em carteira através da atualizacdo dos
cash-flows a receber no futuro, liguidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questao.

d) Fundos de Investimento
i) A Valorizagdo destas carteiras, nas quais é permitido investir mais de 10% noutros
fundos, passou, a partir de 19 de outubro de 2020 a ser publicada no segundo dia util
seguinte, momento em que a cotacdo da grande maioria dos fundos de investimento ja

foi divulgada ao mercado, permitindo um maior rigor no apuramento do valor da unidade
de participacdo, bem como um tratamento mais justo dos participantes.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a indicar.

Eventos Subsequentes

Nada a indicar.

Lisboa, 13 de agosto de 2024
Omla&lfm Celho I bepoMeiadh,
,L /7““‘5
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE
2024
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(valores em Euro) 30.06.2024
ATIVO PASSIVO
30.06.2024 31.12.2023 Periodos
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Codigo Designagdo 30.06.2024 31.12.2023
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 4176 624 3411536
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variag®es Patrimoniais 818 897 523553
64 Resultados Transitados 501 800 (53 419)
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 AgBes 4646 372 908 487 (125 860) 5428999 4228 266 66 Resultados Liquidos do Periodo 551493 555219
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 503733 12343 516 076 313 Total do Capital do OIC 6048 813 4 436 889
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 5150 104 920831 (125 860) 5945 075 4228579
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Qutros ativos 481 Provisdes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisbes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 5612 5612 13113 421 Resgates a Pagar a Participantes 5657 5765
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 5612 5612 13113 423 Comissdes a Pagar 10 656 7724
424+..+429 Outras contas de Credores 642 528
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depdsitos a Ordem 115078 115078 209 210 Total dos Valores a Pagar 16 955 14017
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depésito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetérios 55 Acréscimos de Custos
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 115078 115078 209 210 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas 0
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 0
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas 4 4 4
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 4 4 4
TOTAL DO ATIVO 5270798 920831 (125 860) 6065 768 4450 906 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 6 065 768 4 450 906
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 835 325 682 307 Valor Unitdrio da Unidade Participagdo 7.2413 6.5028

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024
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(valores em Euro)

Data: 30.06.2024

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Codigo Designagdo 30.06.2024 31.12.2023 Codigo Designacdo 30.06.2024 31.12.2023
Operacdes Cambiais Operacdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operacdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opcdes 924 Opcdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operacdes Sobre Cotagbes Operacdes Sobre Cotag&es
934 Opcdes 934 Opcdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 30 de junho de 2024
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3. DEMONSTRAGCGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE
2024
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(valores em Euro) 30.06.2024
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Perfodos Perfodos
Cddigo Designagdo 30.06.2024 30.06.2023 Cddigo Designagdo 30.06.2024 30.06.2023
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 126 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos
719 De Operag&es Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 583 837
Comissdes e Taxas 819 De OperagBes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 300 1746 Rendimento de Titulos
724+..+728 Qutras Operagdes Correntes 53088 38739 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 36 053 14 629
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 223 186 829 De Operag&es Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operag0es Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 3621719 2730556 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 4191321 3080537
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Qutras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 11384 55116 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 19454 62990
Impostos Reposicdo e Anulagdo de ProvisBes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
7411+7421 Incrementos Patrimoniais 5075 1222 851 ProvisBes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 2135 1612 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 1
7418+7428 Outros impostos
ProvisBes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 4247 413 3158993
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 1900 1456
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 3695 824 2830758
79 Outros Custos e Perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 96 42 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) 96 42 Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 551493 328 193 66 Resultado Liguido do Periodo (se<0)
TOTAL 4247 413 3158 993 TOTAL 4247 413 3158 993
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 605 355 362 865 F-E Resultados Eventuais (96) (42)
8*9-7%9 Resultados das OperacGes Extrapatrimoniais 7847 7 688 B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 558 703 331027
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 551 589 328 235 E+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 551 493 328 193
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4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE
2024
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(valores em Euro)

Data: 30.06.2024

Discriminacdo dos Fluxos 30.06.2024 30.06.2023
Operagdes sobre as unidades do OIC
Recebimentos: 1348 996 267 445
Subscri¢des de unidades de participagdo 1348996 267 445
Pagamentos: ( 282 794) ( 176 466)
Resgates de unidades de participacdo (1282794) ( 176 466)
Fluxo das Operag&es sobre as Unidades do OIC 1066 203 90 978
Operacdes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 1122097 3746 284
Venda de titulos e outros ativos da carteira 354 587 2810091
Resgates de unidades de participac3o noutros OIC 734990 923 764
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 32435 12376
Outros recebimentos relacionados com a carteira 85 53
Pagamentos: (2239 186) (3 835875)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (1007 742) (3680 200)
Subscrigo de titulos e outros activos (1230205) ( 153 715)
Comiss&es de Bolsa suportadas ( 157) ( 484)
Comissdes de corretagem (142) (1261)
Outros pagamentos relacionados com a carteira (1939) ( 214)
Fluxo das operacdes da carteira de titulos e outros ativos (1117 089) ( 89 590)
Operacdes a prazo e de divisas
RECEBIMENTOS: 1120214 2 568 343
Operagdes cambiais 774 322 1794717
Operagdes sobre cotacdes 14 370 34 467
Margem inicial em contratos de futuros e op¢des 331482 738 237
Outros recebimentos operacdes a prazo e de divisas 40 922
PAGAMENTOS: (1111 139) (2559 382)
Operagdes cambiais (773 877) (1797 076)
Operagdes sobre cotacdes ( 5590) ( 26 830)
Margem inicial em contratos de futuros e op¢des (1331482) ( 734 406)
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas (191) (1071)
Fluxo das Operag&es a Prazo e de Divisas 9 075 8 961
Operagdes de gestdo corrente
Recebimentos: 583 837
Juros de depdsitos bancarios 583 837
Pagamentos: ( 53137) ( 42 194)
Comiss3o de gestdo (147 839) ( 36134)
Comiss3o de depdsito (12254) ( 1703)
Juros devedores de depdsitos bancarios - (126)
Impostos e taxas (12994) (13218)
Outros pagamentos correntes ( 50) (1012)
Fluxo das Operagdes de Gestdo Corrente ( 52 554) ( 41 357)
Saldo dos Fluxos de caixa do periodo ( 94 365) ( 31008)
Efeitos das diferengas de cambio 233 ( 8452)
Disponibilidades no inicio de periodo 209 210 227616
Disponibilidades no fim do periodo 115078 188 157
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE
JUNHO DE 2024
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INTRODUCAO

A constituicdo do Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Reforma Global
Equities PPR/OICVM (OIC) foi autorizada pela Comissao de Mercado de Valores Mobilidrios em 16
de setembro de 2019, tendo iniciado a sua atividade em 7 de novembro de 2019. E um organismo
de investimento coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem como finalidade a
realizacdo de Planos Poupanca Reforma. Para o efeito, esta autorizado a investir na generalidade
dos instrumentos financeiros disponiveis no mercado, seguindo uma politica de aplicacdes
baseada em critérios de diversificacdo do risco e potencial de valorizacdao a prazo, privilegiando

ativos com elevada liquidez.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositario

sdo exercidas pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo. As notas cuja numeracao se encontra ausente ndao sao
aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é relevante para a leitura das demonstragoes financeiras

anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC esta formalizado através de unidades de participacdo desmaterializadas, em
regime de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um
valor inicial de subscricdo de cinco Euros cada. O valor de subscricdo e de resgate das unidades
de participacdo é calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagdo, no

segundo dia util apos a solicitagdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2024, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:

(Valores em Euro)

Distribui¢do Resultados

Descrigdo 31.12.2023 Subscriges Resgates de Qutros do 30.06.2024

Resultados Exercicio
Valor base 3411536 966 600 (201512) 4176 624
Diferenca p/Valor Base 523553 376518 (81174) 818 897
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados ( 53419) 555219 501 800
Resultados do periodo 555219 ( 555219) 551493 551493
Total 4 436 889 1343118 ( 282 686) - - 551493 6 048 813
Ne de Unidades participagdo 682 307 193 320 ( 40302) 835325
Valor Unidade participagdo 6.5028 6.9476 7.0141 7.2413
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o niumero de unidades

de participacdo em circulacdo foram os seguintes:

Data Valor UP VLGF N_g uP erjw
circulagdo
Ano 2024 30-06-24 7.2413 6048 813 835325
31-03-24 7.0983 5374527 757 153
Ano 2023 31-12-23 6.5028 4 436 889 682 307
30-09-23 6.0029 3628 658 604 481
30-06-23 6.1647 4066 633 659 659
31-03-23 5.8691 3808 662 648 931
Ano 2022 31-12-22 5.6570 3653098 645 764
30-09-22 5.6501 3728720 659 935
30-06-22 5.6330 3934942 698 551
31-03-22 6.4392 4279 845 664 651

De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, os participantes, no dmbito das condicGes gerais,

podem exigir o reembolso das unidades de participacdo nas seguintes situagoes:

- Reforma por velhice, desde que sejam decorridos cinco anos apds o inicio da subscricdo;

- Desemprego de longa duracdo;

- Incapacidade permanente para o trabalho, qualquer que seja a sua causa;

- Doenga grave;

anos; e

- Utilizacdo para pagamento de prestacdes de crédito a aquisicdo de habitacdo prépria e

permanente.

Em 30 de junho de 2024, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes

escaloes:

Escaldes

N.2 participantes

Ups>= 25%
10%<= Ups < 25%
5%<= Ups < 10%

2%<=Ups < 5% 2
0.5%<= Ups < 2% 57
Ups<0.5% 491

TOTAL 550

A partir dos 60 anos de idade, desde que a subscricdo se tenha iniciado ha pelo menos cinco
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3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2024, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pregfo' dNe Mais valias Menos valias Vel 'da Juros corridos SOMA
aquisi¢do carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-AcgBes

ASML HOLDING NV 122 092 45 679 - 167 771 - 167 771
ATLAS COPCP AB-A SHS 112 498 33419 - 145917 - 145917
EVOLUTION GAMING GROUP 81530 - (15 832) 65 699 - 65 699
HERMES INTERNACIONAL 95784 15496 - 111280 - 111 280
INDITEX SA 82 097 34730 - 116 827 - 116 827
L-OREAL SA 97 862 - (680) 97 182 - 97 182
LOUIS VUITTON (LVMH) 110583 - (9 965) 100618 - 100618
NOVO NORDISK A/S- B 86 683 63 263 - 149 947 - 149 947

789 129 192 587 (26 477) 955 240 - 955 240

M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Acgdes
ACCENTURE PLC - A 108 231 - (9 598) 98 633 - 98 633
ADOBE SYSTEMS INC 77 952 12 865 - 90817 - 90817
ALPHABET INC-CL C 129775 49618 - 179394 - 179 394
AMPHENOL CORPORATION-A 93 860 54914 - 148 774 - 148 774
APPLE INC 119913 21353 - 141 266 - 141 266
APPLIED MATERIALS INC 95 886 12 354 - 108 240 - 108 240
ARISTA NETWORKS INC 94 309 31412 - 125721 - 125721
AUTOMATIC DATA PROCESSING 92 987 7 796 - 100 783 - 100 783
BOOKING HOLDINGS INC 75 198 35820 - 111018 - 111018
CADENCE DESIGN INC 112724 32455 - 145179 - 145179
COLGATE-PALMOLIVE CO 66 415 15 895 - 82310 - 82310
COPART INC 124 344 26 677 - 151021 - 151021
COSTCO WHOLESALE CORP 87538 47 444 - 134982 - 134 982
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 90 444 2141 - 92 586 - 92 586
FACEBOOK INC-A 93 347 64 443 - 157 790 - 157 790
FASTENAL COMPANY 112 618 5607 - 118 225 - 118 225
HERSHEY CO 94 238 - (2 710) 91529 - 91529
HOME DEPOT (USD) 94 449 5237 - 99 687 - 99 687
HOYA CORP 82430 5580 - 88 009 - 88 009
IDEXX LABORATORIES INC 93714 - (4 056) 89 658 - 89 658
INFOSYS LTD- ADR 66 348 6637 - 72984 - 72 984
INTUIT INC 90 747 27 127 - 117 874 - 117 874
JOHNSON&JOHNSON 57768 - (4 110) 53 658 - 53658
KEYENCE CORP 55473 1151 - 56 624 - 56 624
KLA CORPORATION 76 983 53183 - 130 166 - 130 166
LILLY (ELI) & CO. (USD) 83579 82189 - 165 768 - 165 768
MASTERCARD INC. 99 604 16 197 - 115 802 - 115 802
METTLER TOLEDO INT. 95 026 4196 - 99 222 - 99 222
MICROSOFT CORP 131206 37470 - 168 676 - 168 676
MOODYS CORPORATION 105 134 22 266 - 127 400 - 127 400
MSCI INC 88 680 - (4976) 83 704 - 83704
NESTLE SA 74 957 - (12 217) 62 740 - 62 740
NIKE INC- CL B 81226 - (29 055) 52171 - 52171
OTIS WORLDWIDE CORP 78 493 11 607 - 90 100 - 90 100
PAYCHEX INC 94 564 - (2 639) 91924 - 91924
PEPSICO INC 84 096 - (5 829) 78 267 - 78 267
PROCTER & GAMBLE CO 84 195 9472 - 93 668 - 93 668
ROCHE HOLDING AG-BR 115 875 - (2 763) 113112 - 113 112
UNITED PARCEL SERVICE B 68 567 - (14 491) 54 075 - 54 075
UNITEDHEALTH GROUP INC 91999 291 - 92 290 - 92 290
VISA INC CLASS A 85813 12 506 - 98 319 - 98 319
VOYAGER DIGITAL 3125 - (3123) 2 - 2
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(valores em Euro)

e , Preco de ) ) ) Valor da .
Descrigdo dos titulos L Mais valias Menos valias . Juros corridos SOMA
aquisigdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Acgdes
ZOETIS INC 103 410 - (3815) 99 595 - 99 595
3857243 715 900 (99 384) 4473759 - 4473759
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
-OIC domiciliados em Portugal
BPI IMPACTO CLIMA ACOES CLASSE M 283 71 354 - 354
BPI OPPORTUNITIES LUX M 503 450 12 272 - 515722 - 515722
503733 12343 - 516 076 - 516 076
TOTAL 5150 104 920 831 (125 860) 5945 075 - 5945 075

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho

de 2024, foi o seguinte:

(valores em Euro)

Descri¢ao 31.12.2023 Aumentos Redugdes 30.06.2024
Depdsitos a ordem 209 210 3592124 3686 256 115078
TOTAL 209 210 3592124 3686 256 115078

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através do

Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril, a qual aprova o novo Regime da Gestdo de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstracdes

financeiras, foram as seguintes:

a)_Especializagdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu

recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagbes sdao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos

equiparados”.
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Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do

periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacdo, pelo valor efetivo de aquisicao.

Os valores mobilidrios em carteira sdao avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de

mercado, de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sao valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo
com as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo
ocorre pelas 17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores
mobiliarios, mercado monetario, xchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22
horas de Lisboa para unidades de participacdao, agdes, ETF’s, instrumentos financeiros
derivados sob agbes e/ou indices de acGes admitidos a negociacdo no continente

americano;

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel
obter precos pelas 17 horas de Lisboa, serd considerado o preco divulgado posteriormente

0 mais préximo possivel daguele momento de referéncia;

ii) Os valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados
sdo valorizados diariamente, com base na Ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia. Caso ndo exista cotacdo nesse dia ou cujas cotacdes ndao sejam consideradas
pela Sociedade Gestora como representativas do seu presumivel valor de realizagdo,
utiliza-se a ultima cotacgdo de fecho disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias

anteriores;

iii) As acOes nao admitidas a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados, sdo
valorizados com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker”
da sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizagdo da carteira do OIC;
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iv) Os valores representativos de divida nao cotados, ou cujas cotacdes nao sejam
consideradas representativas do seu presumivel valor de realizacdo, sdo valorizados
diariamente com base na cotagao que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o
seu presumivel valor de realizacdo. Essa cotacdo é procurada em sistemas internacionais
de informacdo de cotagbes tais como o Financial Times Interactive Data, o ISMA -
International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotacdo pode ser
obtida junto de “market makers” da escolha da Sociedade Gestora, ou através de modelos

teoricos de avaliagdo de obrigacGes;

v) As unidades de participacdo em fundos de investimento sdao registadas ao custo de
aquisicao e valorizadas com base no ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva
entidade gestora ou, se aplicavel, ao ultimo preco de mercado onde se encontrarem

admitidas a negociacéo;

vi) Os outros valores representativos de divida, incluindo papel comercial e os depdsitos a
prazo, na falta de precos de mercado, sdo valorizados com base no reconhecimento diario

do juro inerente a operacao.

As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do periodo nas rubricas “Ganhos
ou Perdas em operacgdes financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e “Menos-

valias” do ativo.

Os dividendos sdo registados quando atribuidos/recebidos na rubrica “Rendimento de titulos”, da

demonstragdo dos resultados.

Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos ¢é utilizado o critério do custo médio.

c) Valorizacdo das unidades de participacdo

O valor de cada unidade de participacdao é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo
nimero de unidades de participacdao em circulacdo. O capital do OIC corresponde ao somatério
das rubricas unidades de participacao, variagoes patrimoniais, resultados transitados e resultado

liguido do periodo.

A rubrica “VariagOes patrimoniais” resulta da diferenca entre o valor de subscricdo ou resgate e
o valor base da unidade de participacao, na data de subscricdo ou resgate. A diferenca apurada

é repartida entre a fragdo imputavel aos periodos anteriores e a parte atribuivel ao periodo.
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d) Comissdo de subscricdo

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.

e) Comissao de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissao de resgate.

Excecionalmente, podera ser cobrada uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos
sobre a data de subscricdo, em fungdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no
OIC.

f) Comissdo de gestao

A comissdao de gestdo corresponde a remuneracdao da sociedade responsavel pela gestdo do
patriménio do OIC. De acordo com o regulamento de gestdao do OIC, esta comissdo € calculada,
diariamente, por aplicacdao de uma taxa anual de 1,910% ao capital do OIC, sendo a sua

liguidacao efetuada mensalmente. Este custo é registado na rubrica "Comissdes”.

g) Comissdo de depdsito

A comissdo de deposito corresponde a remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa
anual de 0,090% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é

registado na rubrica “Comissdes e taxas”.

h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios constitui um encargo
do OIC, sendo calculada por aplicagdao de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada

més e registada na rubrica “"Comissoes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100

Euros e 12.500 Euros, respetivamente.
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g) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdao convertidos para Euros com base no cambio
indicativo para as operagbes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de
encerramento do balanco. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliacdo cambial sdo registados
como proveitos e custos do periodo, respetivamente.

Os contractos de fixacdo de cAmbio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operacdes, sendo as mais e menos valias apuradas
registadas na demonstracdo dos resultados do periodo em “Ganhos ou Perdas em operagoes
financeiras — Em operacdes extrapatrimoniais”, por contrapartida de “Acréscimos e diferimentos”,

ativos e passivos.

h) Operacbes com contratos de “Futuros”

As posicdes abertas em contratos de futuros, transacionados em mercados organizados, sao
refletidas em rubricas extrapatrimoniais. Estas operagdes sao valorizadas diariamente com base
nas cotacGes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas de “Ganhos ou Perdas em operacdes financeiras — Em

operacdes extrapatrimoniais”.

A margem inicial é registada na rubrica “Contas de devedores - Devedores por operacdes sobre
futuros - Margem inicial”. Os ajustamentos de cotacOes sao registados diariamente em contas de
acréscimos e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de

depositos a ordem associada.

i) Impostos

Os rendimentos obtidos por fundos de poupanca Reforma, de acordo com o Estatuto dos
Beneficios Fiscais (EBF), estdo isentos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

(IRC), desde que constituidos e operem nos termos da legislagdo nacional.

No que respeita ao Imposto do Selo, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de depdsito

e as comissdes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.
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11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2024, as posicdes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:
Moedas A Vista Ahiazo Posicdo Global
Forward Futuros Swaps Opgoes Total a prazo
CHF 172 225 172 225
AUD 1040 1040
JPY 25043 356 25043 356
DKK 1127887 1127887
GBP 564 564
usb 4461382 4461 382
CAD 111 111
SEK 2403908 2403 908
NOK 955 955
Contravalor Euro 4856 323 4856 323

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2024, a exposicao ao risco de cotacbes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

EXTRA-PATRIMONIAIS

AGCOES E VALORES SIMILARES MONTANTE (Euros) SALDO
Futuros Opgdes
Acgdes 5428 999 5428 999
Unidades de Participagdo 516 076 516 076

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

O célculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo
através da abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 44°
do Regulamento n° 7/2023,

considerando para o efeito os pressupostos previstos no mesmo artigo.

a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados,

O OIC nao tem exposicao a instrumentos financeiros derivados a 30 de junho de 2024.

Para efeitos da exposicao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto

por ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.
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O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagdes apurados historicamente para

os diferentes titulos e precos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de

cada carteira para os préximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2024 apresentam a

seguinte composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF

Comissdo de Gestdo

Componente Fixa 52108 0.99%
Comissdo de Depdsito 2 455 0.05%
Taxa de Supervisdo 600 0.01%
Custos de Auditoria 62 0.00%
Custos Research 557 0.01%
Outros custos correntes 2132 0.04%

Total 57915

Taxa de Encargos correntes 1.10%

De acordo com o artigo 69.9 do Regulamento da CMVM n.© 3/2020, a taxa de encargos correntes
de um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comissao de
gestdo fixa, comissdo de depodsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos
correntes de um organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido
global médio nesse mesmo periodo. Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes de
um Fundo que preveja investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as
taxas de encargos correntes dos fundos em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos
correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i) componente varidvel da comissdo de gestdo; (ii)
custos de transacdo ndo associados a aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de

participacao; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detencdo de instrumentos

financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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LIBPI

GESTAO DE ATIVOS

Grupo & CaixaBank
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