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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Global Equities

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Poupanca Reforma
Data de Inicio: 7 de novembro de 2019
Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o estabelecimento de

Planos Poupanca Reforma, através da capitalizacdo dos
investimentos realizados numa carteira de ativos,
selecionada de acordo com a politica de investimentos
estabelecida. O Fundo podera investir em agdes cotadas
em bolsa de valores, entre um limite que vai de 85% a
100% deste tipo de ativos.

Politica de Distribuicao de Fundo de capitalizacao
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializacao: Banco BPI; Banco Best; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt; BPI APP ;www.bancobest.pt;
Comercializagdo a Distancia: www.bancoinvest.pt

Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestao

O ano de 2024 foi um dos melhores anos de sempre para os mercados acionistas, com o S&P 500 a
registar um aumento superior a 20%. Este desempenho excecional foi impulsionado por acdes de alta
tecnologia, especialmente no espaco da inteligéncia artificial, e pela trajetéria benigna da inflagao,
que caiu para 2.4% em setembro.

A economia global continuou a demonstrar resiliéncia, sobretudo nos EUA, onde o consumo
permaneceu robusto e os resultados empresariais sustentaram a valorizacdo dos mercados. A
reeleicdo de Donald Trump para a presidéncia dos EUA também suportou o bom desempenho das
acoes, fazendo com que os investidores perspetivassem um conjunto de medidas pré-crescimento. Na
Europa, apesar do contexto econdmico mais fragil, comegaram a aparecer alguns sinais de
recuperacao, e na China, as medidas de estimulo implementadas sobretudo ao longo da segunda
metade do ano comegaram a traduzir-se numa melhoria mais evidente de alguns indicadores de
atividade.

Neste ambiente de crescimento econdmico sustentado, os investidores ajustaram novamente as
expectativas quanto a politica monetaria, reduzindo ainda mais a projecdo de cortes nas taxas de juro
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para 2025, em particular nos EUA. A inflagdo manteve-se um fator crucial, com dados ainda
relativamente resilientes a obrigarem os bancos centrais a manterem um tom prudente e dependente
da evolugao dos dados econédmicos.

No portfdlio, os setores de servigos de comunicacdo, finangas e tecnologia lideraram os ganhos, com
um desempenho particularmente forte das empresas de grande capitalizagao tecnoldgica. No setor de
servicos de comunicacao, a Meta Platforms registou um retorno de 66,1%, sendo novamente a
empresa com o melhor desempenho no portfélio durante o ano. No setor de TI, empresas como
Amphenol e Arista Networks, que fazem parte de tendéncias seculares, apresentaram ganhos
superiores a 40% em 2024. No setor financeiro, a Visa e a Mastercard registaram fortes retornos,
apoiadas por lucros robustos ao longo do ano. Por outro lado, as participacdes do portfélio em setores
mais defensivos, como bens de consumo essenciais e salde, tiveram um desempenho mais modesto,
refletindo o apetite do mercado por ativos mais arriscados em 2024. Além disso, empresas como Nike,
L'Oréal e LVMH enfrentaram desafios este ano, com a fraca procura chinesa a continuar a pesar no
sentimento dos investidores em relacao a essas acoes.

Perspetivas econdémicas para o ano de 2025

A medida gue entramos em 2025, os mercados financeiros enfrentam, como sempre, cenarios de
incerteza, apenas as causas sao distintas. Iremos ter eleicdes na Alemanha, a Franca continua a ter
uma situagdo politica instavel e a presidéncia de Donald Trump podera trazer surpresas. No entanto,
este cenario acontece num ambiente de crescimento econdmico robusto nos EUA e em aceleracdo na
Europa e na China, o que poderd atenuar os cenarios de incerteza. Adicionalmente, iremos ter
certamente cortes de taxas de juro na Europa e nos EUA. A duvida é a sua dimensédo, a qual ira
depender da evolucdo da trajetéria atualmente benigna da inflagdo e da robustez do mercado de
trabalho. O principal aspeto negativo para 2025 sdo os elevados multiplos de avaliacdo no mercado
americano, nomeadamente a nivel do indice ponderado por capitalizagdo bolsista, que se encontra
com a sua valuation extremada devido as grandes tecnoldgicas norte-americanas.

A Europa poderd enfrentar desafios significativos em 2025, devido ao crescimento econdmico mais
lento e a dependéncia do comércio externo. A economia europeia é mais industrial e dependente do
comeércio. A instalacdo de novos terminais LNG no segundo semestre de 2024 devera ter mitigado a
debilidade energética europeia, mas a incerteza permanece elevada.

Os EUA deverdo continuar a beneficiar de um ambiente econdmico robusto em 2025, impulsionado
por setores como tecnologia e salde. A eleicdo de Donald Trump e a nomeacgao de Scott Bessent como
secretario do Tesouro deverdo trazer menores impostos e uma estratégia comercial mais negocial. A
Reserva Federal podera manter uma abordagem cautelosa, caso a atual estagnacdo do progresso na
inflacdo supercore nos EUA (servicos excluindo energia e habitacdao) permaneca.

A diversificacdo entre diferentes classes de ativos, adequada a situacdo do cliente e ao seu perfil, serd
essencial para lidar com as incertezas econémicas e maximizar os retornos ajustados ao risco.
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Distribuigcdo dos activos do Fundo em 31.12.2024

Principais Titulos em Carteira

Apple Inc 2,79%
Copart Inc 2,57%
Amphenol Corp-Cl A 2,53%
Alphabet Inc-Cl C 2,48%
Arista Networks Inc 2,46%

m Acdes 95% w liquidez 5%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.

A execugdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisGes de investimento, é
realizada por uma equipa prépria. De acordo com a sua Politica de Execugao nas Melhores Condigoes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez, a
probabilidade de execucao e liquidagdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante para
a execugao/transmissao das ordens.

CondicSes de Investimento em 31.12_ 2024

Subscrigcao Inicial 250 euro
Entregas Adicionais 25 euro

Prazo Liguidacdo Resgate 5 dias ateis

Comissdes:

Subscrigcao 0% Gestao 1,910%
Reembuolso 0% Depositario 0,090
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Remuneracoes

De acordo com a alinea c)do n.2 1 do artigo 115.2e DL 27/2023 (RGA), informamos que até 31 de dezembro de 2024, foram pagas as remuneragdes indicadas
abaixo:
Remuneragdes fixas Numero de Colaboradores*** Montante

Total 56 2796207 €
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administragdo e membros do Conselho Fiscal 9 95100 €
Membros da Comiss&o Executiva do Conselho de Administragdo** 3 379802 €
Outros Colaboradores Identificados * 7 993 638 €
Colaboradores ndo Identificados
Restantes colaboradores 37 1327667 €
Remuneragdes varidveis Ndmero de Colaboradores*** Montante

Total 55 764 054 €
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administragdo e membros do Conselho Fiscal - -
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo** 5 134104 €
Outros Colaboradores Identificados * 10 225658 €
Colaboradores ndo Identificados
Restantes colaboradores** 40 404293 €

*Qutros Colaboradores Identificados: Responsaveis pela assungdo de riscos, entendendo-se como estando compreendidos neste ambito os Colaboradores da BPI
Gestdo de Ativos que tém a seu cargo a tomada de decisdes de assungdo de riscos relacionados com a atividade de gestdo de carteiras; Responsdveis pelas fungdes
de monitorizagdo de riscos bem como os responséveis pelo acompanhamento das fungdes de Compliance e de Auditoria Interna e Os colaboradores que aufiram
uma remuneragao total que os integre no mesmo grupo de remuneragdo das categorias anteriores e cujas atividades profissionais tenham um impacto
significativo no perfil de risco dos organismos de investimento coletivo sob gestdo da BPI Gestdo de Ativos.

Inclui ex-colaboradores do colectivo identificado que se desvincularam da Sociedade antes de 31 de dezembro de 2024.

** Inclui Administradores e colaboradores que se desvincularam da sociedade antes de 31 de dezembro de 2024.

*** A31 de dezembro de 2024 a Sociedade Gestora tinha um total de 43 de colaboradores efetivos excluindo Membros ndo executivos do Conselho de

Administragdo e membros do Conselho Fiscal.

Rentabilidade e Risco

ANOS RENDIBILIDADE RISCO CLASSE DE RISCO

Rentabilidades anualizadas a 31.12.2024
1 Ano

2020 5.77% 21.30% 6 3 Anos

2021 28.9% 10.93% 5 5 Anos

2022 -18.12% 17.81% 6 Desde o inicio
2023 14.91% 11.23% 5

2024 14.01% 11.17% 5

Movimentos de unidades de participacdo
UP em circulagdo no inicio do periodo

UP emitidas em 2024

UP resgatadas em 2024

UP em circulagdo no final do periodo

14.01%
2.38%
7.89%
7.95%

2024
682 307
2224 893
72 049

2 835151

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rentabilidade historica
sdo factos passados e, como tal, poderdo nao se verificar no futuro. O valor das unidades de
participacdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo)

e 7 (risco maximo).

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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Evolugdo do activo do Fundo

Evolugdo do valor da unidade de participacdo em 2024
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Demonstragdo do Patrimdnio do Fundo
(valores em Euro)
31-12-2023 31-12-2024
Valores mobiliarios 4228579 19 531 074
Saldos Bancarios 209 210 1465 374
Outros activos 13118 370 484
Total dos activos 4 450 906 21366 932
Passivo 14 017 348 238
Valor liquido de Inventério 4 436 889 21018 695
Distribuicdo de titulos em carteira
(valores em Euro)
Preco de
Descrigao dos titulos C . Valor da carteira | Juros corridos SOMA %
aquisicdo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 2 726 402 2 658912 - 2 658912 14%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 16 152 357 16 780 085 - 16 780 085 86%
OIC domiciliados em Portugal 88 000 92 077 - 92 077 0%
TOTAL 18 966 759 19 531 074 - 19 531 074 100%
Movimentos de titulos no periodo
(valores em Euro)
Compras Vendas
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 2099381 157 863
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 13134880 549314
Unidades de Participagdo 2209 205 2148 483
OperacBes com derivados no periodo
(valores em Euro)
Compras Vendas
Futuros 15751039 15249 196
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 7
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Investimento Sustentavel e Responsavel

O Fundo promove caracteristicas ambientais e/ou sociais na acecao do Artigo 8° do Regulamento (EU)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacao
de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros. Mais informagdes
relacionadas com aspetos de sustentabilidade do Fundo, com referéncia ao exercicio de 2024, podem
ser consultadas no Anexo de Sustentabilidade do presente relatorio.

Durante o ano de 2024, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel do modelo de Integracdo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporacdo dos fatores ESG nos
processos de analise de investimentos e tomada de decisdao do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentavel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizacdo de Politicas e Procedimentos; (2) participacao ativa em
didlogos colaborativos como a Spring, a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicacdo da
Declaracdo de Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4)
a melhoria de processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o reforco da aposta na
formacdo dos colaboradores, assegurando uma maior especializagdo nas varias areas da BPI GA em
temas ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo caracter global dos OICs que gere, a BPI Gestdo de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos os setores, pelo que é impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representacao (proxy
voting), recorrendo assim aos servigos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2024, a BPI
Gestao Ativos votou em 5.590 propostas em 396 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforgos de engagement da BPI Gestdo de Ativos consistem na participacdo em dialogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, é melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relacdo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2024, a BPI Gestao de Ativos realizou 191 engagements individuais e coletivos
com 121 empresas diferentes de 37 paises.

Para mais informacbes sobre as atividades de envolvimentos é possivel consultar o Plano de
Envolvimento e o Relatério Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicOes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o calculo do valor liqguido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificacao
obrigatdria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a obrigagdo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteragbes nas condigdes de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC é
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidacdo. E reportado
mensalmente a CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificacdo agregada dos ativos.
Regras de valorimetria

a) Valores mobiliarios

i) A valorizacdo dos valores mobilidarios admitidos a cotagdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotacdo disponivel no Momento de

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 8
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Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; nao
havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizacdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliagdo dos
instrumentos financeiros reflete o prego praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdao aplicados os seguintes critérios de
valorizagdo:

A valorizacdo de acbGes nao admitidas a cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de acbes em processo de
admissdo a cotacdo em que se tomara por base a ultima cotagdao conhecida no momento
de Referéncia das acdes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotacao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transaclfes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociagdo, a cotacgao
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores ndao
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdao no Momento de Referéncia.
Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacao de cotacdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdao, ou na impossibilidade da sua
obtencao o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

e As ofertas de compra firmes de entidades que ndao se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

e As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicao e critérios de ponderacdo
nao sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo
de obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparagdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizacao.

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 9
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b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

c) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizacdo da carteira do
Fundo;

ii) Nao existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacdo, ou no caso de a cotacao existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Formulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos teoricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posigdes em carteira através da atualizagdo dos
cash-flows a receber no futuro, liqguidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questao.

d) Fundos de Investimento

i) A Valorizacdo destas carteiras, nas quais é permitido investir mais de 10% noutros
fundos, passou, a partir de 19 de outubro de 2020 a ser publicada no segundo dia util
seguinte, momento em que a cotagao da grande maioria dos fundos de investimento ja
foi divulgada ao mercado, permitindo um maior rigor no apuramento do valor da unidade
de participacdo, bem como um tratamento mais justo dos participantes.

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 10
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Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a indicar.

Eventos Subsequentes

Nada a indicar.

Lisboa, 14 de marco de 2025
Ow(n&)fm Celho 1 besroMarcunds,
4)1%7«4 9;0770\14;5 /. Q.,- JEV:.;\ o

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 11



BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Global Equities

2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2024
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(valores em Euro) 31.12.2024
ATIVO PASSIVO
31.12.2024 31.12.2023
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liguido Liguido Codigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 14 175 754 3411536
Total de Outros Ativos das SIM 62 VariagBes Patrimoniais 5723925 523553
64 Resultados Transitados 501 800 (53 419)
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Acdes 18 878 759 999 824 (439 587) 19 438 996 4228 266 66 Resultados Liquidos do Perfodo 617 216 555219
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 88 000 4077 92077 313 Total do Capital do OIC 21018 695 4 436 889
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 18 966 759 1003 901 (439 587) 19 531 074 4228 579
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Qutros ativos 481 ProvisGes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisées Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 370480 370480 13113 421 Resgates a Pagar a Participantes 39911 5765
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 370 480 370 480 13113 423 Comissdes a Pagar 32576 7724
424+.+429 | Outras contas de Credores 274 632 528
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depositos a Ordem 1465 374 1465374 209 210 Total dos Valores a Pagar 347 118 14017
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Deposito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetdrios 55 Acréscimos de Custos
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 1465 374 1465 374 209 210 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitorias passivas 1119 0
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 1119 0
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas 4 4 4
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 4 4 4
TOTAL DO ATIVO 20802 618 1003 901 (439 587) 21366 932 4 450 906 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 21366 932 4 450 906
Total do Nimero de Unidades de Participagdo em circulagdo 2 835 151 682 307 Valor Unitario da Unidade Participagdo 7.4136 6.5028
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(valores em Euro)

Data: 31.12.2024

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cddigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023 Cédigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opcdes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operag¢des Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgoes 924 Opgoes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operagdes Sobre Cotacdes Operagdes Sobre Cotagdes
934 Opgdes 934 Opcdes
935 Futuros 519 195 935 Futuros
Total 519 195 Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscri¢do de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 519 195 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 519 195

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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3. DEMONSTRAGCGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2024
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(valores em Euro) 31.12.2024
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Perfodos
Cédigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023 Codigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 171 136 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 3448 2167
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 4620 2348 Rendimento de Titulos
724+..4728 QOutras Operagdes Correntes 148 379 78 544 822+...+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 75039 37791
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 1504 349 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 11421791 5619 948 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 12 136 480 6201 864
731+738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Qutras Operagdes Correntes
739 Em Operag0es Extrapatrimoniais 179 145 72915 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 179 421 98 152
Impostos Reposigdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
7411+7421 Incrementos Patrimoniais 10 798 4413 851 ProvisGes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 6062 3447 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 6 36
7418+7428 Qutros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 12 394 393 6340 010
751 ProvisGes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 4310 2 650
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 11 776 780 5784 749
79 Outros Custos e Perdas das SIM 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinarias 882 Ganhos Extraordindrios
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores 397 42 883 Ganhos Imputaveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) 397 42 Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 617 216 555 219 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0)
TOTAL 12 394 393 6340 010 TOTAL 12394 393 6340 010
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) [Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 785 107 617 359 F-E Resultados Eventuais (397) (42)
8*9 - 7*%9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais (1227) 24 888 B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 634 076 563 078
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 617 613 555 261 E+7411/8+7421/8 |Resultados Liquidos do Periodo 617 216 555219
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4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2024
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(valores em Euro) Data: 31.12.2024
Discriminacdo dos Fluxos 31.12.2024 31.12.2023
Operagdes sobre as unidades do OIC
Recebimentos: 16 151 799 1084 868
Subscrigdes de unidades de participacdo 16 151799 1084 868
Pagamentos: ( 480 326) ( 852 950)
Resgates de unidades de participacdo ( 480 326) ( 852950)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC 15 671 473 231918
OperagBes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 2 918 830 4942 210
Venda de titulos e outros ativos da carteira 706 389 3126 140
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 2148 483 1786 260
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 63329 29 652
Outros recebimentos relacionados com a carteira 629 158
Pagamentos: (17 201 739) (5132 416)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (114 986 880) (4548 002)
Subscri¢do de unidades de participagio noutros OIC (2209 205) -
Subscricdo de titulos e outros activos - (1 581715)
Juros e custos similares pagos (2613) -
Comiss&es de Bolsa suportadas - (852)
Comissdes de corretagem ( 1555) (1495)
Outros pagamentos relacionados com a carteira (1487) ( 351)
Fluxo das operag8es da carteira de titulos e outros ativos (14 282 909) ( 190 206)
Operacgdes a prazo e de divisas
RECEBIMENTOS: 17 768 383 3 710 253
OperagGes cambiais 14 375 061 2502 767
Operagdes sobre cotagdes 131922 56 197
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 3260 157 1150 340
Outras comissdes 243 -
Outros recebimentos operacdes a prazo e de divisas 1000 949
PAGAMENTOS: (17 777 455) (3683 371)
Operagdes cambiais (14378 112) (2504 642)
Operagdes sobre cotagdes ( 108 181) ( 36034)
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes (3288 848) (1141482)
Comissdes em contratos de opgdes (11314) -
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas ( 1000) (11212)
Fluxo das Operagbes a Prazo e de Divisas ( 9072) 26 882
Operagdes de gestdo corrente
Recebimentos: 3 446 2 167
Juros de depositos bancérios 3446 2167
Pagamentos: ( 131943) ( 84 030)
Comissdo de gestdo ( 117 505) (72 827)
Comissdo de depdsito ( 5537) (13432)
Juros devedores de depdsitos bancérios (171) ( 136)
Impostos e taxas ( 6591) ( 5512)
Outros pagamentos correntes (2 140) (2123)
Fluxo das Operacdes de Gestdo Corrente ( 128 497) ( 81 863)
Saldo dos Fluxos de caixa do periodo 1250994 ( 13 269)
Efeitos das diferencas de cambio 5170 ( 5138)
Disponibilidades no inicio de periodo 209 210 227 616
Disponibilidades no fim do periodo 1465 374 209 210
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2024

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024 19



BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Global Equities

INTRODUCAO

A constituicdo do Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Reforma Global
Equities PPR/OICVM (OIC) foi autorizada pela Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios em 16
de setembro de 2019, tendo iniciado a sua atividade em 7 de novembro de 2019.

E um organismo de investimento coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem
como finalidade a realizagdo de Planos Poupanga Reforma. Para o efeito, esta autorizado a investir
na generalidade dos instrumentos financeiros disponiveis no mercado, seguindo uma politica de
aplicacdes baseada em critérios de diversificacdo do risco e potencial de valorizagdo a prazo,
privilegiando ativos com elevada liquidez.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositario
sao exercidas pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Coletivo. As notas cuja numeracao se encontra ausente ndo sao

aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é relevante para a leitura das demonstragoes financeiras
anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC estd formalizado através de unidades de participacdo desmaterializadas, em
regime de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um
valor inicial de subscricdo de cinco Euros cada. O valor de subscricdo e de resgate das unidades
de participacdo é calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participagdo, no
segundo dia util apods a solicitagdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024, o movimento ocorrido no capital do OIC foi
0 seguinte:

(Valores em Euro)

Distribuicdo Resultados

Descrigdo

31.12.2023

Subscrigdes

Resgates

de
Resultados

Outros

do
Exercicio

31.12.2024

Valor base

Diferenca p/Valor Base
Resultados distribuidos
Resultados acumulados
Resultados do periodo

3411536
523 553
( 53419)
555 219

11 124 464
5354 598

( 360 245)
( 154 227)

555219
( 555 219)

617 216

14175754
5723925

501 800
617 216

Total

4 436 889

16 479 062

( 514 472)

617 216

21 018 695

N2 de Unidades participagdo

Valor Unidade participagdo

682 307
6.5028

2224 893
7.4066

(72 049)
7.1405

2835151
7.4136
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o niumero de unidades

de participagao em circulagdao foram os seguintes:

Ne UP em
Data Valor UP VLGF . N

circulagdo
Ano 2024 31-12-24 7.4136 21018 695 2835151
30-09-24 7.1327 6933742 972 104
30-06-24 7.2413 6048 813 835325
31-03-24 7.0983 5374527 757 153
Ano 2023 31-12-23 6.5028 4436 889 682 307
30-09-23 6.0029 3628658 604 481
30-06-23 6.1647 4066 633 659 659
31-03-23 5.8691 3808 662 648 931
Ano 2022 31-12-22 5.6570 3653098 645 764
30-09-22 5.6501 3728720 659935
30-06-22 5.6330 3934942 698 551
31-03-22 6.4392 4279 845 664 651

De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, os participantes, no ambito das condicdes gerais,
podem exigir o reembolso das unidades de participacdo nas seguintes situagoes:

- Reforma por velhice, desde que sejam decorridos cinco anos apds o inicio da subscricdo;

- Desemprego de longa duracdo;
- Incapacidade permanente para o trabalho, qualquer que seja a sua causa;

- Doenga grave;

- A partir dos 60 anos de idade, desde que a subscrigdo se tenha iniciado ha pelo menos cinco

anos; e

- Utilizacdo para pagamento de prestacdes de crédito a aquisicdo de habitacdo prépria e

permanente.

Em 31 de dezembro de 2024, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os

seguintes escaldes:

EscalGes

N.2 participantes

Ups>=25%
10%<= Ups < 25%
5%<= Ups < 10%
2%<=Ups < 5%

0.5%<= Ups < 2% 23
Ups<0.5% 2221
TOTAL 2244
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2. VOLUME DE TRANSACOES

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as transagoes de valores mobiliarios

efetuadas pelo OIC tiveram a seguinte composigao:

(Valores em Euro)

. Compra (1) Vendas (2) Total (1) +(2)
Descrigao
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora da Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Acles 15234 261 - 707 178 - 15941 439 -
Contratos de Futuros 15751038 - 15228 074 - 30979 112 -
Outros ativos 13 853971 - 524202 - 14 378 172 -
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 2 209 205 - 2148 483 - 4357 688 -
Total 47 048 475 - 18 607 936 - 65 656 411 -

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

e , Preco de . . . Valor da .
Descrigdo dos titulos L Mais valias | Menos valias . Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Agdes

ASML HOLDING NV 292 369 - (3921) 288 448 - 288 448
ATLAS COPCP AB-A SHS 435 375 - (6302) 429073 - 429073
EVOLUTION GAMING GROUP 219 736 - (47 003) 172 733 - 172733
HERMES INTERNACIONAL 395 284 43 574 - 438 858 - 438 858
INDITEX SA 414 165 27 284 - 441 449 - 441 449
L-OREAL SA 296 814 - (18 890) 277 924 - 277 924
LOUIS VUITTON (LVMH) 330262 - (16 960) 313302 - 313 302
NOVO NORDISK A/S- B 342 397 - (45 271) 297 127 - 297 127

2 726 402 70 858 (138 348) 2 658 912 - 2 658 912

M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Ag¢des

ACCENTURE PLC- A 398 372 3568 - 401939 - 401 939
ADOBE SYSTEMS INC 283 355 - (27 822) 255534 - 255534
ALPHABET INC-CL C 464 639 69 158 - 533797 - 533797
AMPHENOL CORPORATION-A 494 513 50378 - 544 891 - 544 891
APPLE INC 531438 68 760 - 600 198 - 600 198
APPLIED MATERIALS INC 318 815 - (42 834) 275981 - 275981
ARISTA NETWORKS INC 438 710 91013 - 529723 - 529 723
AUTOMATIC DATA PROCESSING 405 518 29 252 - 434770 - 434770
BOOKING HOLDINGS INC 432 848 69 303 - 502 150 - 502 150
CADENCE DESIGN INC 479 153 28 410 - 507 563 - 507 563
COLGATE-PALMOLIVE CO 265522 3822 - 269 344 - 269 344
COPART INC 523752 29 764 - 553 516 - 553516
COSTCO WHOLESALE CORP 467 390 50321 - 517 712 - 517 712
DECKERS OUTDOOR CORP 461 484 67 500 - 528 984 - 528 984
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 267 032 - (11 714) 255318 - 255318
FACEBOOK INC-A 386 048 60 876 - 446 924 - 446 924
FASTENAL COMPANY 473 905 - (5719) 468 187 - 468 187
FORTINET INC 442 597 29211 - 471 809 - 471 809
HERSHEY CO 320 905 - (19991) 300915 - 300915
HOME DEPOT (USD) 388 816 7 325 - 396 142 - 396 142
HOYA CORP 293748 9079 - 302 827 - 302 827
IDEXX LABORATORIES INC 301351 - (27 953) 273 398 - 273 398
INFOSYS LTD- ADR 283 352 16 342 - 299 694 - 299 694
INTUIT INC 376 998 15021 - 392018 - 392018
JOHNSON&JOHNSON 390 260 - (22 063) 368 197 - 368 197

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024

22



BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma — BPI Global Equities

(valores em Euro)

- , Preco de . . ) Valor da .
Descricdo dos titulos T Mais valias | Menos valias . Juros corridos SOMA
aquisicao carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Agles
KLA CORPORATION 350 180 8277 - 358 457 358 457
LILLY (ELI) & CO. (USD) 460 096 39263 - 499 359 499 359
MASTERCARD INC. 440 420 45 146 - 485 566 485 566
METTLER TOLEDO INT. 324 755 - (17 333) 307 422 307 422
MICROSOFT CORP 468 941 15 892 - 484 833 484 833
MOODYS CORPORATION 471 006 33849 - 504 855 504 855
MSCI INC 356 474 15 464 - 371938 371938
NESTLE SA 208 868 - (29 862) 179 006 179 006
NVIDIA CORP 402 583 9 245 - 411 828 411 828
OTIS WORLDWIDE CORP 308 175 - (5983) 302 193 302 193
PAYCHEX INC 369 059 12770 - 381 829 381 829
PEPSICO INC 278 112 - (22 996) 255117 255117
PROCTER & GAMBLE CO 329 730 7054 - 336 785 336 785
ROCHE HOLDING AG-BR 406 083 - (10 763) 395 320 395 320
UNITEDHEALTH GROUP INC 345979 - (25 586) 320393 320393
VISA INC CLASS A 378 116 42 905 - 421 022 421 022
VOYAGER DIGITAL 3067 - (3 065) 2 2
ZOETIS INC 360 192 - (27 557) 332635 332635
16 152 357 928966]  (301239)] 16780085 16 780 085
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
-OIC domiciliados Estado membro UE
BPI OPPORTUNITIES LUX M 88 000 4077 - 92 077 92 077
88 000 4077 - 92 077 92 077
TOTAL 18966 759]  1003901|  (439587)| 19531074 19 531074
O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 31 de
dezembro de 2024, foi o seguinte:
(valores em Euro)
Descrigdo 31.12.2023 Aumentos Redugdes 31.12.2024
Depositos a ordem 209 210 36 847 628 35591 463 1465 374
TOTAL 209 210 36 847 628 35591 463 1465 374
4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As Demonstracbes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC,
mantidos de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo,
estabelecido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacdo complementar
emitida por esta entidade, no ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através do
Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril, a qual aprova o novo Regime da Gestdo de Ativos.
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As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracoes
financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagao de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

Os juros de aplicagbes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos
equiparados”, atendendo a que a periodificacdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do

periodo de contagem de juros dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transagao, pelo valor efetivo de aquisigao.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sao valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo
com as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo
ocorre pelas 17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores
mobilidrios, mercado monetario, xchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22
horas de Lisboa para unidades de participacdao, agdes, ETF’s, instrumentos financeiros
derivados sob agbes e/ou indices de acGes admitidos a negociacdo no continente
americano;

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais nao for possivel
obter precos pelas 17 horas de Lisboa, sera considerado o preco divulgado posteriormente
0 mais préximo possivel daguele momento de referéncia;

ii) Os valores mobiliarios admitidos a cotagdao ou negociagdo em mercados regulamentados
sdo valorizados diariamente, com base na Ultima cotacdo disponivel no momento de
referéncia. Caso nao exista cotacdo nesse dia ou cujas cotacdes ndao sejam consideradas
pela Sociedade Gestora como representativas do seu presumivel valor de realizagdo,
utiliza-se a ultima cotacgdo de fecho disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias
anteriores;

iii) As acOes nao admitidas a cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados, sdo
valorizados com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker”
da sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo da carteira do OIC;

iv) Os valores representativos de divida ndo cotados, ou cujas cotagbes ndo sejam
consideradas representativas do seu presumivel valor de realizagdo, sdo valorizados
diariamente com base na cotagao que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o
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seu presumivel valor de realizacdo. Essa cotacdo é procurada em sistemas internacionais
de informacdo de cotagdes tais como o Financial Times Interactive Data, o ISMA -
International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotacdao pode ser
obtida junto de “market makers” da escolha da Sociedade Gestora, ou através de modelos
teoricos de avaliagdo de obrigacses;

v) As unidades de participacdao em fundos de investimento sdao registadas ao custo de
aquisicdo e valorizadas com base no ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva
entidade gestora ou, se aplicavel, ao ultimo preco de mercado onde se encontrarem
admitidas a negociacéo;

vi) Os outros valores representativos de divida, incluindo papel comercial e os depdsitos a
prazo, na falta de precos de mercado, sdo valorizados com base no reconhecimento diario
do juro inerente a operacao.

As mais e menos-valias apuradas de acordo com os critérios de valorizacdo descritos
anteriormente sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do periodo nas rubricas “Ganhos
ou Perdas em operacles financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e “Menos-

valias” do ativo.

Os dividendos sdo registados quando atribuidos/recebidos na rubrica “Rendimento de titulos”, da
demonstracao dos resultados.

Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério do custo médio.

c) Valorizacdo das unidades de participagao

O valor de cada unidade de participagdao é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo
numero de unidades de participacdo em circulacdo. O capital do OIC corresponde ao somatério
das rubricas unidades de participacao, variacdes patrimoniais, resultados transitados e resultado
liquido do periodo.

A rubrica “VariacOes patrimoniais” resulta da diferenca entre o valor de subscricdo ou resgate e
o valor base da unidade de participacao, na data de subscricdo ou resgate. A diferenca apurada

é repartida entre a fragdo imputavel aos periodos anteriores e a parte atribuivel ao periodo.

d) Comissdo de subscricdo

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.

e) Comissao de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissao de resgate.

Excecionalmente, podera ser cobrada uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos
sobre a data de subscricdo, em fungdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no
OIC.
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f) Comissdo de gestao

A comissdao de gestdo corresponde a remuneragdo da sociedade responsavel pela gestdo do
patriménio do OIC. De acordo com o regulamento de gestao do OIC, esta comissdo € calculada,
diariamente, por aplicacao de uma taxa anual de 1,910% ao capital do OIC, sendo a sua
liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é registado na rubrica "Comissoes”.

g) Comissdo de deposito

A comissdo de depdsito corresponde a remuneracao do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa
anual de 0,090% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é
registado na rubrica “"Comissdes e taxas”.

h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios constitui um encargo
do OIC, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada
més e registada na rubrica "Comissoes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100
Euros e 12.500 Euros, respetivamente.

g) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cambio
indicativo para as operacoes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de
encerramento do balanco. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo cambial sdo registados
como proveitos e custos do periodo, respetivamente.

Os contractos de fixacdo de cAmbio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operacdes, sendo as mais e menos valias apuradas
registadas na demonstragcdo dos resultados do periodo em “Ganhos ou Perdas em operacdes
financeiras — Em operacoes extrapatrimoniais”, por contrapartida de “Acréscimos e diferimentos”,
ativos e passivos.

h) Operacdes com contratos de “Futuros”

As posicdes abertas em contratos de futuros, transacionados em mercados organizados, sao
refletidas em rubricas extrapatrimoniais. Estas operagdes sao valorizadas diariamente com base
nas cotacGes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas de “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras - Em
operagdes extrapatrimoniais”.

A margem inicial é registada na rubrica “Contas de devedores - Devedores por operacées sobre
futuros - Margem inicial”. Os ajustamentos de cotacOes sao registados diariamente em contas de
acréscimos e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de
depositos a ordem associada.
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i) Impostos
Os rendimentos obtidos por fundos de poupanca Reforma, de acordo com o Estatuto dos
Beneficios Fiscais (EBF), estdo isentos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

(IRC), desde que constituidos e operem nos termos da legislacao nacional.

No que respeita ao Imposto do Selo, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissGes de depdsito
e as comissdes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.

5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as componentes do resultado do OIC tém a
seguinte composigdo:

(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e ComissBes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e | Juros e Comissdes
. R Soma o . Soma
potenciais efectivas comissdes decorridos
OPERAGOES "A VISTA"
AcgBes - 11284 053 11284 053
Unidades de participagdo - 137 739 137 739 N -
Depositos - - - 171 - 171
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 67 785 67 785
CotagGes
Futuros - 111 360 111 360
COMISSOES
de Gestdo - - - 110535 29 769 140 304
de Depdsito - - - 5208 1403 6611
Taxa de Supervisdo - - - 1418 - 1418
Taxa de Operagdes de bolsa - - - 2984 - 2984
Taxa de Corretagem - - - 1636 - 1636
de OperagGes Extrapatrimoniais - - - 1504 - 1504
Qutras - - - 46 - 46
TOTAL - 11 600 936 11 600 936 123 502 31172 154 674
(Valores em Euro)
Ganhos de Capital Ganhos de Juros .
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e X Rendurnento < Soma
potenciais efectivas e comissdes Qe ISR e titulos
OPERAGOES "A VISTA"
Acgdes - 11967 699 11967 699 - - 75 039 75 039
Unidades de participagdo 4077 164 703 168 780 - - -
Depositos - - - 3446 - - 3446
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Futuros - (0) (0)
Spots - 44 806 44 806
Cotagdes
Futuros - 134615 134 615
OUTRAS OPERAGOES
Operagdes de Reporte - - - 2 - - 2
TOTAL 4077 12 311823 12 315901 3448 - 75 039 78 486
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9. IMPOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composicao de acordo com o tipo
de rendimento gerador da tributacao:

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2024 31.12.2023
Impostos indirectos:

Imposto do selo 126 74
Imposto do selo - Comissdo Gestdo 5612 3186
Imposto do selo - Comissdo Deposito 264 139
Imposto do selo - Comissdo Research 59 48
6062 3447

Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de acgdes 10 798 4413
10 798 4413
TOTAL 16 860 7 860

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2024, as posicdes cambiais mantidas
seguinte forma:

pelo OIC podem resumir-se da

Moedas A Vista 20 Posigdo Global
Forward Futuros Swaps Opgdes Total a prazo
CHF 541633 541633
AUD 57 57
JPY 49 436 273 49 436 273
DKK 2220441 2220441
GBP 578 578
usb 16 706 288 16 706 288
CAD 113 113
SEK 6910 586 6910 586
NOK 977 977
Contravalor Euro 17 861 090 17 861 090

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2024,

forma:

(Valores em Euro)

Extra-Patrimoniais
AcOes e Valores Similares Montante Saldo
Futuros Opgoes
Acdes 19 438 996 519 195 - 19958 191
Unidades de participagdo 92 077 - 92 077

a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte
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14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

O calculo da exposicdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo
através da abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 44°
do Regulamento n° 7/2023, a exposicao global a instrumentos financeiros derivados,
considerando para o efeito os pressupostos previstos no mesmo artigo.

Apresenta-se de seguida o calculo reportado a 31 de dezembro de 2024:

Perda Potencial no Inicio do Exercicio Perda Potencial no Final do Exercicio
. . Valor sujeito a risco . . Valor sujeito a risco (%
Valor Sujeito a Risco Valor Sujeito a Risco
(% VLGF) VLGF)
Carteira com Derivados 1779099 8.47%
Carteira sem Derivados 1757701 8.33%

Para efeitos da exposicao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto
por ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagdes apurados historicamente para

os diferentes titulos e precos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de
cada carteira para os proximos 30 dias, com um intervalo de confianga de 99%.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 apresentam a
seguinte composicdo:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF
Comissdo de Gestdo
Componente Fixa 145916 2.02%
Comissdo de Depdsito 6876 0.10%
Taxa de Supervisdo 1418 0.02%
Custos de Auditoria 1230 0.02%
Custos Research 1472 0.02%
Outros custos correntes 3078 0.04%
Total 159 989
Taxa de Encargos correntes 2.21%

De acordo com o artigo 69.9 do Regulamento da CMVM n.© 3/2020, a taxa de encargos correntes
de um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comissdao de
gestdo fixa, comissdo de depodsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos
correntes de um organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido
global médio nesse mesmo periodo. Adicionalmente, o célculo da taxa de encargos correntes de
um Fundo que preveja investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as
taxas de encargos correntes dos fundos em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos
correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i) componente varidvel da comissdo de gestdo; (ii)
custos de transacdo ndo associados a aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de
participacao; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detengao de instrumentos

financeiros derivados.
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6. Relatorio de auditoria
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Anexo

Modelo de divulgagdo periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 8. 1, 2 e 2-A,
do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do Produto: BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo De Investimento Aberto De A¢des De Poupancga Reforma
Identificador da entidade juridica: 213800RXN2CMHX5RME46
Por «investimento 7 2 o . °s o
sustentavel», entende- Caracteristicas ambientais e/ou SOcClals
se um investimento
numa atividade

' atl ~ Este produto financeiro prosseguiu um objetivo de investimento sustentavel?
economica que contribui

para um objetivo o0 Sim o ® Nao

ambiental ou social,

desde que esse Realizou investimentos ¢ Promoveu caracteristicas ambientais/sociais

investimento nao .. L. ~ .- o nr

prejudique sustentaveis com um objetivo (A/S) e, embora ndo tivesse como objetivo a

significativamente ambiental: % realizacao de um investimento sustentavel,

quak"fluerlc’biet“’? | dedicou uma percentagem minima de 5% a

ambiental ou socia e que P L. o o , B

em atividades econdmicas

as empresas beneficiarias i o investimentos sustentaveis

do investimento qualificadas c9mo sust.entavels

respeitem praticas de do ponto de vista ambiental ao com um objetivo ambiental em atividades

boa governagéo. abrigo da taxonomia da UE econdmicas qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

A taxonomia da UE é em atividades econémicas que

um sistema de no sdo qualificadas como % em atividades econémicas que ndo sdo

classificagdo, previsto e ey e qualificadas como sustentdveis do ponto de

no Regulamento (UE) ; i vista ambiental ao abrigo da taxonomia da

2020/852, que ambiental ao abrigo da UE

estabelece uma lista de taxonomia da UE

atividades econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O

referido regulamento Realizou investimentos Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo

nao inclui uma lista de 2o . . - . . 7
Tl Caar R sustentaveis com um objetivo realizou qualquer investimento sustentavel

socialmente social: %
sustentaveis. Os

investimentos

sustentdveis com um

objetivo ambiental

podem estar

harmonizados ou ndo

® com um objetivo social

P Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
mr
‘x‘"_‘_’ promovidas por este produto financeiro?

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora tomou decisdes de investimento para

Os indicadores de a gestdo do OIC destinadas a promover caracteristicas ambientais e/ou sociais na acegdo do
sustentabilidade Artigo 82 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de
medem a forma como

s3o realizadas as novembro de 2019.

caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.
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O OlIC investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas ambientais e/ou sociais,
quer pela sua natureza ou classificacdo, quer pela avaliacgdo de desempenho ESG favoravel que a
Sociedade Gestora tenha feito dos mesmos.

A avaliacdo favoravel resultou, entre outros fatores, do bom desempenho e/ou da evolugdo favoravel
em aspetos ambientais, sociais e de bom governo, com base quer na informacao nao financeira prestada
pelas entidades em que o OIC investe, ou recolhida pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas,
quer ainda através de diferentes fornecedores especializados nestas matérias. Esta avaliagdo incorporou
ndo sé a exposicao das entidades aos riscos de sustentabilidade, como também a gestdo que as
entidades tenham feito dos mesmos, em termos absolutos e relativos.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Decorrente da estratégia seguida na gestao do OIC em 2024, tendo em vista a obteng¢do de um nivel de
retorno positivo, ajustado pelo risco, constata-se que as melhorias nos indicadores de sustentabilidade
do OIC que ocorreram, resultaram por um lado da dindmica de melhoria dos indicadores por parte dos
emitentes, fruto da consciencializacdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos indicadores
de sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de sustentabilidade na selecdo de emitentes,
como também do envolvimento estabelecido com os mesmos.

Os indicadores de promogdo utilizados para avaliar o cumprimento das caracteristicas ambientais e/ou
sociais apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores Percentagem Cobertura
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 75,12% 98,23%
Investimentos Sustentaveis 16,64% 100,00%
Obrigag6es ESG - -
Investimento Direto com Desempenho ESG Favoravel 69,15% 98,09%
Fundos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 0,00% 100,00%
Fundos que tém como Objetivo Investimentos Sustentaveis 0,00% 100,00%
Fundos com Desempenho ESG Favoravel 0,44% 100,00%
Incumprimentos Global Compact - 98,10%
Armas controversas - 98,10%
Contratos militares / Armas convencionais - 98,10%
Carvao térmico - 98,10%
Areias betuminosas - 98,10%
Controvérsias "muito severas" - 98,10%
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Principais Impactos Negativos:

Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficiarias do

radioativos

corrupgao e o suborno

10. Violagdes dos principios UN Global Compact
e das Diretrizes da Organizagdo para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE) para as Empresas Multinacionais

11. Falta de processos e mecanismos de
controlo da conformidade com os principios
UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais

12. Disparidades salariais entre homens e
mulheres ndo ajustadas

13. Diversidade de género nos conselhos de
administracao (%)

14, Exposigdo a armas controversas (minas
antipessoais, munigdes de fragmentagdo, armas
quimicas e armas bioldgicas)

Questdes sociais e laborais

Ambientais 15. Intensidade de emissdo de GEE
16. Paises beneficiarios do investimento

Sociais D . ~ . -
sujeitos a violagdes de cariz social

0,00%

0,00%

13,24%

36,26%

0,00%

Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizacées soberanas e supranacionais

0
0

. . Métrica Cobertura

investimento

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o

ambiente
1. Total das emissdes de GEE 1414,825 98,09%
2. Pegada de carbono 72,440 98,09%
3. Intensidade d_e_gn_ﬂlssao_de GE_E das 415,049 98,09%

Emisses d empresas beneficiarias do investimento

missoes de gases com 4. Exposicdo a empresas que operam no setor o

efeito estufa dos combustiveis fésseis (%) 0,027 98,09%
5. Quc_)ta-pNarte do consumo e produgao de 55,60% 92,91%
energias ndo renovaveis
6. IntenS|dad_e do consumo Qe energia por setor 0,062 96,76%
com elevado impacto climatico

Biodiversidade 7. At/lvu_jades com |mpa§to negaFlvq em zonas 0,120 98,09%
sensiveis do ponto de vista da biodiversidade

Agua 8. EmissGes para o meio aquético 0,000 2,04%

Residuos 9. Racio de residuos perigosos e de residuos 0,026 94,03%

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a

98,09%

98,09%

87,29%

98,09%

98,09%

... e em relagdo a periodos anteriores?

Relativamente ao periodo de referéncia anterior, o OIC ndo apresenta desempenho, sendo que o mesmo
comecgou a promover caracteristicas ambientais e/ou sociais na ace¢do do Artigo 82 do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, durante o exercicio

de 2024.

Indicadores 2024 2023 Var.
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 75,12% 72,85% 2,27%
Investimentos Sustentaveis 16,64% 8,37% 8,27%
ObrigagGes ESG - - -
Investimento Direto com Desempenho ESG Favoravel 69,15% 70,77% -1,63%
Fundos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 0,00% 0,01% -0,01%
Fundos que té&m como Objetivo Investimentos Sustentaveis 0,00% 0,01% -0,01%
Fundos com Desempenho ESG Favoravel 0,44% 0,01% 0,43%

Incumprimentos Global Compact -
Armas controversas -
Contratos militares / Armas convencionais -
Carvao térmico -
Areias betuminosas -
Controvérsias "muito severas" -
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Por principais impactos
negativos devem
entender-se os
impactos negativos mais
significativos das
decisdes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questGes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito
pelos direitos humanos
e da luta contra a
corrupgao e o suborno.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro alcangou
em parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

O objetivo do Fundo foi investir pelo menos 5% em "investimentos sustentadveis", conforme
definido no artigo 2.17 do Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR), que foi realizado em empresas
cujos rendimentos provinham de, pelo menos, 20% de atividades, produtos e servigos
relacionados com tematicas sustentdveis e/ou empresas cuja atividade estivesse voltada para a
mitigagdo dos principais problemas sociais e ambientais identificados nos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das NagGes Unidas.

Consideramos sustentaveis tematicas como: nutricdo, saneamento, tratamento de doencas
graves, financiamento de pequenas e médias empresas, educacdo, habitacdo acessivel, energias
alternativas ou renovdveis, eficiéncia energética, construcao ecoldgica, prevencao da poluicao
ou agua sustentavel, entre outros.

Os 17 ODS sao objetivos que, entre outros, procuram acabar com a pobreza por meio de
melhorias na saude, educacdo, crescimento econémico e reducdo das desigualdades, além do
enfrentamento das mudancas climaticas, preservando os oceanos e as florestas do planeta,
conforme detalha o site da ONU: www.un.org/sustainabledevelopment.

No caso particular dos OICs e ETFs geridos por outras sociedades gestoras, para além do
processo de analise e selecdo de cada veiculo, foram identificados primeiramente as sociedades
gestoras cujos valores corporativos estivessem alinhados com a gestdo dos riscos em matérias
de sustentabilidade da Sociedade Gestora, selecionando preferencialmente aquelas que
incorporem fatores ESG nos seus processos de investimento e que desenvolvam mecanismos de
envolvimento.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel do ponto
de vista ambiental ou social?

Foram analisados todos os investimentos sustentaveis com vista a que estes ndo se revelassem
prejudiciais a quaisquer outros objetivos ambientais ou sociais de acordo com a analise realizada
pela Sociedade Gestora, através do acompanhamento de indicadores ambientais e sociais
procurando assegurar o cumprimento do principio de "ndo prejudicar significativamente” (“do
no significant harm”, DNSH). Neste sentido, o Fundo procurou investir em entidades que
cumpram as legislagdes aplicaveis e que tenham bons padrdes de governance. Adicionalmente,
é aplicada uma estratégia que contempla:

e C(Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BPI Gestado
de Ativos, procurou-se nao investir em determinadas atividades controversas. No caso
concreto dos investimentos sustentaveis deste fundo, aplicam-se restricGes adicionais,
como por exemplo, procura-se nao investir em empresas cuja atividade esteja vinculada
a producdo de tabaco.

e Andlise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringiu-se o investimento nas
empresas envolvidas em controvérsias que afetam o campo da sustentabilidade
classificadas como muito graves. Controvérsias sdo eventos extraordinarios que podem
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afetar empresas. Para a identificagdo das mesmas foram usados fornecedores externos
especializados.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

A identificacdo dos principais impactos negativos para os “investimentos sustentdveis”
realizados por este fundo foi efetuada através da monitorizacdo de um conjunto de indicadores
ambientais e sociais, listados no anexo 1 do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288. Estes
permitiram alertar para os efeitos negativos que os investimentos sustentdveis efetuados
poderiam causar nos fatores de sustentabilidade, conforme explicado mais adiante. Além disso,
por meio desse exercicio, a Sociedade Gestora monitorizou se esses investimentos sustentaveis
ndo causaram danos significativos a nenhum outro objetivo de investimento sustentdvel
ambiental ou social.

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagcbes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informagées pormenorizadas:

Os investimentos sustentdveis estiveram alinhados com as Diretrizes da OCDE para Empresas
Multinacionais, os Principios Orientadores das Nag¢Ges Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos e com os principios e os direitos estabelecidos nas oito convenc¢des fundamentais
identificadas na Declaracdo Internacional do Trabalho relativa aos Principios e Direitos
Fundamentais no Trabalho e na Carta Internacional dos Direitos Humanos. Nos seus processos
de analise e gestdo, a Sociedade Gestora teve em consideragdo diversas politicas em aspetos de
integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade, tais como as Politicas de Integracdo de
Riscos em Matérias de Sustentabilidade, o Cédigo de Conduta, a Politica de Envolvimento (que
trata os aspetos relativos ao exercicio de direito de voto) e a Politica Corporativa de Direitos
Humanos do CaixaBank, a qual a BPI Gestdo de Ativos aderiu.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar
significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia
ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo
acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os
critérios da Unido aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental. Os investimentos subjacentes a parte remanescente deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da Unido aplicaveis as atividades
econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.
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A alocagdo dos ativos

descreve apercentagem

dos investimentos em
ativos especificos.

A lista inclui os
investimentos que
constituem a maior
parte dos
investimentos
assegurados pelo
produto financeiro
durante o periodo
de referéncia, a
saber: 01/01/2024 -
31/12/2024

De que forma é que este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

Entendemos por impactos negativos aqueles impactos que podem ter efeitos negativos nos
fatores de sustentabilidade, de acordo com a Declaracao de Diligéncia Devida publicada no site
da Sociedade Gestora.

O processo de identificacdo dos principais impactos negativos esteve diretamente relacionado
com os processos de tomada de decisGes de investimento. Primeiramente, os fatores de
sustentabilidade relevantes foram identificados por geografia, industria, setor ou empresa. Para
tal, a BPI Gestdao de Ativos utilizou diferentes analises de materialidade desenvolvidas por
organizacbes de referéncia, e conta com o apoio de fornecedores especializados em analises
ESG, bem como de fontes publicas de informacgdo. Os indicadores materiais que integrardo o
processo de construcdo das diferentes carteiras foram identificados através da selecdo e
alocacdo dos diferentes ativos de acordo com os procedimentos implementados pela Sociedade
Gestora.

Na sua atividade de gestdo, a BPI Gestdo de Ativos efetuou andlises e 0 acompanhamento dos
impactos negativos para a sustentabilidade proveniente dos investimentos realizados nas
diversas carteiras, publicando os indicadores dos principais impactos negativos considerados
pela Sociedade Gestora (“PINS”), de acordo com o formato e conteudo exigidos pela regulacdo
em vigor a cada momento, e aplicando os procedimentos de diligéncia devida descritos
anteriormente.

3
a= = Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor % de Ativos Pais

BPI OPPORTUNITIES LUX M Funds 4,02% LUXEMBOURG
COPART INC Consumer, Cyclical 2,65% UNITED STATES
FACEBOOK INC-A Communications 2,64% UNITED STATES
LILLY (ELI) & CO. (USD) Consumer, Non-cyclical 2,62% UNITED STATES
ALPHABET INC-CL C Communications 2,62% UNITED STATES
MICROSOFT CORP Technology 2,59% UNITED STATES
ARISTA NETWORKS INC Communications 2,52% UNITED STATES
APPLE INC Technology 2,49% UNITED STATES
AMPHENOL CORPORATION-A Industrial 2,46% UNITED STATES
CADENCE DESIGN INC Technology 2,42% UNITED STATES
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Para cumprir a
taxonomia da EU, os
critérios aplicaveis ao
gas fossil incluem
limitagdes das emissdes
e a transigdo para
energias plenamente
renovaveis ou
combustiveis
hipocarbdnicos até ao
final de 2035. No que
respeito a energia
nuclear, os critérios
incluem normas
exaustivas em matéria
de seguranga e de
gestdo dos residuos.
As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.
As atividades de
transig¢ao sdo atividades
para as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outros,
apresentam niveis de
emissOes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao
melhor desempenho.

d‘ Qual foi a proporg¢ao dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

A proporgdo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade foi no dia 31/12/2024:
75.12% de Investimentos Promotores e 16.64% de Investimentos Sustentaveis.

Como foram alocados os ativos?

O OIC investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais, com um minimo de 50%. A alocacdo dos ativos pode ser
encontrada na tabela apresentada na pergunta “Qual foi o desempenho dos indicadores
de sustentabilidade?”.

Alinhados pela
taxonomia
#1A Sustentaveis §
#1 Alinhados com
caracteristicas #1B Outras | -
A/S

caracteristicas
E/S

Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- Asubcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental
e social.

- Asubcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com

caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Um minimo 50% do total dos investimentos realizados pelo Fundo foram investimentos “#1
alinhados com caracteristicas A/S” e “#1B Outras caracteristicas E/S” a propor¢do restante
enquadraram-se na categoria “#2 Outros”. Ndo houve compromisso com investimentos em “#1A
Sustentaveis”.

Em que setores economicos foram realizados os investimentos?

Os investimentos foram realizados principalmente em A¢des diretas Norte-Americanas
e Europeias, dos setores tecnoldgico, industrial e de saude.

Em que medida foram os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da UE?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma propor¢do minima de
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As atividades alinhadas
pela taxonomia sdo
expressas em
percentagem:

- Volume de negécios,
refletindo a
percentagem das
receitas provenientes
de atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficiarias do
investimento.

- Despesas de capital
(CapEx), demonstrando
os investimentos
ecoldgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex. com
vista a transi¢do para
uma economia verde.

- Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficidrias do
investimento.

investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da
UE.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds féssil e/ou a energia
nuclear que cumpriam a taxonomia da UE?.

Sim:
Gas fossil Energia nuclear

® Nao

Os grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem dos investimentos que foram alinhados com a
taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento das
obrigagdes soberanas com a toxonomia*, o primeiro grdfico apresenta o alinhamento da taxonomia no que
diz respeito a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obriga¢6es soberanas, enquanto o
segundo grdfico apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do
produto financeiro que ndo sejam obrigag¢des soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia, 1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obriga¢des soberanas* excluindo as obrigagdes soberanas*
e e — e e o ——
negdcios negoécios
Capex I CapEx [N
OpEx  I—— OpEx I ——
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Alinhamento com a taxonomia: gas fossil M Alinhamento com a taxonomia: gas fossil
M Alinhados com a taxonomia: energia nuclear M Alinhados com a taxonomia: energia nuclear
Alinhados com a taxonomia (excluindo o gas e energia nuclear) Alinhados com a taxonomia (excluindo o gas e energia nuclear)
B N3o alinhados com a taxonomia B N3o alinhados com a taxonomia

*Para efeitos destes grdficos, as «obrigagbes soberanas» consistem em todas as exposi¢ées a divida soberana

1 As atividades relacionadas com o gas fossil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da UE se contribuirem para
limitar as alteragGes climaticas («mitigag3o das alteragdes climaticas») e ndo prejudicarem significativamente
qualquer objetivo da taxonomia da UE - ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as
atividades econémicas nos dominios do gas fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE sdo
definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comissdo.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transigcdo e capacitantes?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma proporgao minima de investimentos
sustentaveis em atividades de transi¢cdo e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados a taxonomia da EU com os investimentos
realizados em periodos de referéncia anteriores?

Nao aplicavel.
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/
sdo

investimentos ra
sustentaveis com um
objetivo ambiental
que nao tém em conta
os critérios aplicaveis
as atividades
econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental noa

termos do

Regulamento (EU) P

2020/852. [ )
‘é“_’

Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo
ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma propor¢do minima de
investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental ndo alinhados com a
taxonomia da UE.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista social?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma propor¢ao minima de
investimentos em atividades socialmente sustentaveis.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou
social?

Dentro dos investimentos incluidos na categoria «#Outros», estdo incluidos derivados,
liguidez e investimentos em a¢0es, obrigacGes e OICs, com o objetivo de manter niveis
de investimento de acordo com a politica de investimento definida, procurando incluir
investimentos que integrem riscos de sustentabilidade para ndo impactar as
caracteristicas ESG que promoveu o OIC e estabelecendo salvaguardas minimas, de
acordo com as politicas e procedimentos em matérias de sustentabilidade da sociedade
gestora.

Que medidas foram tomadas para alcancar as caracteristicas ambientais e/ou sociais

Os indices de
referéncia sdo indices
para aferir se o produto
financeiro assegura a
concretizagdo das
caracteristicas
ambientais ou sociais

durante o periodo de referéncia?

A Sociedade Gestora adota na gestdo do OIC, além dos critérios financeiros tradicionais, critérios
ESG com o objetivo de promover caracteristicas ambientais e/ou sociais.

que promove. A Sociedade Gestora analisou as caracteristicas ambientais e/ou sociais relevantes das empresas
que compdem o universo de investimento, utilizando critérios gerais, comuns a todas as
empresas e especificos em fungao do setor, atividade, geografia e tipo de ativo. Esta analise foi
integrada no processo de investimento do OIC, o que permite identificar quais empresas, que,
além de serem atrativas com base em critérios financeiros, também apresentaram uma
combinacdo de indicadores de sustentabilidade que as tornem atrativas para investir.

Adicionalmente, foi aplicada uma estratégia que contempla:

e Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BPI Gestdo de Ativos, restringiu-
se o investimento em determinadas atividades controversas.
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e Andlise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringiu o investimento em empresas envolvidas em
controvérsias que pudessem afetar o campo da sustentabilidade classificadas como muito graves.
Controvérsias sao eventos extraordindrios que podem afetar as empresas. Para a identificacdo das mesmas
foram usados fornecedores externos especializados.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de

A c referéncia?

Nao aplicavel.
De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores de sustentabilidade que
determinam o alinhamento do indice de referéncia com as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

N3o aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de referéncia?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice geral de mercado?

Ndo aplicavel.
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Relatoério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do BP! Reforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo
de Investimento Aberto de A¢bes de Poupanga Reforma (o «OIC») sob gestdo da BPI Gest&o de Ativos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora»), que
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 21 366 932 euros e um
total de capital do OIC de 21 018 695 euros, incluindo um resultado liquido de 617 216 euros), a
Demonstragéo dos resultados, e a Demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e o Anexo as demonstracdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM -
Fundo de Investimento Aberto de A¢des de Poupanga Reforma, gerido pela BPI Gest&o de Ativos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliérios.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo.

Responsabilidades do érgao de gestido e érgio de fiscalizacéo pelas demonstragdes
financeiras

O é6rgéo de gestdo da Entidade Gestora € responsavel pela:

e preparagéo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

e elaboragéo do Relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criag8o e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

e adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliagao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomés da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 216.660,00 € - CRC Lisboa
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O 6rgéo de fiscalizag&o da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de preparacio
e divulgagao da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes financeiras
como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opini&o. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao material quando
exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s30 consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

¢ identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragées financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a fraude & maior do que
o risco de n&o detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragfes ou sobreposicéo ao controlo interno:

e obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

¢ avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestdo da Entidade Gestora do OIC;

e concluimos sobre a apropriagédo do uso, pelo érgao de gestao da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagbes néo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes s&o baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

» avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

* comunicamos com os encarregados da governagéo da Entidade Gestora do OIC, incluindo o érgéo
de fiscalizag&o da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do
Relatério de gestdo com as demonstrages financeiras e a prontncia sobre a matéria prevista non.° 5
do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestéo de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatério de gestédo

Em nossa opinido, o Relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante € coerente com as demonstragées
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, ndo identificamos
incorrecbes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestéo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliacéo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 14 de margo de 2025

/,,L. 7 Coul @ ak/L«

Forvis Mazars & Assocla:{os Sociedade de Rev sorgs Oficiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.° 20190019)
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