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Comentdrio de Mercado PrevisGes macroecondmicas

Na reunido do Comité de Politica Monetaria realizada na passada terca-feira, o BNA

H * ** *x
decidiu manter inalterados os varios instrumentos de politica monetaria. Segundo a fdicadey AT AL Az
nota de imprensa do BNA, apesar da ligeira desaceleragdo verificada do lado da Variagio PIB (%) 52 06 17
inflagdo mensal entre Setembro e Outubro, persistem pressdes inflacionarias na
economia, prevendo-se um cendrio de inflexdo na trajectdria da inflagdo a partir de Inflagdo Média (%) 22.3 285 20.0
20%;. Adlcmnallm.ente, o BNA deu a entender que S’e njanteralo CI.IJI'SO restr_mvo da Balanga Corrente (% PIB) s a6 14
politica monetédria no curto-prazo. O Banco Econémico tera até amanhi, 7 de
Dezembro, para apresentar o seu plano de reestruturagdo ao BNA, segundo *PIB e inflagdo: INE; Balanga Corrente: BNA
declaragﬁes do Governador do BNA na conferéncia de imprensa do CPM. O banco **Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo; média Bloomberg para balanga corrente.
beneficiou de uma moratdria de 15 dias face ao prazo inicial. No mercado cambial, o Rating soberano
Kwanza apreciou 3,5% face ao Ddlar e 3,3% face ao Euro, tendo fechado a semana
em USD/AOA 565 e EUR/AOA 638,9. No mercado paralelo, o Kwanza estd ser Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
negociado entre os USD/AOA 665-680 segundo as fontes consultadas - deste modo, o
intervalo para a taxa de referéncia situa-se perto dos 18-20%. As Reservas Fitch cce - 04/09/20
Internacionais Liquidas ter'mlnaram Novembro em USI? 1(?,1 mil milhes (MM), Moody's 83 Estavel 13/09/21
estando o valor mensal acima dos USD 10MM pela primeira vez desde Julho de
2020. Standard & Poor's CCC+ Estével 26/03/20

A petrolifera Total Energies comecou a exploragdo do projecto CLOV fase 2, no . Loe
Bloco 17, segundo anuincio conjunto com a ANPG. Segundo a nota de imprensa Mercado cambial e monetario

publicada no website da petrolifera francesa, o projecto deverd alcangar uma Variagdo

produgdo didria de 0,04 milhdes de barris diarios (mbd) em meados de 2022. Trata-se

do langamento do 22 projecto da Total em Angola em 2021 apds o inicio de produgdo 03-12-21 7 dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
do projecto Zinia Fase 2 em Maio (também no Bloco 17), onde é igualmente esperado

um aumento de 0,04 mbd até meio de 2022. Assim, a produgdo poderd subir em LUIBOR O/N 18.96% 0.00 871 7.16
2022 para uma média de 0,37 mbd nesse bloco (0,35 mbd em 2021), com a produgdo

nestas novas areas a superar a quebra noutras exploragdes do bloco petrolifero. USD/AOA 565 -3.42% -13.07% -12.88%
Juntamente com a exploragdo do campo Platina no Bloco 18, o projecto Caril Pop-
up no Bloco 32, e alguns investimentos menores esperados nos Blocos 0 e 15/06,
2022 podera ser o 12 ano de crescimento na produggo desde 2015, embora se trate EUR/AOA 638.93 -3.16% -19.81% -18.62%
de um aumento muito ligeiro, préximo de 1%.

AOA/USD 0.00177 3.54% 15.03% 14.79%

EUR/USD 1.1315 -0.02% -7.38% -6.83%
O IGAPE anunciou na semana passada que o Grupo Anseba ganhou o concurso USD/ZAR 16.0809 126% 0.43% 5975
publico para a cessdo do direito de exploragdo e gestdo da rede supermercados / ' e s e
Kero. De acordo com o comunicado de imprensa do Instituto, foram aprovadas 2 *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
candidaturas para a fase de negociagdo do processo (Anseba e Alimenta Angola), variagéo do AOA/USD avalia a apreciagio/depreciagdo do Kwanza face ao USD
tendo o Anseba a proposta vencled-ora. 0 Grupo Anse:ba opera em Angola ha mais de Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
10 anos dedicando-se ao comércio e igualmente a manufactura de produtos de Taxa de
limpeza, bebidas e bens alimentares. O leildo do bloco de ac¢des do BCl a ser Prazo X Oferta Procura Colocado
privatizado deverd ocorrer durante este més, segundo antncio do IGAPE. Segundo o desconto
instituto, o processo entrou na fase de leildo em bolsa, que serd conduzida pela BT 6 meses 15.00% 3,000 4,564 4,564
Bodiva.
BT 12 meses 17.25% 3,000 4,500 1,500
OT USD (2 anos) 3.70% 1.00 4.46 1.21
OT USD (5 anos) 5.90% 1.00 3.26 1.93
Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milh&es
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
Reservas Internacionais e meses de importagdo Exportagdes petroliferas Bloco 17
16 r8 0.50
w
o 14 7w 20.45
3 1 N 613 S
[ o
? T & » 0.40
0 10 T g 5% E
= B ©
= = o 0.35
= 8 ™~ 4 E ©
= [ ©
= ¢ F37T 0 0.30
g 2
4 29 = 0.25
s =
2 1 0.20
0 -0 R U I I A I P O P G U S U G
nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 nov-20 mai-21 nov-21
mmm Meses de importagdo (dir.) ——Reservas Internacionais Liquidas (esq.) 2019 2020 2021 2022
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP.
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