EBPI Nota breve — Portugal

Research IPC

Nota Breve 31/08/2026

Portugal — Inflagdo acelera em agosto a boleia da energia

Observado

e A taxa de variagdo homologa do IPC estimada pelo INE para agosto é de 3,3% (3,0% em julho 2026).
e A variacdao mensal foi 0,05% (-0,5% em julho 2026; -0,22% em agosto de 2025).

e A taxa de inflagido média anual fixou-se em 2,7% em agosto (2,6% em julho).

Avaliacao

e A taxade variagdo homéloga do indice de Pregos no Consumidor (IPC) aumentou para 3,3% em agosto,
ligeiramente acima das previsGes do BPI Research.

e Ataxadeinflagdo subjacente aumentou. Ou seja, excluindo os produtos mais volateis — bens alimentares
nao transformados e energia — os pregos aumentaram 2,7% homalogo (+0,1 p.p. face a julho). No mesmo
sentido, os precos dos produtos energéticos aceleraram substancialmente para 12,2% em termos
homdélogos (8,7% em julho). Por sua vez, em sentido oposto a inflagdo dos bens alimentares nao
transformados abrandou para 3,4% (3,7% no més anterior).

e A taxa de inflagido média anual fixou-se em 2,7%, igual a estimativa do BPI Research.

e O Indice Harmonizado de Precos do Consumidor (IHPC) terd registado uma variagdo homdloga de 3,6%,
(3,1% no més precedente). Os dados definitivos referentes ao IPC do més de agosto de 2026 serdo
publicados no préximo dia 10 de setembro.

e Tal como menciona o INE na publicacdo destes dados, a aceleracdo do IPC é quase na totalidade explicada
pelo aumento do prego dos combustiveis. Com efeito, o contributo do IPC da energia para o IPC Global
foi em julho de 0,54 p.p. e de 0,76 p.p. em agosto, passando a explicar 23% do dado global (18% em
agosto). Os dados da DGEG mostram uma variagdo extraordinaria do prego do gasoleo simples no retalho,
com um aumento mensal de 8% face a julho e situando-se em média nos 2,03 euros/litro.

e Porsuavez, a dindmica mensal da inflagdo Subjacente estd sensivelmente em linha com a média histdrica,
e, a inflagdo dos produtos alimentares nao transformados teve uma dindmica favoravel em agosto (-0,5%
mensalmente, abaixo dos parametros histdricos dos ultimos anos). Os produtos alimentares
transformados também acompanharam a tendéncia, com uma variagao mensal de -0,3%.

e Apesar do dado do IPC Global este més se ter situado acima das nossas previsées, acreditamos que o
panorama (dindmica contida da inflagdo subjacente e alimentar), permite aceitar a viabilidade da nossa
previsdo atual em torno dos 3,0% para a inflagdo média no cémputo do ano.
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IPC agosto 2026
(%)
ago-26
Varia¢ao homologa do IPC abr-26 mai-26 jun-26 jul-26
verificado  estimado
IPC Total 3.4 3.3 3.2 3.0 3.3 3.1
IPC subjacente? 2.2 2.2 2.5 2.6 2.7 2.6

lexcl. energia e alimentares ndo transformados

Média da variagao mensal do 2026
. 2015-2019 2023 2024 2025 . X
IPC no més de agosto verificado  estimado
IPC Total -0.20 0.32 -0.34 -0.22 0.05 -0.12
IPC subjacente? -0.26 -0.16 -0.17 -0.20 -0.11 -0.14

lexcl. energia e alimentares ndo transformados.

Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (DF-EEF) e o CaixaBank Research, que contém informagées
e opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual o
BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinibes e as estimativas sdo
proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragbes sem prévio aviso.
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