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BPI RENDA TRIMESTRAL - DINAMICO

31 Agosto 2025

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O BPI Renda Trimestral Dinamico é um fundo de investimento que proporciona
uma diversificagdo por multiplas classes de ativos, incluindo agGes, obrigacdes
e outros instrumentos financeiros. O fundo visa combinar o potencial de
valorizagdo a longo prazo com a geragdo de rendimento regular. A gestdo é
ativa, adaptando-se as condi¢des de mercado para otimizar o bindmio
risco/retorno. O fundo distribui rendimentos com uma periodicidade
trimestral.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de langamento 24 de Abril de 2025

Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€

Comissdo de subscrigdo 0%

Comissdo de resgate 0%

Comentario do Gestor

O més iniciou-se num tom risk-off, apds a entrada em vigor do prazo tarifario
de 1 de agosto, seguido por um relatério de emprego nos EUA
significativamente mais fraco do que o esperado. As revisdes em baixa dos
postos de trabalho criados para maio e junho expuseram fragilidades no
mercado laboral nos EUA. Apesar do arranque negativo, os ativos de risco
recuperaram progressivamente, sustentados pela consolidagdo das
expectativas de um corte de taxas por parte da Reserva Federal ja em
setembro. O relatério de inflagdo (CPI) de julho mostrou-se em linha com o
esperado, reforgando a percegdo de auséncia de pressoes tarifarias imediatas.
Na Europa, o foco incidiu sobre Franga, com o anuncio de uma mogdo de
confianga marcada para 8 de setembro. Este desenvolvimento reativou
receios sobre a sustentabilidade da divida e aumentou a volatilidade dos
ativos franceses.

Nas obrigagBes, a carteira beneficiou da evolugdo do prego das obrigagdes
corporativas, em especial de notagdo high yield. O posicionamento manteve-
se estavel em Agosto, a excegdo de um ligeiro aumento da exposi¢do a
obrigagBes soberanas, continuando a capturar spreads atrativos e cupdes

EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO

5.3
5.2
5.2
5.1
5.1
5.0
5.0
4.9
4.9
04/2025 05/2025

06/2025 07/2025

Sendo este um fundo com distribuicdo de rendimento, o valor da Unidade de

Participacéo (UP) sofre um ajustamento apds cada distribui¢éo trimestral.

08/2025

PROCESSO DE INVESTIMENTO

O Fundo destina-se a investidores com tolerancia de risco que assumam
uma perspectiva de valorizacdo do seu capital no médio/longo prazo e,
como tal, estejam na disposi¢do de imobilizar as suas poupangas por um
periodo minimo recomendado de 5 anos.

Comissdo de gestdo 1,40%

Comissdo de depositario 0,09% (ano)

Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

Volume sob Gestdao 86,04 M Euros

elevados a pregos competitivos. Nas ag¢Bes, a carteira tem beneficiado em
particular das boas performances nos setores de telecomunicagdes e energia.
Em agosto, 18 das 70 empresas que compdem a carteira distribuiram
dividendos. Destacam-se a United Parcel Service — uma recente adigdo ao
portfélio, com a mais elevada taxa de rendimento anual e pagamento
trimestral — e a Rio Tinto. Para setembro, prevé-se que 19 empresas efetuem
distribuigdes, entre as quais o BNP Paribas, a Public Storage e a PepsiCo.

RISCO

A éarea sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragao Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisigdo, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras
ou celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informag&es adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros

Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 808 243 444 (dias Uteis, 8h—-21h).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO 2025 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024 2023 2022 2021 2020
RENTABILIDADE* - - - - - - - - -
CLASSE DE RISCO** - - - - - - - - -
* As rentabilidades sdo anualizadas;
** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano
As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS
Buoni Poliennali del Tes 2% 01.02.28 5,47%
France (Govt Of) 2% 25.11.32 4,09%
Broadcom Inc 1,07%
Amphenol Corp-Cl A 0,96%
Banco Bpm Spa 4% 01.01.36 Call 0,94%
Microsoft Corp 0,89%
Morgan Stanley 0,88%
Vodafone Group Plc 3% 27.08.80 Call 0,87%
Alphabet Inc-Cl C 0,87%
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 0,85%

1,49% Liquidez 1 48,49% Obrigagbes  ®50,01% Agdes

DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS - HISTORICO
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FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)
Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo
na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferencga positiva entre as mais e as menos valias do periodo de
tributacdo, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos decorrentes do resgate e da transmissdo onerosa de UP de OIC abertos sdo excluidos de tributagdo nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) Sdo excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

c) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 8 anos.
IRC (Residentes)
Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cddigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com caréter definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias ap6s subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizagdo de operagGes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFI e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos BalcGes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 808 243 444 (dias Uteis, 8h—-21h).
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