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Comentario de Mercado Previs6es macroeconémicas

A inflagio homéloga nacional desacelerou em novembro pelo quarto més Indicador 2023 2024* 2025*
consecutivo. Mais concretamente, reduziu 0.8 p.p., para 28.4%. Em termos mensais, os Variagdo PIB (%) 1.0 3.1 3.2
pregos subiram 1.6%, praticamente igualando o dado dos Ultimos 3 meses. O fator mais Inflagio Média (%) 13.6 28.2 203

relevante foi a aceleragdo dos pregos nos bens alimentares, que representam a maior Balanga Corrente (% PIB) a6 = 24

proporgdo do cabaz de produtos avaliados (55.5%): os pregos nessa categoria
aumentaram 1.8%, uma subida de 0.1 p.p. face ao més anterior, e contribuiram com
1.1 p.p. para a variagdo mensal dos pregos. Ainda assim, outras classes, com menor Rating soberano

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagio (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

. — . ) UCatida? “Rahi
peso, tiveram variagdes mensais de pregos mais acentuadas, como a “Satde”, “Bebidas Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
alcodlicas e tabaco” e “Vestuario e calgado”, com 2.4% para a primeira categoria e 1.9%

P . - . i B- Estavel 2023-06-26
para as duas ultimas. Em sentido contrario, as categorias com menores aumentos Fitch
foram a “Educagdo”, “Comunica¢do” e “Transportes”, com 0.0%, 0.1% e 0.6%, Moody's B3 Estavel 2024-11-29
respetivamente. As provincias que registaram maiores aumentos foram Cabinda, Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04

Namibe e Lunda Norte, com 2.5%, 2.4% e 2.2%, respetivamente. Por sua vez, a inflagdo . L.
. . . i Mercado cambial e monetario*
mensal em Luanda fixou-se em 1.5% (+0.1 p.p. face ao més anterior) e a homdloga em

Variagdo

34.5% (-2.1 p.p. face a outubro); atualmente, o gap entre a inflagdo homdloga nacional 13-12-24 8
e a da capital estd em 2.1 p.p.. Mantemos a perspetiva de que a inflagio mensal volte a 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
acelerar no ultimo més do ano, com a homéloga a rondar os 27%-28%. LUIBOR O/N 21.29% .0.03% 16.75% 15.69%
Entre janeiro e novembro, a exportagdo de petréleo em Angola registou uma média USD/AOA 912.4 0.00% 10.08% 10.09%
de 1.13 milhdes de barris diarios (mbd), perfazendo um aumento de 4.0% face ao AOA/USD 0.00110 0.00% -9.16% -9.16%
mesmo periodo de 2023. Segundo os dados do Ministério das Finangas, no més de EUR/AOA 954.54 -1.03% 4.21% 5.52%
novembro, as exportagdes totalizaram cerca de 33.3 milhdes de barris, uma redugdo EUR/USD 1.050 -0.63% 4.87% _8.48%
em torno de 1.2% em cadeia e de 6.3% homdlogo. Ao nivel do prego, praticamente ndo

? 5 8 prego, p USD/ZAR 17.87 -0.86% -2.67% -2.52%

houve alteragdes face a outubro, mantendo-se o prego do barril de petréleo angolano - - - - - -
*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagio/depreciagio do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagio do AOA/USD avalia a

acima dos 74 dodlares. De igual forma, os dados da ANPG ddo conta que produgdo apreciagio/depreciagio do Kwanza face a0 USD
média de petréleo no més de novembro foi de 1.13 mbd, um aumento de 4% face ao Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
mesmo més do ano passado, colocando a produgdo média anual de petréleo em torno Prazo dTaxa de Oferta Procura Colocado
dos 1.13 mbd desde o inicio do ano, um aumento de 3.5% face ao periodo homdlogo. ESCONEG)

BT (364 dias) 13.4% 30,000 16,985 16,985
O Banco Nacional de Angola (BNA) disponibilizou, na semana passada, 150 milhdes OT AOA (2 anos) 15.0% 5,000 8,000 8,000
de délares aos bancos comerciais, para realizagdo de operagbes especificas. Segundo OT AOA (2 anos) 15.0% 5232 2232 2232
o comunicado do BNA, do total disponibilizado, 88 milhdes de ddlares tiveram como

OT AOA (2 anos) 15.0% 5,000 2,000 2,000

destino a cobertura de operagdes associadas a importagdo de arroz, em conformidade
com o leildo realizado pelo Ministério do Comércio, e 60 milhdes de ddlares
destinaram-se a cobertura de operagdes de particulares pendentes de liquidagdo junto

dos bancos. Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de Inflaggo (IPC Nacional) Produgéo Petrolifera
4.5% 35% 1.40
9 135
4.0% o
3.5% g
25% £ 125
3.0% -
0% 120
6 =
2.5% o 115
3
2.0% 1% g 110
:
1.5% £ 105
0% =
1.0% 1.00
9
0.5% 5% 0.95
0.90
0.0% 0%
21 i-22 22 i-23 23 i-24 24
nov-21 mai-22 nov-22 mai-23 nov-23 mai-24 nov-24 nov mar nov mat nov mat nov
mmmm Mensal (esq.) = Homéloga (dir.) e Produgdo (ANPG) e Exportagdes (MinFin) = == = = Produgdo - Média mdvel de 6 meses
Cambio Oficial e Paralelo Preco do Petréleo e Yield da Eurobond 2032
1200 170 17%
150 15%
1000
__'__,/-4.— 130 13%
800 £ 110 1%
=]
<
3 90 9%
600 B
70 7%
400 50 5%
200 30 3%
dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 dez-22 abr-23 ago-23 dez-23 abr-24 ago-24 dez-24
s JSD/AOA e Paralelo USD/AOA == Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir)
Publicacdo produzida pelo Gabinete de Estudos Economicos do BFA. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio

As opiniBes expressas s3o da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou 0 BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da

fonte



