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EUA - Forte vitoria democrata nas midterms, com bloqueios a vista

Resultados

e Os Democratas recuperam o controlo da Camara dos Representantes e também conquistam o Senado.
Com 370 lugares ja atribuidos e 65 pendentes, os resultados provisdrios dao 231 representantes ao
Partido Democrata e 139 ao Partido Republicano, comparados com 214 e 218 na composi¢do atual,
respetivamente. No Senado, o bloco Democrata assegura 54 lugares e o bloco Republicano 44, com duas
posicdes ainda pendentes, comparado com 47 (incluindo dois independentes) e 53 atualmente. Os
Democratas ndo vao abdicar, por agora, de nenhum dos lugares que defenderam em ambas as camaras.

Senado

Ne de assentos (maioria com 51 ou desempate do VP)
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-
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53 (22)

Resultados provisérios das midterms em 2026

54 2 pendentes 44

Composigdo atual*
214 218

*Inclui dois assentos vagos e um independente.
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231 139
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Avaliacao

e A vaga democrata consolida-se com forga nos territérios que apoiaram Trump em 2024, prevalecendo
em estados e distritos onde os republicanos tinham vencido mesmo por margens de dois digitos:

o Camara dos Representantes: ganhos notdveis na Carolina do Norte, Pensilvania, lowa, Nebraska,
Kentucky, Colorado, Indiana, Wisconsin, Texas e Califérnia. Os republicanos mantém grande parte
dos distritos na Florida e no Texas, bem como numerosos assentos no interior e no sul.

o Senado: Os democratas venceram o lugar disputado no Texas, Kansas (o primeiro desde 1932),
lowa, Ohio, Carolina do Norte, Carolina do Sul e Maine, e mantém a Gedrgia e o Michigan, dois
estados conquistados por Trump em 2024. A resisténcia republicana esta concentrada na Florida
e em estados como Kentucky, Louisiana, Montana e Virginia Ocidental. O Alasca e o Mississippi
ainda estdo pendentes.

e A dupla maioria democrata impoe um forte contrapeso a Administragdo, mas ndo permite o
desenvolvimento de uma agenda alternativa. Os democratas poderdo bloquear novas iniciativas
republicanas, condicionar o financiamento federal e reforcar a supervisdo executiva. O controlo do
Senado também l|hes permitird impedir a confirmacdo de juizes federais, altos funcionarios da
administracdo e membros da Reserva Federal. No entanto, Trump podera vetar leis aprovadas pelo
Congresso e os democratas ndo tém a maioria qualificada necessaria em ambas as cdmaras para levantar
esse veto. Também poderiam iniciar um novo processo de impeachment por maioria simples na Camara,
mas ndo tém os dois ter¢cos do Senado necessarios para destituir o presidente. Isto abre um cenario de
veto mutuo, que apenas acordos especificos permitiriam ser desbloqueados. Trump, no entanto, mantera
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uma ampla margem de manobra no comércio, imigra¢do e politicas externas, bem como nas esferas
energética e regulatdria, através de ordens executivas e poderes ja delegados a Administracao.

e O impasse politico marcara a politica econédmica nos proximos dois anos, com uma situagao fiscal
comprometida. A nova maioria dificultard a aprovacao e financiamento de medidas econédmicas e podera
tentar rever alguns cortes nos gastos do One Big Beautiful Budget Act (OBBBA) ou impedir a extensdo das
suas disposi¢cdes tempordrias, que juntas equivalem a 0,5-0,7% do PIB. No entanto, o veto presidencial e
a auséncia de maiorias qualificadas tornam improvavel uma mudanga substancial sem acordos
bipartidarios. O FMI estima que o défice do total das Administracdes Publicas atingird 8,5% do PIB em
2026 e a divida publica bruta consolidada 126,8%. A proximidade do teto da divida, que podera ser
atingida na primavera, também abre outra frente para negociacao, pois a sua extensao exigira um acordo
entre o Congresso Democrata e a Administracdao Republicana. A aplicacado estrita do limite impediria o
Tesouro de emitir nova divida para cumprir as obrigacdes ja aprovadas, embora pudesse recorrer a
medidas extraordindrias e a sua liquidez disponivel durante alguns meses para evitar atrasos nos
pagamentos. No geral, a nova distribuicdo do poder politico reduz a margem para corrigir desequilibrios
fiscais e aumenta o risco de shutdowns parciais do governo, como a de novembro de 2025, e episédios de
tensdao associados aos limites da divida. Por sua vez, o bloqueio legislativo poderd levar Trump a
concentrar a sua acao no comércio, imigracdo e politica externa, onde tem maior autonomia.

e Oresultado ja abre a corrida presidencial e aumenta a incerteza até 2028. Trump ndo sera elegivel para
um terceiro mandato e os republicanos terdo de resolver a sua sucessado, enquanto surgem novas figuras
democratas para a candidatura presidencial. Até I3, o final do mandato poderd aumentar os riscos no
comércio e na politica externa, dreas nas quais Trump mantém maior autonomia. A partir de 2029, o
controlo eventual democrata da Casa Branca e do Congresso podera facilitar a revisdo de alguns cortes
fiscais, a recuperacdo de incentivos para energia limpa e uma maior regulamentacdo da IA e dos centros
de dados, incluindo restricdes mais rigorosas a licencas de construcdao e ambientais, consumo de agua e
acesso a rede elétrica. O seu ambito dependeria, em todo o caso, das maiorias obtidas, do equilibrio entre
diferentes sensibilidades democratas e da margem orgamental.

e A reacdo inicial dos mercados é contida. Apds quedas mais acentuadas durante o inicio da manh3, os
futuros do S&P 500 e do Nasdag moderam as suas quedas para cerca de 0,3% e 0,4%, respetivamente. A
yield do Treasury a 10 anos desce ligeiramente para cerca de 4,93% e o ddlar perde cerca de 0,4% face ao
euro para 1,123 USD/EUR. Em geral, os movimentos sdo pequenos e sugerem que os mercados ja estavam
a descontar um avang¢o democratico, embora ndo necessariamente desta magnitude.

A composigdo das cdmaras poderd ser esclarecida nos proximos dias, embora a contagem e a certificagdo oficial sigam

calenddrios diferentes em cada estado e, em alguns casos, durem até dezembro. Os novos representantes e senadores

tomardo posse com o inicio do 120.° Congresso a 3 de janeiro de 2027.
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