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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

1 | Resumo

O presente documento estabelece a declaracdo dos Principais Impactos Negativos em matéria de
Sustentabilidade ("PINS”) do Banco BPI (*"BPI” ou "Banco”), em cumprimento dos requisitos do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 sobre a divulgacao de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros (em diante, o
“Regulamento sobre Divulgacdo Financeira Sustentavel” ou “Regulamento SFDR”) e do Regulamento
Delegado (EU) 2022/1288 da Comissao, de 6 de abril de 2022 (RTS).

O BPI (LEI 3DM5DPGI3W60U6GI4N92) considera os Principais Impactos Negativos das suas decisoes de
investimento nos fatores de Sustentabilidade. A presente declaragdo constitui a declaragdo consolidada dos
principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade na gestao de carteiras, delegada na BPI Gestao
de Ativos ("BPI GA” ou “Sociedade Gestora”). Tanto o BPI, como a BPI GA, enquanto intervenientes no
mercado financeiro, consideram critérios Ambientais, Sociais, e de bom Governo (adiante “ESG”) na altura
de selecionar instrumentos financeiros de terceiros incluidos nos ativos geridos.

Esta declaragdo sobre os Principais Impactos Negativos nos fatores de Sustentabilidade abrange o periodo
de referéncia de 1 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

Nesse sentido, o Banco tem estabelecidos processos de diligéncia devida para identificar, prevenir, mitigar
e explicar como se abordam estes impactos. Para isso aplicam-se em concreto as politicas de integragao de
riscos em matérias de sustentabilidade.

O Banco realiza uma andlise e acompanhamento sistematico dos PINS, adotando as medidas de mitigacao
necessarias. Estas medidas podem consistir no ndo investimento, desinvestimento, reducdo da exposigdo
ou colocagdo em observagao de determinados ativos financeiros.

Esta declaragdo apresenta o valor médio mensal destes indicadores PINS relativos as posicGes nas carteiras
abrangidas, em investimentos diretos e indiretos em obrigagdes emitidas por empresas e por governos, em
acoes, fundos e outros instrumentos financeiros abrangidos. O patriménio médio em 2023 era de
49.217.438,30 Euros, correspondente as carteiras de Gestdo Discricionaria, para efeitos do Regulamento
SFDR!,

Encontrando-se a gestdo discricionaria de carteiras delegada na BPI GA, destaca-se o estabelecido na
Politica de Integracao de Risco em Matéria de Sustentabilidade e a Politica de Envolvimento:

1. Integracao de fatores ESG no investimento (inclui a monitorizagdo de controvérsias):
" Sdo geridos/considerados os seguintes PINS: os relacionados com emissdes de gases de efeitos
de estufa (PIN 1 até 6, PIN 15 e PIN 4 adicional), biodiversidade (PIN 7), d&gua (PIN 8) e residuos
(PIN 9);
2. ExclusOes e restricdoes setoriais: de forma a complementar, a Politica de Integracdo de Riscos em
Matéria de Sustentabilidade estabelece que:
"  Sdo geridos/considerados os seguintes PINS: sociais relacionados com violagdes do Pacto Global
(PIN 10), com paises sujeitos a infragdes sociais (PIN 16), empresas com violacdes dos Direitos
Humanos (PIN 14 adicional) e com armas controversas (PIN 14);

1 O valor apresentado é uma média dos 12 meses e inclui instrumentos financeiros para os quais 0 nosso
fornecedor de informagdo ndo tem informagdo disponivel, ndo correspondendo, por isso, a soma dos valores
de investimento em empresas, por um lado, e entidades soberanas e supranacionais, por outro,
apresentados em baixo.
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3.  Envolvimento de longo prazo (inclui didlogo com emitentes e gestoras terceiras conforme as Politicas
da BPI Gestdo de Ativos e alinhadas com os padrdes de mercado, e os direitos de voto nas Assembleias
Gerais de acionistas):

" Potencialmente, aplica-se a todos os PINS. A BPI Gestdao de Ativos elabora um Plano de
Envolvimento publico, no qual sdo identificados os principais @mbitos e objetivos em matéria de
envolvimento, assim como as expetativas em relacdo ao desempenho dos investidores.

A BPI GA realiza uma analise e acompanhamento sistematico dos PINS sobre os fatores de sustentabilidade,
adotando as medidas de mitigacdo necessarias. Estas medidas podem consistir no ndo investimento,
desinvestimento, reducdo da exposicdo ou colocacdo em observacdao, com o inicio de acdes de envolvimento
caso sejam consideradas necessarias. A tabela da secgdo 2 (coluna “Explicagdo”) descreve os PINS acima
mencionados.

Os resultados de alguns dos indicadores PINS para o exercicio de 2023 nesta Declaracdo nao sao
comparaveis com os resultados publicados na "Declaracédo de Principais Impactos Negativos nas DecisGes
de Investimento” sobre os fatores de sustentabilidade referentes ao exercicio de 2022. Isto deve-se a
evolugcdo das metodologias aplicaveis ao céalculo dos indicadores, bem como a modificacdo do ambito e
perimetro dos dados reportados em relacdo ao periodo de referéncia anterior. Na tabela da secgdo 2 sdo
apresentados os indicadores ndo comparaveis, bem como as razdes que o justificam.

INDICE

2 | Descricdo dos principais impactos negativos sobre os fatores de

sustentabilidade

A tabela incluida nesta seccdo descreve detalhadamente os PINS considerados pelo Banco, nomeadamente
na seccao “Explicagao”. Antes de entrar nos detalhes descritos na tabela, vale a pena ter em consideragao
0s seguintes pontos:

= A base de calculo dos indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas é de 29.842.286 euros e
dos indicadores aplicaveis aos investimentos em entidades soberanas e supranacionais, de 14.562.528
euros. Os indicadores (coluna “Resultado”) foram calculados tomando como base a média dos dados
no final do més do ano, tanto da base de calculo como do valor do indicador, em vez da média dos
niveis no final do trimestre desse ano. Ao aumentar a frequéncia dos dados para calculo da média, da-
se uma imagem mais fidvel do ativo médio do ano e do valor dos indicadores ao longo do ano, sempre
que estes estejam disponiveis;

= Os resultados dos indicadores foram obtidos a partir de informacgdes do fornecedor de dados MCSI ESG.
Atualmente, os dados dos indicadores incluem a exposicao tanto ao investimento direto como indireto.

= Em 2022, os indicadores PINS foram calculados numa base trimestral. Em 2023, em linha com o
Caixabank, calcularam-se os valores dos indicadores para todos os meses do ano, sendo os resultados
finais apresentados como uma média dos 12 meses.

= Em 2022, nao foram calculadas as coberturas. Este ano, em linha com o Caixabank, foram calculadas
as coberturas para todos os indicadores e, para efeitos comparativos, calculadas retroativamente as
coberturas relativas a 2022. A cobertura relativa a um determinado indicador expressa a proporgao dos
instrumentos financeiros nas carteiras de gestdo discriciondria para os quais foi possivel obter
informacgdo para o seu calculo.

= A cobertura dos indicadores corresponde a 91,26%, com excecao de situagdes devidamente
identificadas. A cobertura de alguns dados é baixa, uma vez que ndao ha dados suficientes disponiveis
por parte das empresas, ou ndo tém qualidade adequada porque as metodologias atuais ndo sdo
suficientemente robustas e, portanto, o indicador pode ndo ser representativo:

e E o caso do PIN 16, sobre paises sujeitos a sangdes sociais, cuja cobertura é limitada em caso
de exposicdo através de fundos geridos por terceiros.

e Nos casos dos PIN 7, sobre atividades que afetam dareas sensiveis em termos de
biodiversidade, PIN 8, sobre emissGes para a agua, PIN 9, sobre residuos perigosos e
radioativos, PIN 11 sobre processos e mecanismos de conformidade com os Principios da ONU
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e as Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais, e PIN 12, sobre disparidade salarial, a
qualidade e o aumento das informagdes fornecidas pelas empresas no préximo ano podem
levar a uma degradagdo dos resultados e a mudancas na estratégia de gestdo desses PINS.
= Como consequéncia, em alguns indicadores, a falta de cobertura ou qualidade dos dados ndao permite
uma gestdo ativa de todos os incidentes adversos que possam ocorrer. O Banco trabalhara em conjunto
com o fornecedor de dados, de forma a, na medida do possivel, melhorar a cobertura e qualidade dos
dados, de forma a obter maior fiabilidade para os anos seguintes e, adicionalmente, explorara fontes
de dados de outros fornecedores.
= Existem fatores que impactam a evolugdo do resultado de todos os indicadores:
® Face a 2022, observa-se uma melhoria da cobertura dos indicadores utilizados para o calculo;

e Verifica-se uma reducao do valor de mercado da carteira que impacta todos os indicadores
relativos em fungdo daquele valor;

® Observam-se variacdes mensais nos valores dos indicadores calculados para cada um dos
instrumentos financeiros;

e Verifica-se uma alteragdo mensal da composicdo da carteira; isto &€, em todos os meses, ha
instrumentos incluidos e excluidos da carteira, sendo que, em alguns casos constituem
instrumentos que impactam de forma substancial o resultado de determinados indicadores.

Relativamente as medidas adotadas durante o ano de referéncia (2023), assim como aos objetivos
estabelecidos para o proximo periodo de referéncia, a tabela indica aqueles casos em que, por serem
considerados PINS prioritarios, foram expressamente adotadas medidas em 2023. Paralelamente, foram
também definidos objetivos especificos ou acGes para o ano de 2024, ndo indicando aqueles casos em que
os PINS ndo tenham sido considerados tdo prioritarios ou ainda estejam em periodo de recolha de dados e
estudo dos mesmos, sem que tenha sido possivel adotar medidas concretas relativamente aos mesmos por
estar em fase de analise.

®
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INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto
sustentabilidade 2023 2022
Emissoes 1.Emissdes de Emissdes de
de gases GEE (t CO2e) GEE de
com categoria 1
efeito de
estufa 2.001,1 1.632,1
Emissdes de
GEE de
categoria 2
386,1 375,4
EmissOes de
GEE de
categoria 3
13.808, 11.835,3
9
Total das
emissoes de 16';22’ 13.842,8
GEE
()

Explicagao

As emissOes de GEE de categoria 1 sdo o
volume de emissdes GEE geradas
diretamente pelas empresas
beneficidrias de investimento.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 94%/81%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

As emissOes de GEE de categoria 2 sdo o
volume de emissdes GEE geradas
indiretamente pelas atividades das
empresas beneficidrias de investimento.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 94%/81%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

As emissOes de GEE de categoria 3 sdo o
volume de emissdes GEE geradas de
forma indireta que se produzem na
cadeia de valor das empresas
beneficidrias de investimento e ndo
estdo sob o controle das mesmas.
Cobertura do indicador 2023/2022
- 949%/81%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

Emissdes de GEE scopel+2+3 em
tCO2e.

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Integracao de fatores ESG:

A transigdo para uma economia sustentavel e
descarbonizada, que limite o aquecimento
global @ menos de 2°C, preferencialmente
1,59C de acordo com os objetivos do Acordo
de Paris, é um dos maiores desafios globais.
Este processo de transigdo é uma fonte de
riscos e oportunidades para as empresas e 0s
seus modelos de negocio. A BPI GA pretende
contribuir para este desafio, reduzindo o
impacto das suas operagdes e investindo em
projetos sustentaveis, bem como do seu
envolvimento com as empresas e emitentes
onde investe.

Para gerir estes PINS, a BPI GA integra
métricas climaticas relevantes para cada setor
nos seus processos de tomada de decisdo de
investimento, tais como emissdes de GEE,
intensidade energética e pegada de carbono.
Adicionalmente, avalia a qualidade ESG da
empresa utilizando o rating ou fatores
especificos como indicadores e monitora o
impacto nas mudancgas climaticas das
empresas nas quais investe. Para os produtos
que tém um objetivo ligado as alteragdes
climaticas, a BPI GA estd empenhada em
garantir que estes produtos tenham um
desempenho melhor que o mercado nos
indicadores ligados ao clima.

Em linha com este compromisso, a Sociedade
Gestora aderiu as recomendacgdes do TCFD.

[ 31—



Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

2.Pegada de

carbono (t CO2e

/ Mi€ EVIC)

3.Intensidade
de emissao de
GEE das
empresas
beneficiarias do
investimento (t
CO2e / Mi€
Receitas)

Pegada de
carbono

548,1

Intensidade
de emissao de
GEE das
empresas
beneficiarias
do

investimento
949,6

514,7

900,7

®

Cobertura do indicador 2023/2022
> 94%/81%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

A pegada de carbono é a média
ponderada do total de emissGes de GEE
das empresas beneficiarias de
investimento pelo valor da empresa
medido em milhdes de euros.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 95%/97%

Apesar de uma ligeira redugdo da
cobertura, considera-se que a evolugdo
da mesma e do indicador é adequada.
Entrada na carteira, no 4T 2022, de
instrumentos financeiros com elevado
impacto no cdlculo destes indicadores.
Estes instrumentos permanecem na
carteira durante o ano de 2023,
impactando significativamente os
resultados de 2023 vs. 2022.

A intensidade de GEE é a média
ponderada do total de emissGes de GEE
geradas pelas empresas beneficiarias de
investimento sobre as vendas da
empresa medidas em milhdes de euros.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 97%/83%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

Entrada na carteira, no 4T 2022, de
instrumentos financeiros com elevado
impacto no calculo destes indicadores.
Estes instrumentos permanecem na
carteira durante o ano de 2023,

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisdes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

ExclusOes e restrigoes:

De acordo com a Politica de Integracdo de
Riscos em Matéria de Sustentabilidade de
Sustentabilidade, a BPI GA pode decidir ndo
investir naquelas empresas que possam
representar um risco material para a
Sociedade Gestora de ndo cumprir os seus
compromissos em matéria de mudancas
climaticas, bem como de descarbonizacdo da
sua carteira. Além desta restricao geral, a BPI
GA restringe o investimento em empresas cujo
volume de negdcios dependa mais de 25% da
producdo de energia a partir da extragdo de
carvao e de carvao térmico; empresas em que
a atividade de exploragao, produgdo ou
transporte de areias betuminosas ou a
atividade de exploragdo, produgdo ou
transporte de petrdleo e gas na regidao do
Artico represente mais de 10% do seu volume
de negdcios; e empresas com receitas a nivel
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4. Exposigao a
empresas que
operam no setor
dos
combustiveis
fosseis (%)

5. Quota-parte
do consumo e
produgao de
energias nao
renovaveis (%)

Proporgao dos
investimentos
em empresas
que operam
no setor dos
combustiveis
fosseis

11,9%

Proporgao do
consumo e da
produgao de
energias nao
renovaveis
das empresas
beneficiarias
do
investimento a
partir de
fontes de
energia nao

66,0%

7,8%

65,8%

S

impactando significativamente os
resultados de 2023 vs. 2022.

O indicador traduz a proporgao de
investimentos em empresas ativas no
setor dos combustiveis fosseis.

Entende-se por empresas ativas no setor
dos combustiveis fosseis as empresas
que obtém receitas provenientes (i) da
exploragao, extragao, distribuicao ou
refinagdo de carvao e lenhite; (ii)
exploragdo, extragao, distribuicao
(incluindo transporte, armazenamento e
comercializagdo) ou refinagdo de
combustiveis fésseis liquidos; e (iii)
exploracdo e extracao de combustiveis
fésseis gasosos ou com a sua
distribuigdo especifica (incluindo
transporte, armazenamento e
comercializagdo)

Cobertura do indicador 2023/2022
>82%/68%

A evolugdo deste indicador ndo se
considera representativa dada a sua
forma de calculo.

O indicador traduz a média ponderada
das percentagens de produgdo e
consumo de energia ndo renovavel das
empresas beneficiarias de investimento.

Fontes de energia ndo renovaveis sao
aquelas que ndo sejam fontes
renovaveis ndo fdsseis, ou seja, energia
edlica, energia solar (solar térmica e
solar fotovoltaica) e energia geotérmica,
energia ambiente, energia das marés,
energia das ondas e outros tipos de
energia oceanica, energia hidraulica e

de grupo superiores a 50% em petrdleo e gas,
que ndo promovem a transicdo energética.

Dialogo e voto:

Durante 2023, a BPI GA iniciou ou manteve
didlogo direto com 9 empresas nas quais
abordou as alteracGes climaticas através do
seu fornecedor especializado. Adicionalmente,
a BPI GA é membro e participa diretamente
nos didlogos abertos da iniciativa Climate
Action 100+. No que respeita ao voto, em
2023, apoiou 313 propostas de acionistas nas
Assembleias Gerais em que participou, das
quais 45 centraram-se em questdes
relacionadas com o meio ambiente, como as
mudangas climaticas (mais detalhes no
Relatério Anual de Envolvimento 2023). Como
proximos objetivos, as mudancas climaticas
foram estabelecidas no Plano de Envolvimento
2024 como uma das questdes prioritarias a
abordar em termos de sustentabilidade e, mais
especificamente, a promogao da transicao para
um modelo de economia sustentdvel e
descarbonizada, que limite o aquecimento
global em linha com os objetivos do Acordo de
Paris, identificando as expectativas e objetivos
a serem alcangados através do didlogo
(detalhes no Plano de Envolvimento 2024).
Limitacoes de dados:
O indicador do PIN 6 apresenta uma cobertura
de dados baixa. Como consequéncia, o seu
valor ndo é representativo e ndo permite uma
gestdo ativa das incidéncias adversas que
possam ocorrer nestes indicadores. A BPI GA
continua a trabalhar em conjunto com o
fornecedor de dados, com o objetivo de
melhorar a cobertura e a qualidade dos dados
deste indicador na medida do possivel, visando
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6. Intensidade
do consumo de
energia por
setor com
elevado impacto
climatico (GWh
/ Mi€ Receitas)

renovaveis,
em
comparagao
com as fontes
de energias
renovaveis,
expressa em
percentagem
do total das
fontes de
energia

Consumo de
energia em
GWh por cada
milhdo de
euros de
receitas de
empresas
beneficiarias
do
investimento,
por setor com

elevado 1,3 1,3
impacto
climatico
Consu.mo de 1,0 n.a.
energia em

&)

N4

energia provenientes de biomassa,
gases de aterros, gases provenientes de
estacgdes de tratamento de aguas
residuais e biogas.

Cobertura do indicador 2023/2022
> 67/58%

A evolugao do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

O indicador traduz a soma das médias
ponderadas de exposicao a setores com
elevado impacto climatico, sendo: (A)
Agricultura, pecuaria, silvicultura e
pesca; (B) industrias extrativas; (C)
indUstria de transformacédo; (D)
fornecimento de energia elétrica, gas,
vapor e ar condicionado; (E)
abastecimento de agua, atividades de
saneamento, gestdo de residuos e
descontaminacgdo; (F) construcao; (G)
comeércio por atacado e retalhista e
reparacao de veiculos automotores e
motocicletas; (H) transporte e
armazenamento, e; (L) atividades
imobilirias.

Cobertura total do indicador
2023/2022 > 74%/58%

A evolugdo deste indicador ndo é
considerada representativa devido a
reduzida cobertura dos dados.

Em 2022, o indicador 6 nao foi
discriminado por NACE.

obter uma maior fiabilidade para os exercicios

seguintes.
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GWh por Mi€
de receitas
por setor com
elevado
impacto
climatico -
NACE A

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 0,9 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE B

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 1,1 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE C

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 5,7 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE D

©

[ 31—



Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 1,3 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE E

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 0,3 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE F

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 0,2 n.a.
elevado

impacto

climatico -

NACE G

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas 1,7 n.a.
por setor com

elevado

impacto

®
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Biodivers
idade

7. Atividades
com impacto
negativo em
zonas sensiveis
do ponto de
vista da
biodiversidade

(%)

climatico -
NACE H

Consumo de

energia em

GWh por Mi€

de receitas

por setor com 0,4
elevado

impacto

climatico -

NACE L

Quota-parte
dos
investimentos
em empresas
beneficiarias
do
investimento
que possuem
instalagées/op
eracgoes
localizadas no
interior ou
préximo de 0,2%
zonas
sensiveis do
ponto de vista
da
diversidade,
quando as
atividades
dessas
empresas
beneficiarias
do
investimento

5

0,2%

¢

Consideram-se atividades que afetam
negativamente a biodiversidade aquelas
que implicam a deterioragao dos
habitats naturais e dos habitats das
espécies e perturbam as espécies que
motivaram a designacgédo de areas
protegidas e para as quais nao foram
aplicadas quaisquer conclusdes, medidas
de mitigagdo ou avaliagdes de impacto
adotadas em conformidade com
diretivas, disposicdes nacionais ou
normas internacionais que sejam
equivalentes a essas diretivas
consideradas pelos érgdos competentes
da UE.

A rede Natura 2000 de areas protegidas,
os locais Patriménio Mundial da UNESCO
e as Areas Chave para a Biodiversidade,
bem como outras areas protegidas,
contempladas no Apéndice D do Anexo
IT do Regulamento Delegado (EU)
2021/2139 da Comissdo, sdo
consideradas areas sensiveis em termos
de biodiversidade.

Integracgdo de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza o impacto na
biodiversidade através da analise de atividades
que afetam negativamente areas sensiveis a
biodiversidade, nomeadamente através de
alertas que permitem detetar novas
controvérsias graves que as empresas do seu
portfélio possam ter.

Antes de realizar qualquer investimento, é
avaliada a possivel exposicdo da empresa a
controvérsias ligadas, entre outros, a impactos
negativos substanciais na biodiversidade,
sendo também analisada a avaliacdo ESG da
empresa realizada por fornecedores
especializados. Esta avaliagdo incorpora
indicadores de gestdo de riscos ligados a
biodiversidade, desde que sejam relevantes no
setor da empresa analisada.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisGes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importéancia das suas
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

Agua

8. Emissdes
para o meio
aquatico
(t/ Mi€)

tiverem um
impacto
negativo
nessas zonas

Toneladas de

emissdes para

0 meio 0,2
aquatico

provenientes

0,0

®

Cobertura do indicador 2023/2022
> 77%/66%

Os dados sao uma estimativa do nosso
fornecedor especializado, que se baseia
em evidéncias do envolvimento da
empresa em atividades controversas
relacionadas a areas sensiveis em
termos de biodiversidade.

A evolugdo deste indicador ndo é
considerada representativa dada a
reduzida qualidade da informagdo e
dada a alteragdo de critérios por parte
do fornecedor de dados.

O indicador traduz a média ponderada
das toneladas de emissdes para o meio
aquatico das empresas beneficiarias, por
milhdo de euros investidos.

praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.
ExclusOes e restrigoes:
De acordo com a Politica de Integracao de
Riscos em Matéria de Sustentabilidade, a BPI
GA ndo investird em empresas que violem
gravemente os principios fundamentais
incluidos no Pacto Global das Nagdes Unidas
para a protegdao ambiental, e entre elas,
aquelas que representem algum tipo de
ameaca a biodiversidade.
Dialogo e voto:
Durante o ano de 2023, a BPI GA iniciou 37
processos de didlogo ligados a protegdo da
biodiversidade, através de um prestador de
servicos especializado (detalhes no Relatério
Anual de Envolvimento 2023).
Limitagoes de dados:
Novas mudancas metodoldgicas, uma melhoria
na qualidade dos dados, juntamente com um
acréscimo da informacdo recebida das
empresas no proximo exercicio, podem
impactar significativamente os dados e,
consequentemente, conduzir a mudangas na
estratégia de gestdo deste PIN.

Integracdo de fatores ESG:
A BPI GA monitoriza o impacto nos recursos
hidricos através da analise das atividades que
afetam negativamente esses recursos,
nomeadamente, através de alertas que |Ihe
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

de empresas As emissdes para a dgua sdo emissdes permitem detetar novas controvérsias que as
beneficiarias diretas de substancias poluentes empresas do seu portfdlio possam ter.
do prioritarias, conforme definidas no artigo Antes de qualquer compra, a BPI GA avalia a
investimento 2.9, n.° 30, da Diretiva 2000/60/CE do possfve| exposigéo da empresa a controvérsias
por cada Parlamento Europeu e do Conselho e ligadas, entre outras, a impactos negativos nos
milhdo de emissdes diretas de nitratos, fosfatos e recursos hidricos. E analisada também a
euros pesticidas. avaliacdo ESG da empresa por fornecedores
investido, Cobertura do indicador 2023/2022 especializados, cuja avaliacdo leva em
€xpressas em > 1% /1% consideracdo indicadores ligados a exposicao
média A evolucdo deste indicador ndo é ao estresse hidrico e a gestdo dos recursos
ponderada considerada representativa devido a hidricos, desde que seja relevante no setor da

reduzida cobertura dos dados e as empresa analisada.

mudancas de critério no calculo dos Prevé-se que ocorram melhorias nos

mesmos. indicadores de sustentabilidade associados as

decisOes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

ExclusOes e restrigées:
De acordo com a Politica de Integragdo de
Riscos em Matéria de Sustentabilidade, a BPI
GA ndo investira em empresas que violem
gravemente os principios fundamentais
incluidos no Pacto Global das NacGes Unidas
para a protecdo ambiental, entre elas, que
representem ameaga aos recursos hidricos.

Dialogo e voto:

®
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

Residuos

9. Racio de
residuos
perigosos e de
residuos
radioativos (t/
Mi€)

Toneladas de
residuos
perigosos e
residuos
radioativos
gerados pelas
empresas
beneficiarias
do
investimento
por cada
milhdo de
euros 4,3
investido,
expressas em
média
ponderada

12,5

®

O indicador traduz a média ponderada
das toneladas de residuos perigosos e
radioativos gerados pelas empresas
beneficidrias de investimento por milhdo
de euros investidos.

Residuos perigosos conforme definidos
no artigo 3.9, n.% 2, da Diretiva
2008/98/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho; e residuos radioativos, na
acecgao do artigo 3.9, n.° 7, da Diretiva
2011/70/Euratom do Conselho.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 42%/39%

A evolugdo do indicador e da cobertura
ndo é considerada representativa dada a
reduzida cobertura dos dados e dada a
alteragdo de critérios do fornecedor de
dados.

Durante 2023, a BPI GA iniciou 27 processos
de didlogo ligados a gestdo de recursos
hidricos através de um prestador de servigos
especializado (detalhes no Relatério Anual de
Envolvimento 2023).

Limitagoes de dados:

Uma maior cobertura, qualidade dos dados,
bem como um aumento da informacgao
recebida das empresas no proximo exercicio
poderdo levar a alteragdes na estratégia de
gestdo deste PIN.

Integracao de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza o impacto dos seus
investimentos em relagdo aos residuos
perigosos e radioativos, nomeadamente,
através de alertas que permitem detetar novas
controvérsias que as empresas do seu portfdlio
possam ter.

Antes de qualquer compra, a BPI GA avalia a
possivel exposicdo da empresa a polémicas
ligadas, entre outras, a contaminagdo e a ma
gestdo de residuos perigosos. Também é
analisada a avaliagdo ESG da empresa por
fornecedores especializados, cuja avaliacdo
leva em consideragdo indicadores ligados a
gestdo de residuos (entre os quais residuos
perigosos), desde que sejam materiais do
setor da empresa analisada.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisdes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importéancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

ExclusOes e restrigées:

De acordo com a Politica de Integragdo de
Riscos em Matéria de Sustentabilidade, a BPI
GA ndo investirda em empresas que violem
gravemente os principios fundamentais
incluidos no Pacto Global das Nagdes Unidas
sobre a protegdo ambiental, e entre elas, que
envolvam algum tipo de contaminagao devido
a ma qualidade gestdo de residuos perigosos.
Dialogo e voto:
Durante o ano de 2023, a BPI GA iniciou 14
processos de didlogo ligados a gestdo de
residuos através de um prestador de servicos
especializado (detalhes no Relatério Anual de
Envolvimento 2023).

Limitagées de dados:

Uma maior cobertura, qualidade dos dados e
um aumento da informacao recebida das
empresas no proximo ano poderdo levar a um
agravamento dos dados e a alteragdes na
estratégia de gestdo deste PIN.

INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPGAO E O

SUBORNO

Indicador negativo de
sustentabilidade

Questdes 10. Violagdes
sociais e dos principios
laborais UN Global

Métrica

Quota-parte
dos
investimentos

Impacto Impacto
2023 2022
0,1% 1,0%

@s)
©)

Explicagdo

O indicador traduz a percentagem de
empresas beneficidrias de investimento

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

Integracao de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza e analisa o grau de
controvérsias relacionadas com os Principios
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negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

Compact e das
Diretrizes da
Organizacao
para a
Cooperagao e
Desenvolviment
o Econémico
(OCDE) para as
Empresas
Multinacionais

(%)

em empresas
beneficiarias
do
investimento
que estiveram
envolvidas em
violagdes dos
principios
UNGC ou das
Diretrizes da
OCDE para as
Empresas
Multinacionais

®

que ndo cumprem as referidas normas
internacionais.

Essas violagdes ndo sdo denunciadas
pelas empresas. O fornecedor de dados
especializado analisa eventos ou
atividades realizadas pelas empresas
que possam implicar a violagdo de
qualquer um dos principios ou diretrizes
referidas.

Nao existe exposicao direta a empresas
que violam estes principios e diretrizes.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 78%/67%

A evolugao do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

Redugdo substancial do nimero de
instrumentos financeiros na carteira com
elevado impacto no calculo deste
indicador.

do Pacto Global das Nagdes Unidas,
nomeadamente através de alertas dos nossos
fornecedores que nos permitem detetar novas
controvérsias ou eventos que possam afetar as
empresas. No caso de detegdo de um evento
muito severo, o referido evento é analisado
pelo grupo de trabalho especializado e, se
necessario, aprovado pelo Comité ISR.

Antes de qualquer investimento, a BPI GA
avalia a possivel violagdo, por parte da
empresa, dos principios do Pacto Global das
NagOes Unidas. Esta andlise é realizada por
fornecedores especializados, cuja avaliagao
indica controvérsias relacionadas ao nao
cumprimento desses principios por parte das
empresas.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisOes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

ExclusOes e restrigées:
De acordo com a Politica de Integragdo de
Riscos em Matérias de Sustentabilidade, no
ambito dos tratados e normas internacionais, a
Sociedade Gestora estabelece uma série de
exclusGes, ndo investindo naquelas empresas
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

11. Falta de
processos e
mecanismos de
controlo da
conformidade
com os
principios UNGC
ou com as
Diretrizes da
OCDE para as

Quota-parte
dos
investimentos
em empresas
beneficiarias

do 41,8% 35,3%
investimento
que nao
possuem
politicas de
9

O indicador traduz a percentagem de
empresas beneficidrias de investimento,
que ndo possuem politicas de
monitorizacdo dos referidos padrdes.

O fornecedor de dados considera o ndo
cumprimento das Diretrizes da OCDE
quando nenhuma politica publica esta
disponivel.

que violem gravemente os principios
fundamentais incluidos no Pacto Global das
Nacgdes Unidas, especificamente em matéria de
direitos humanos. direitos humanos, direitos
laborais, ambiente e corrupgao.

Dialogo e voto:

A BPI GA realiza acOes de didlogo e votagdo
relacionadas com potenciais violagdes dos
principios fundamentais e dos tratados
internacionais sobre a matéria: estas agdes
sdo realizadas, entre outras formas, através da
sua adesdo e participagdo direta nos didlogos
das iniciativas “"Advance”, promovidas pelo PRI
e a iniciativa Climate Action 100+, para
abordar o desempenho no dominio dos Direitos
Humanos e do ambiente.

No exercicio de 2023, foram abertos 153
didlogos com empresas em relagdo a possivel
violagdo dos principais tratados internacionais
por meio de prestador de servigos
especializado (detalhes no Relatério Anual de
Envolvimento 2023).

Limitagoes de dados:

A cobertura e a qualidade dos dados séo
adequadas para uma gestdo ativa do
indicador.

Integracdo de fatores ESG:

Caso seja detetado impacto negativo no PIN
10, as politicas e processos da empresa séo
analisados mais detalhadamente para garantir
o cumprimento dos Principios do Pacto Global
(UNGC).

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisOes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

Empresas controlo da Cobertura do indicador 2023/2022 decorram de uma melhoria dos indicadores por

Multinacionais conformidade - 83%/69% parte dos emitentes, fruto da crescente

(%) com 0s A evolucéo deste indicador ndo se consciencializagdo da importéncia das suas
principios considera representativa por falta de préticas e do seu impacto nos indicadores de
UNGC ou com qualidade dos dados. sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se

12. Disparidade
s salariais entre

homens e
mulheres ndo
ajustadas (%)

as Diretrizes
da OCDE para
as Empresas
Multinacionais
ou
mecanismos
de tratamento
de
queixas/recla
macdes
referentes a
violagbes dos
principios
UNGC ou das
Diretrizes da
OCDE para as
Empresas
Multinacionais

Média das
disparidades
salariais entre
homens e
mulheres ndo
ajustadas das

O indicador traduz a média ponderada
da disparidade salarial ndo ajustada das
empresas beneficidrias de investimento.
A disparidade salarial ndo ajustada é a
diferenga entre os rendimentos horarios
brutos médios dos homens e das

ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Limitacdo de dados:
A qualidade dos dados, devido a publicagdo
limitada desta informacgdo pelas empresas, faz
com que este PIN ainda ndo possa ser gerido
de forma sistematica, mas apenas quando um
incidente adverso for previamente detetado no
indicador PIN 10. Um aumento na informacgao
publicada pelas empresas no futuro podera
levar a alteracGes na estratégia de gestdo
deste PIN.

Integracdao de fatores ESG:

A cobertura do indicador é baixa e a limitada
informacao publicada pelas empresas sobre a
disparidade salarial ndo permite uma
integracdo sistematica deste impacto adverso
nos processos de investimento.

empresas 10,8% 14,4% mulheres, como uma percentagem dos Prevé-se que ocorram melhorias nos
beneficiarias rendimentos horarios brutos médios dos indicadores de sustentabilidade associados as
do homens. decisdes de investimento da BPI GA. Em
investimento Este indicador ndo considera concreto, prevé-se que estas melhorias

segmentagdes por categoria profissional, decorram de uma melhoria dos indicadores por

idade, antiguidade ou tipo de contrato. parte dos emitentes, fruto da crescente

consciencializagdo da importancia das suas
©® E3BPI - e



Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

13. Diversidade
de género nos
conselhos de

Réacio médio

de mulheres / 55,6% 53,8%
homens nos

G9)

©)

Cobertura do indicador 2023/2022
> 20%/21%

A evolugdo deste indicador ndo é
considerada representativa devido a
reduzida cobertura dos dados e por falta
de qualidade dos dados.

O indicador traduz a média ponderada
da percentagem de mulheres nos érgéos

praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Dialogo de voto:

Através do didlogo com as empresas, a
Sociedade Gestora incentivara as empresas a
melhorar a qualidade da informagdo e dos
dados. No plano de envolvimento para 2023, o
bom governo e as boas praticas sociais foram
identificados como uma questdo prioritaria em
termos de sustentabilidade. A transparéncia
em relagdo as diferencgas salariais foi incluida
entre os objetivos prioritarios para o
estabelecimento de acGes de didlogo, através
da publicacdo de um relatério sobre
disparidades salariais (detalhes no Plano de
Envolvimento 2023).
Relativamente ao voto, em 2023 a Sociedade
Gestora apoiou 7 propostas de acionistas que
solicitavam maior transparéncia sobre a
disparidade salarial da empresa (detalhes no
Relatério Anual de Envolvimento 2023).
Limitacoes de dados:
Uma maior cobertura, qualidade dos dados,
bem como um aumento da informagdo
recebida das empresas no proximo exercicio
podera levar a alteragGes na estratégia de
gestdo deste PIN.

Integragdo de fatores ESG:

A BPI GA avalia a diversidade de género nos
conselhos de administracdo das empresas e
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Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

administracdo

(%)

conselhos de
administragao
das empresas
beneficiarias
do
investimento,
expresso em
percentagem
da totalidade
dos membros
do conselho
de
administragao

®

de administracdo das empresas
beneficidrias de investimento.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 94%79%

A evolugdo deste indicador e da
cobertura considera-se adequada.

participa ativamente com o seu voto nas
assembleias gerais de acionistas com o
objetivo de promover a diversidade de género
no Conselho de Administracdo. E também
analisada a avaliagdo ESG da empresa por
parte de fornecedores especializados, que
incorpora indicadores ligados a diversidade de
género, dentro do pilar de bom governo.
Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisOes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragao de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Dialogo e voto:
No que respeita ao voto, em 2023, apoiou 313
propostas de acionistas nas Assembleias
Gerais em que participou, das quais 6
centraram-se em questdes relacionadas com a
diversidade de género do Conselho de
Administracdo (detalhes no Relatério Anual de
Envolvimento 2023). As areas prioritarias de
sustentabilidade identificadas no Plano de
Envolvimento de 2023 incluem o bom governo
e as boas praticas sociais. Mais
especificamente, entre os objetivos prioritarios
para o estabelecimento de agGes de didlogo
incluiu-se o cumprimento dos mais exigentes
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negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

14. Exposigao a
armas
controversas
(minas
antipessoais,
munigdes de
fragmentagao,
armas quimicas
e armas
bioldgicas)

(%)

Quota-parte
dos
investimentos
em empresas
beneficiarias
do
investimento
envolvidas no
fabrico ou na
venda de
armas
controversas

0,1%

0,1%

®

O indicador traduz a percentagem de
investimentos relacionados com a
producdo ou venda de armas
controversas sob o total do
investimento. A exposicdo é
significativamente reduzida e deve-se
apenas a investimentos indiretos
(fundos).

Cobertura do indicador 2023/2022
> 78%/66%

A evolugdo do indicador e da cobertura
considera-se adequada.

padrdes de mercado em termos de presenca
minima de mulheres nos Conselhos de
Administragdo.

Limitagoes de dados:

A cobertura e a qualidade dos dados sdo
adequadas para uma gestdo ativa do
indicador.

Integracgdo de fatores ESG:

A BPI GA monitoriza sistematicamente a sua
exposicdo a armas controversas através das
empresas em que investe. Antes de qualquer
compra, a BPI GA avalia a possivel exposicdo
da empresa ou veiculo de investimento a
armas controversas, entre outras, minas
antipessoal e bombas de fragmentagao.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisbes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Exclusdes e restrigées:

De acordo com a Politica de Integragdo de

Riscos em Matéria de Sustentabilidade, a BPI
GA ndo investird em empresas envolvidas no
desenvolvimento, producdao, manutengao ou
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comércio de armas controversas. Ou seja,
empresas:

= Que estdo envolvidas na produgdo de armas
controversas;

= Que fornegam componentes ou servigos
essenciais e ndo essenciais;

= Que participem nas atividades acima
mencionadas direta ou indiretamente se
possuirem mais de 50% de empresas que
produzem armas controversas ou fornecem
componentes ou servigos, tanto essenciais
como ndo essenciais.

No caso de exposicdo a armas controversas
através de veiculos de investimento de
gestores terceiros, devido as caracteristicas
deste ativo, a Sociedade Gestora estabelece
um limite maximo de exposicdo. Em caso de
exposicdo direta a uma empresa com ligagoes
a armas controversas, a BPI GA procedera a
venda da posigao.
Dialogo e voto:

Serdo estabelecidas acdes de didlogo com
gestores terceiros, com apoio do CaixaBank
Asset Management, com o objetivo de reduzir
a exposigao a armas, quando os limites
estabelecidos forem ultrapassados.

Limitagcées de dados:
A cobertura e a qualidade dos dados sdo
adequadas para uma gestdo ativa do

indicador.
INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ORGANIZACOES SOBERANAS E SUPRANACIONAIS
Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Explicagao Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
sustentabilidade 2023 2022 para o proximo periodo de referéncia
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Ambient
ais

15. Intensidade
de emissao de
GEE (t CO2e /
Bi€ PIB)

Intensidade
de emissao de
GEE dos
paises
beneficiarios
do
investimento

228,5

265,6

®

O indicador traduz a média ponderada
da intensidade das emissGes de GEE
sobre o produto interno bruto (PIB) dos
paises beneficiarios de investimento.
Cobertura do indicador 2023/2022
> 84%/96%

Apesar de uma redugdo da cobertura,
considera-se que a evolugao da mesma
e do indicador é adequada.

Integracao de fatores ESG:

A transigdo para um modelo de economia
sustentavel e descarbonizada é um dos
maiores desafios globais. Este processo de
transigdo € uma fonte de riscos e
oportunidades para os governos. A vontade da
BPI GA é contribuir para este desafio,
reduzindo o impacto das suas operagdes e do
investimento em projetos sustentaveis.

Para gerir estes PINS, a BPI GA integra
métricas climaticas nos seus processos de
tomada de decisao de investimento. A
Sociedade Gestora leva em consideracdo
indicadores de emissdes de GEE dos estados e
também avalia a qualidade ESG dos Estados
onde investe.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisGes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integragdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Dialogo e voto:

Em 2022 aderimos a iniciativa Investor

Agenda, com o objetivo de que os governos
mundiais adotem uma politica climatica que
permita, entre outras coisas, alinhar as suas
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Sociais

16. Paises
beneficiarios do
investimento
sujeitos a
violagdes de
cariz social (Nr.
e %)

Numero de
paises
beneficidrios
do
investimento
que registam
violagdes de
normas sociais
(em termos
absolutos e
relativos —
divisdo pelo
numero total
de paises
beneficiarios
do
investimento),
tal como
preconizadas
em tratados e
convengoes
internacionais,
nos principios
das Nacoes
Unidas e,
quando
aplicavel, na

Absolut
o:1,7
Relativo
:1,9%

Absoluto
: 0,0
Relativo:
0,0%

®

O indicador traduz o nimero de paises
beneficidrios de investimento sujeitos a
infragdes sociais e a percentagem destes
paises sob o total de paises beneficiarios
de investimento.

Cobertura do indicador 2023/2022
> 84%/98%

Ndo ha exposicdo direta a paises
sujeitos a infragbes socias.

A carteira possuia apenas dois fundos
com exposigdo a cinco paises com estas
caracteristicas (Iraque, Libano, Tunisia,
Turquia e Venezuela). Estes fundos
sairam de carteira em maio de 2023.

emissOes de gases com efeito de estufa (GEE)
com o objetivo de 2030 de limitar o aumento
da temperatura global a 1,5 °.

Limitagoes de dados:

A cobertura e qualidade dos dados sado
adequadas para realizar uma gestdo ativa do
indicador, embora ndo exista uma metodologia
de avaliagdo geralmente aceite para avaliar a
divida publica desta perspetiva.

Integracgdo de fatores ESG:

Antes de qualquer compra, a BPI GA avalia a
possivel violagdo dos principais aspetos sociais
contemplados em tratados internacionais ou
regulamentacgdes nacionais.

A BPI GA monitoriza a gravidade das infragdes
sociais e a evolugao do rating ESG.

Prevé-se que ocorram melhorias nos
indicadores de sustentabilidade associados as
decisGes de investimento da BPI GA. Em
concreto, prevé-se que estas melhorias
decorram de uma melhoria dos indicadores por
parte dos emitentes, fruto da crescente
consciencializagdo da importancia das suas
praticas e do seu impacto nos indicadores de
sustentabilidade. Adicionalmente, prevé-se
ainda que as referidas melhorias decorram dos
efeitos da estratégia de sustentabilidade da
BPI GA, tanto ao nivel da integracdo de fatores
de sustentabilidade na selegdo de emitentes,
como do envolvimento estabelecido com os
mesmos.

Exclusdes e restrigées:

De acordo com a Politica de Integracdo de
Riscos em Matéria de Sustentabilidade, na
area dos direitos humanos, a Sociedade
Gestora estabelece uma série de exclusoes,

E3BPI ... xcum



Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os

fatores de sustentabilidade

legislagdo
nacional.

INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ATIVOS IMOBILIARIOS

Indicador negativo de
sustentabilidade

Combusti
veis
fosseis

Eficiéncia
energétic
a

17. Exposigao a
combustiveis
fosseis através
de ativos
imobiliarios (%)

18. Exposicdo a
ativos
imobilidrios
ineficientes do
ponto de vista
energético (%)

Métrica

Quota-parte
dos
investimentos
em ativos
imobiliarios
envolvidos na
extragdo,
armazenamen
to, transporte
ou producgdo
de
combustiveis
fosseis

Quota-parte
dos
investimentos
em ativos
imobiliarios
ineficientes do
ponto de vista
energético

Impacto
2023

N/A

N/A

Impacto Explicagao
2022
A carteira de gestdo discricionaria do BPI
ndo investe em ativos imobilirios.
N/A
N/A

®

ndo investindo naqueles paises que violem
gravemente os direitos humanos.
LimitacGes de dados:
Os dados deste exercicio ndo sdo comparaveis
com os do exercicio anterior. Desde maio de
2023, existem dados sobre a exposicao
através do investimento em veiculos de
terceiras gestoras, enquanto que no exercicio
de 2022 os dados incluidos na declaracdo
correspondiam exclusivamente a posigdes em
investimento direto.

Medidas adotadas, medidas planeadas e metas
para o proximo periodo de referéncia

N/A
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INDICE

3 | Descrigdo das politicas de identificacdo e definigdo de prioridades no que se

refere aos principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade

Os valores dos indicadores obtiveram-se a partir da informacgao disponibilizada pelo fornecedor utilizado
(MSCI Inc.). Atualmente, os resultados dos indicadores integram tanto exposicao direta como indireta (a
fundos de investimento e ETFs).

O BPI desenvolveu um conjunto de instrumentos (descritos na seccdo 4) para detetar e priorizar os PINS
que impactam negativamente os fatores de sustentabilidade, sendo que esses instrumentos sdo igualmente
utilizados pela BPI GA, no ambito da gestdo discricionaria de carteiras.

O referido baseia-se nos seguintes pilares fundamentais que incorporam aspetos ambientais, sociais e de
governo (fatores ASG, ou ESG na designacdo anglo-saxdnica) no processo de analise de investimentos e
tomada de decisdo, complementando os critérios financeiros tradicionais. Neste sentido, os gestores devem
considerar os riscos em matéria de sustentabilidade, assim como os impactos negativos correspondentes,
em todo o processo de investimento.

Os fatores ESG podem ser definidos como:

1. Ambientais: fatores relacionados com a qualidade e bom-funcionamento do meio ambiente e dos
sistemas naturais, tais como a qualidade do ar, da agua e do solo, ecologia e biodiversidade, emissoes
de CO2 e mudancas climaticas, eficiéncia energética, escassez de recursos naturais e gestdo de
residuos.

2. Sociais: fatores relacionados com os direitos, bem-estar e interesses dos individuos e comunidades,
tais como os direitos humanos, condigdes e habitos de trabalho, educagdo, igualdade de género e
proibicdo de trabalho infantil e forgado.

3. Governo: fatores relacionados com as boas praticas de governo de empresas e outras entidades nas
quais o Banco investe, tais como a independéncia e supervisdo dos conselhos de administragdo, as
boas praticas e transparéncia, a remuneracdo dos administradores, os direitos dos funcionarios, a
estrutura de gestdo e as medidas aplicadas para combater a corrupcao e o mau uso de informacgao
privilegiada.

3.1 Detalhe sobre a integracdao ESG na andlise dos investimentos

A Integragdo dos fatores ESG compreende a inclusdo explicita e sistematica daqueles fatores nos
processos de analise e de tomada de decisdes de investimento:

= Entende-se por risco em matéria de sustentabilidade um acontecimento ou condicao de natureza
ambiental, social ou de governacdo cuja ocorréncia possa promover um impacto negativo significativo
no valor do investimento?.

= Os PINS podem ser definidos como os impactos que as decisdes de investimento possam ter sobre os
fatores de sustentabilidade3.

A integracao dos fatores ESG visa reduzir os efeitos dos riscos de sustentabilidade e dos principais impactos
negativos, sem comprometer a rentabilidade. Para os clientes, a integragao dos fatores ESG deve preconizar

2 Segundo estabelece o Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019, relativo a divulgacdo de informacses relacionadas com a sustentabilidade no setor de servigos financeiros.

3 Segundo estabelece o Documento de consulta da EBA, de 30 de outubro de 2020, relativo a gestdo e supervisdo dos
riscos ESG para as entidades de crédito e empresas de investimentos (EBA/DP/2020/03).
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um melhor resultado ajustado ao risco e um maior controlo do impacto dos seus investimentos sobre aqueles
fatores. Para o BPI, a integracdo dos aspetos ESG nos processos de investimento implica aceder a uma
ampla gama de dados nao-financeiros, tomar decisbes informadas e aumentar o potencial de satisfacdo dos
clientes.

3.2 O processo de diligéncia devida

A diligéncia devida ajuda a antecipar, prevenir e mitigar impactos negativos. Em alguns casos, a diligéncia
devida podera ajudar na decisdo de manter ou descontinuar atividades ou investimentos, como ultimo
recurso, nos casos em que o risco de impacto negativo é muito alto ou em que os esforcos de mitigacao
nao sejam bem-sucedidos.

Atendendo a que a diligéncia devida deve ser proporcional ao risco e adaptada as circunstancias e contexto
de cada empresa concreta, sdo seguidos 0s seguintes principios nos processos de decisdo de investimento
do BPI:

= Identificar os principais impactos negativos, reais ou potenciais.

= Tomar medidas para impedir, prevenir ou mitigar esses impactos negativos.
= Monitorizar a implementagdo e os resultados dessas medidas.

= Informar como se abordam os principais impactos negativos.

Nesse sentido, o BPI desenvolve procedimentos especificos com o objetivo de monitorizar de forma
adequada o cumprimento desses principios de forma recorrente. Na pratica, o processo de diligéncia devida
pretende ser continuo, interativo e ndo necessariamente sequencial, uma vez que se podem realizar varias
etapas simultaneamente, através de resultados que se retroalimentam entre si.

3.3 Metodologia para a identificacao dos principais impactos negativos

O processo de identificagdo dos PINS esta diretamente relacionado com os processos de tomada de decisGes
de investimento. Em relagdo a gestdo de carteiras do BPI, a mesma esté delegada na BPI GA.

Através de uma metodologia prdpria, o BPI realiza a anadlise, avaliagdo e acompanhamento dos impactos
negativos de sustentabilidade gerados pelos investimentos realizados.

Com o objetivo de determinar a existéncia de possiveis impactos negativos, o BPI avaliard a evolugdo dos
indicadores de PINS. Esta avaliagdo é efetuada a luz das politicas e procedimentos do BPI, que incluem
restrigGes relativas ao investimento em certos critérios ou setores.

Concretamente, existem politicas que excluem os investimentos em empresas nas quais foram identificadas
violagdes dos principios do Pacto Global das NacGes Unidas (apdés um processo de analise dos casos e da
avaliacdo das acdes de remediacdo), assim como empresas que ndao cumprem com as diretrizes da OCDE
para empresas multinacionais, ou que tenham exposicao a armas controversas.

Em qualquer caso em que seja identificado um impacto negativo, o BPI realizard uma avaliagdo do mesmo,
atendendo a critérios como: os motivos pelos quais foi produzido, a sua recorréncia e a probabilidade de
éxito na hora de geri-lo, entre outros. Assim mesmo, avaliam-se e definem-se as agGes de gestdo e
mitigagdo desse impacto a serem realizadas, sempre que seja necessario.

Estas medidas podem consistir no ndao investimento, desinvestimento, reducdo da exposicdo ou colocacao
em observagao de determinados ativos financeiros. Estas medidas podem ser complementadas com agdes
de envolvimento, através do didlogo e/ou o exercicio do direito de voto que corresponda a Sociedade
Gestora, de acordo com sua participacdo na empresa investida.

Em relacdo as fontes de dados, conforme observado anteriormente, a Sociedade Gestora utiliza o MSCI
como fornecedor de dados. Quando, em alguns indicadores, a falta de cobertura ou qualidade dos dados
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ndo permite uma gestdo ativa de todos os impactos negativos que possam ocorrer, a BPI GA trabalhara em
conjunto com o fornecedor de dados, de forma a, na medida do possivel, melhorar a cobertura e qualidade
dos dados, de forma a obter maior fiabilidade para os anos seguintes e, adicionalmente, explorara fontes
de informacdo alternativas.

Cabe notar que a Sociedade Gestora ndo aplica andlises de cenarios, probabilidades de ocorréncia ou
margens de erro, uma vez que ndo se aplicam a metodologia definida.

3.4 Critérios para a selegao dos indicadores adicionais

Para selecionar os indicadores adicionais PINS a reportar, foi realizada uma analise na qual foram priorizados
os seguintes fatores:

= A disponibilidade e cobertura do indicador pelo fornecedor de dados;
= O alinhamento do indicador relativamente as politicas do Grupo CaixaBank;
= A possivel margem de erro associada ao processo de calculo realizado pelo fornecedor de dados.

Como resultado desta analise, foram selecionados os indicadores adicionais PINS que sdo indicados abaixo:

= Tabela 2, indicador 4: Investimentos em empresas sem iniciativas de reducao de emissdes de carbono;
= Tabela 3, indicador 14: Numero de casos detetados de graves problemas e incidentes de direitos

humanos.
INDICE

4 | Politicas de envolvimento

Nos seus processos de consultoria, anélise e gestdo de carteiras o BPI toma em consideragdo diversas
politicas em matéria ESG, prdprias ou adotadas pelo Grupo Caixabank. Estas politicas constituem um quadro
de controlo para tentar evitar, antecipar ou atenuar eventos que possam transformar-se em incidentes
adversos a sustentabilidade. As politicas mais relevantes sdo as seguintes:

4.1 Politicas de envolvimento no ambito da gestdo de carteiras

A Politica de Envolvimento* é aplicavel a prestacdo do servigo de gestdo discricionaria de carteiras, servico
que se encontra delegado na BPI Gestao de Ativos. Esta Politica estabelece os principios seguidos para a
participacdo nas decisbes das empresas e dos emitentes em que investe, tendo em conta critérios
ambientais, sociais e de governacao.

Esta politica tem os seguintes objetivos:

= Fomentar o envolvimento dos intermedidrios e dos gestores ativos na gestdo das empresas nas quais
a BPI GA investe.

= Melhorar a transparéncia da estratégia de investimento, das acdes de envolvimento e do processo de
exercicio de direito de voto, principalmente quando se utilizam assessores de voto.

Os referidos principios das Politicas de Envolvimento estabelecem as acbes de didlogo e exercicio do direito
de voto:

= AcOes de Diadlogo:

e A BPI GA desenvolve atividades de didlogo com os emitentes publicos e privados em que
investe, de forma a perceber como sdo geridos os riscos ESG e como estes aproveitam as
oportunidades de negdcio associadas aos desafios da sustentabilidade. Este processo de
didlogo ativo inicia-se quando se identifica uma necessidade de envolvimento, ou seja, um
objetivo especifico de melhoria, podendo os objetivos das diferentes acdes de didlogo variar
em funcdo da necessidade identificada. Em suma, procura-se a mudanga de comportamento

4 https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02082932
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das empresas em determinados assuntos materiais por meio do didlogo relativamente a
aspetos relevantes.

e O BPI tem consciéncia de que o didlogo ativo com empresas e emitentes de produtos
financeiros, publicos ou privados, serve como ferramenta para melhorar a sustentabilidade
das entidades e instituicbes em que investe. Neste sentido, delegou na BPI Gestdo de Ativos
o exercicio de agdes de dialogo.

= Exercicio de direitos de voto:

e Em geral, os clientes do servico de gestdo de carteiras ndao delegam no BPI o voto nem o
exercicio dos direitos politicos inerentes as acdes de que sdo titulares. Assim, o BPI nao
exercera o voto nem os direitos politicos derivados das agdes que os seus clientes detenham
em virtude dos mandatos discricionarios geridos.

Conforme mencionado, o BPI delegou na BPI GA a execucdo de acdes de engagement, nomeadamente agoes
de didlogo, que sdo essenciais para identificar potenciais impactos negativos em matéria de
sustentabilidade, acompanhar o processo de gestdo que as empresas fazem dos referidos impactos, bem
como para estabelecer processos de reporte caso observe que essas empresas estdo a dar uma resposta
inadequada ou relativamente aos resultados dos indicadores de PINS mencionados na secdo “Descricdo dos
principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade”.

Por fim, em funcdo da evolugdo dos resultados dos indicadores PINS durante o ano de 2024, podera haver
lugar a adaptacdo das politicas incluidas nesta secdo e na secdo "Politicas de identificacdo e definicdo de
prioridades no que se refere aos principais impactos negativos sobre os fatores de sustentabilidade".

4.2 Politicas de envolvimento no ambito da gestdo de carteiras

O BPI, nos seus processos de aconselhamento, analise e gestdo de investimentos, tem em consideragao as
diferentes politicas adotadas pelo Grupo CaixaBank na matéria. Essas politicas constituem um quadro de
controlo para tentar evitar eventos que possam levar a incidentes adversos a sustentabilidade, bem como
minimiza-los e mitiga-los na medida do possivel, e estdo elencadas abaixo:

Politica de Gestao de Riscos de Sustentabilidade/ESG: O objetivo desta politica é estabelecer os
principios, premissas e mecanismos que assegurem a governanga, gestdo e controle dos riscos ESG
associados a clientes e investimentos proprios, que atendam as expectativas dos stakeholders do Grupo
CaixaBank. Os conteldos da Politica incluem: descricdo do enquadramento regulatdrio, descricdo da
estrutura de governo e controle dos riscos ESG, descricdo da estratégia corporativa em relagdo a exposigao
crediticia e investimentos em funcdo dos riscos ESG, entre outros.

A Politica de Gestdo de Riscos de Sustentabilidade/ESG foi aprovada pelo Conselho de Administracdo em
novembro de 2022.

Politica de Anticorrupcao: O BPI repudia por completo qualquer conduta que, de maneira direta ou
indireta, possa estar relacionada com corrupgdo, em todas as suas formas, incluindo a extorsdo e suborno.

Para este efeito, estabeleceu-se um quadro de governo, alicercado nos seguintes principios gerais que regem
a gestdo do risco de corrupgdo:

= Definigdo de valores e principios de atuagdo, velando pelo seu cumprimento por todos os colaboradores
e membros de Orgdos de Governo;

= Definicao e aplicacdao de medidas de diligéncia devida nas relagdes contratuais mantidas com terceiros;

= Definigdo e aplicacdo de medidas para prevenir ou reduzir o risco da comissao de delitos de corrupgao
em todos os niveis de atividade.

= Disponibilizagdo de um canal de consultas e dentncias.

A Politica de Anticorrupgdo foi aprovada pelo Conselho de Administragdo em setembro 2019, tendo sido
atualizada em dezembro de 2023.
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Principios de Direitos Humanos do BPI: Os Principios de Direitos Humanos® devem orientar o BPI nas
relacdes que estabeleca com os seus Colaboradores, Clientes, Acionista, Fornecedores, Parceiros Comerciais
bem como, com as Comunidades junto das quais desenvolve os seus negocios e atividades.

Os Principios aplicam-se a todos os Colaboradores, quadros diretivos e membros dos dérgdos sociais do
Banco BPI, S.A. e as sociedades dominadas direta ou indiretamente pelo Banco BPI.

O BPI compromete-se a respeitar na integra os direitos humanos reconhecidos internacionalmente e
consagrados nos seguintes documentos: Carta Internacional dos Direitos Humanos das NagGes Unidas (a
qual engloba a Declaracdo Universal dos Direitos Humanos; o Pacto Internacional sobre os Direitos Civis e
Politicos; e o Pacto Internacional sobre os Direitos Econdmicos, Sociais e Culturais); Declaragdao da OIT
sobre os principios e direitos fundamentais no trabalho e as oito convengGes fundamentais estabelecidas
por esta; e a Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

Os Principios de Direitos Humanos foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em fevereiro de 2023.
Anteriormente, o BPI regia-se pela Politica de Direitos Humanos aprovada pelo Conselho de Administracdo
em maio de 2019.

Declaracao sobre Alteracoes Climaticas: O BPI considera essencial a transicdo para uma economia
neutra em carbono, que promova o desenvolvimento sustentavel e seja socialmente inclusiva.

Prosseguindo este objetivo, a Declaracdo sobre Alteracoes Climaticas6 estabelece diferentes linhas de acao:
apoiar projetos vidveis e compativeis com uma economia de baixo carbono e solugdes para as mudancas
climaticas, gerir os riscos derivados das mudancas climaticas, minimizar a sua pegada de carbono e
colaborar com outras organizagdes e comunicar o progresso de forma transparente.

A Declaracao sobre AlteracGes Climaticas foi aprovada pelo Conselho de Administracdo em outubro de 2019,
tendo sido atualizada em fevereiro de 2023.

Principios de Atuacdo em Matéria de Sustentabilidade: Os Principios de Atuacdo em Matéria de
Sustentabilidade’ definem e estabelecem os principios gerais de acdo e os principais compromissos para
com as partes interessadas que o BPI deve seguir em matéria de sustentabilidade, de acordo com as
disposicGes dos regulamentos em vigor, incluindo as disposi¢cdes do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Os Principios de Atuagdo em Matéria de Sustentabilidade foram aprovados pelo Conselho de Administragéo
em fevereiro de 2023.

A definicdo dos principios gerais de sustentabilidade é da responsabilidade do Comité de Sustentabilidade,
que é responsavel pela aprovacdao e acompanhamento da estratégia e praticas de sustentabilidade do BPI,
bem como propor e elevar para aprovagdo aos 6rgaos de governo correspondentes as politicas relevantes
para a gestao da sustentabilidade.

5 | Referéncias as normas internacionais

Nos seus processos de anadlise e gestdo, tal como referido antes, o BPI tem em consideracdo diversas
politicas em aspetos de integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade, tais como a Politica de Gestao

5 https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02076611
6 https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02076610
7 https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02076613
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de Risco ESG (que integra, entre outros, a gestdo dos riscos da Relagdo com o Setor da Defesa), o Codigo
Etico e Principios de Atuacdo do Banco BPI ou a Politica de Direitos Humanos.

Além disso, na adesado aos padrdes internacionais e codigos de conduta empresarial, o Banco conta com os
seguintes compromissos relativos a sustentabilidade, como forma de mostrar a sua voluntariedade de evitar
e abordar os impactos negativos associados a tomada de decisdo de investimento na prestacao dos servigos
de gestdo de carteiras.

= Objetivos de Desenvolvimento Sustentaveis das Nagcdes Unidas (ODS): O BPI dispde de um Plano
Diretor de Sustentabilidade que estabelece os focos prioritarios de acdo com uma visdo holistica e que
procura progredir nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel nos quais a sua atividade pode ter um
impacto material, bem como contribuir para o desenvolvimento socioecondmico do seu ambiente. O
Plano Diretor de Sustentabilidade visa dar resposta a 7 ODS prioritarios: 1 Erradicacdo da Pobreza; 5
Igualdade de Género; 8 Trabalho Digno e Crescimento Econdmico; 10 Reduzir Desigualdades; 13 Acao
Climatica; 16 Paz, Justica e Instituicdes Eficazes; 17 Parcerias para a implementagdo dos objetivos.

" Adesdo ao UN Global Compact: O Banco BPI é signatario do UN Global Compact, comprometendo-se
a aplicar e promover os Dez Principios da iniciativa das NagGes Unidas sobre Direitos Humanos, Praticas
Laborais, Praticas Ambientais e Anticorrupgdo, e a contribuir para os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel da Agenda 2030.

" Adesao ao BCSD Portugal: O BPI é associado do Business Council for Sustainable Development (BCSD)
Portugal, associacdo empresarial, sem fins lucrativos, que agrega empresas de referéncia em Portugal,
que se comprometem ativamente com a transicao para a sustentabilidade.

" Adesao ao GRACE - Empresas Responsaveis: O BPI juntou-se ao GRACE-Empresas Responsaveis,
associacdo empresarial que atua nas areas da responsabilidade corporativa e sustentabilidade.

Através dos compromissos do BPI com as diferentes diretrizes internacionais, estabelecem-se critérios de
conduta empresarial. Os padrdes abarcam as responsabilidades de atuacdo do Banco, e a normativa
aplicavel para sua operacdao em certos setores, com o objetivo de mitigar o risco de acontecimentos que
possam incidir em impactos negativos a sustentabilidade.

A atividade da Entidade Gestora assenta nos seguintes padrGes e adesdo as seguintes iniciativas:
5.1 Normas internacionais relacionadas a questoes ambientais

Os temas e compromissos incluidos nestas declaragdes estdo relacionados com alguns dos indicadores PINS
aplicaveis as questdes ambientais (indicadores 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 15 da Tabela 1; bem como indicador 4 da
Tabela 2 do Anexo I do RTS).

" A BPI GA apoia a concretizacdao dos objetivos do Acordo de Paris através do seu apoio ao Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD);

* Adesédo a Transition Pathway Initiative (TPI): uma iniciativa global que avalia o desempenho das
empresas em relacdo a transicdo para uma economia de baixo carbono, baseada em evidéncias. A
iniciativa foca em setores de alta emissdo de gases de efeito estufa, avaliando sua governancga das
mudancas climaticas, reducdo de emissdes de gases de efeito estufa e suas estratégias de investimento
em tecnologias de baixo carbono e outras praticas comerciais sustentaveis;

Ay

®= Adesao a iniciativa Climate Action 100+: uma iniciativa com o objetivo de assegurar que as
empresas com maiores emissdes de gases com efeito de estufa tomem medidas criticas para alinharem-
se com os objetivos do Acordo de Paris;

* Adesdao a iniciativa Spring: no ambito da agdo pela natureza, a CaixaBank AM estd associada a esta
iniciativa que busca maximizar a contribuicdo da comunidade de investidores para o objetivo de 2030
de deter e reverter a perda de biodiversidade, incluindo o desmatamento. Alinhada com os objetivos
do Quadro Mundial para a Biodiversidade de Kunming-Montreal.
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5.2 Normas internacionais relacionadas a questoes ambientais

Os temas e compromissos incluidos nestas declaragdes estdo relacionados com alguns dos indicadores PINS
aplicaveis as questbes sociais e laborais (indicadores 10, 11, 12, 13, 14 e 16 na Tabela 1; bem como
indicador 14 na Tabela 2 do Anexo Eu do RTS).

A Sociedade Gestora compromete-se a respeitar as seguintes Declaracdes Internacionais:
® A Carta Internacional dos Direitos Humanos das Nagoes Unidas, que compreende:

e A Declaragao Universal dos Direitos do Homem.
® O Pacto Internacional sobre os Direitos Civis.
e O Pacto Internacional sobre os Direitos Econdmicos, Sociais e Culturais.

= A Declaragao da Organizacao Internacional do Trabalho sobre os Principios e Direitos
Fundamentais no Trabalho e as respetivas oito Convengdes Fundamentais.

® A Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.
* Os Principios Orientadores das Nacoes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.

* As Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais.

Além disso, a Sociedade Gestora € membro da iniciativa Advance, promovida pelos Principios para o
Investimento Responsavel (PRI), que procura reforcar a implementacdao dos Principios Orientadores das
NacGes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos, através da influéncia coletiva de investidores
institucionais.

5.3 Normas internacionais relacionadas a questdoes ambientais

Os temas e compromissos incluidos nestas declaragdes estao relacionados com todos dos indicadores PINS
aplicaveis:

" Adesdao aos Principios para o Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI): estes
principios foram desenvolvidos em colaboragdo com a UNEP FI e o Pacto Mundial, e sdo promovidos
pelas Nagdes Unidas, com o objetivo de refletir a crescente relevancia dos assuntos ambientais, sociais
e de governo corporativo no contexto das praticas de investimento.

Nesse respeito, a BPI Gestdo de Ativos se compromete com o cumprimento dos seguintes principios:
incorporar critérios ASG nos processos de analise e adocdo de decisGes em matérias de investimentos,
incorporar critérios ASG nas praticas e politicas, fomentar a transparéncia da informagdo ASG entre as
entidades, assim como promover os principios na comunidade de investimentos, colaboracdo e melhoria
na aplicacdo dos principios e transparéncia na comunicacdo das atividades e progressos na aplicagao
destes principios.

® Adesao ao Pacto Mundial das Nagoes Unidas: O Pacto Mundial é a maior iniciativa voluntaria de
responsabilidade social empresarial do mundo, e apresenta os seguintes objetivos principais:

e Incorporar os 10 principios universais relacionados com os direitos humanos, o trabalho, o
ambiente e a luta contra a corrupgdo e suas estratégias e operacgoes;

e Canalizar ag0es de apoio dos objetivos mais amplos das Nagbes Unidas, incluindo os 17
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (*ODS"”). Neste aspeto, a BPI GA integra os 17 ODS
na sua estratégia de sustentabilidade, contribuindo para todos eles através de sua atividade,
acdo social e aliancas estratégicas.

Através dos compromissos do Grupo com as diferentes diretrizes internacionais, estabelecem-se critérios
de conduta empresarial. Os padrdoes abarcam as responsabilidades de atuagdo do Grupo, e a normativa
aplicével para sua operagdo em certos setores, com o objetivo de mitigar o risco de acontecimentos que
possam incidir em impactos negativos a sustentabilidade.

(2 E3BPI ... o



Declaracao relativa aos principais impactos

negativos das decisoes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade

5.4 Adesdo de um cenario climatico

Neste exercicio, ndo foram utilizados cenarios climaticos prospetivos na gestdo dos indicadores PINS.
Embora os atualmente disponiveis tenham sido avaliados, considera-se que os resultados que fornecem, de

momento, ndo sdo fidveis, ndo tém qualidade suficiente, uma vez que ainda se encontram em fase de
desenvolvimento.

6 | Comparagdo em termos histéricos

Os resultados de alguns dos indicadores de PINS que se proporcionam para o exercicio 2023 ndo sdo
comparaveis com os resultados publicados na “Declaracdo de Principais Impactos Negativos nas DecisGes
de Investimento” referente ao exercicio anterior de 2022.

Esta situacao justifica-se pelos seguintes motivos:

A forma de célculo do indicador (PIN 4) torna os dados ndo representativos nem comparaveis;

Cobertura e/ou qualidade reduzida dos dados fornecidos pelos fornecedores de dados (PINS 6, 7, 8, 9,
11 e12);

E, finalmente, devido a modificagdo no escopo e perimetro do relatério de medigdo dos indicadores de
PINS, uma vez que no exercicio anterior apenas foram reportadas as posicdes em relagdo ao
investimento direto no encerramento de 2022 (PIN 16).

®
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